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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS

=

MONSTRACOES FINANCEIRAS TNDIVIDUA

Aos Acionistas & Administradores da
Brasil PCH 5.4,

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Brasil PCH 5.4,
(“Companhia™), identificadas como controladara e consolidado, respectivamente, que
compreendermn o balanco patrimeonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracies do resultado, do resuftado abrengente, das mutagdes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exerdcio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Opinido sobre as demonstracies fmanceiras individuals

Em nossa opinido, as demenstrag@es financelras individuals acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicas patrimanial e financeira da Brasil
PCH S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenha de suas aperacies e o5 seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com as praticas contabels adotadas no
Brasil.

Opinida sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opini3o, as demonstracdes financeiras consolidadas acirma referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada, da Brasil PCH 5.A. em 31 de dezembra de 2016, o desempenho consolidado de
suds operacies e os seus respactivos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabels adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro ("International Financial Reporting Standards - IFRSs"),
ermitidas pelo Internabional Accounting Standards Board ("IASE™).

Base para opinido

Mossa auditoria fol condurida de acordo com a5 narmas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em confermidade com tais normas, estdo descritas na
segao a seguir intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demanstracoes
financeiras individuais e consolidadas”. Semaos independentes am relagdo a Companhia e a
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, & cumprimas com as demais responsabilidades éticas de acorda com
@ssas normas, Acreditamos que a evidénda de auditoria obtida & suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opinido.
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Enfase

Depreciacdo dos bens do ativo imobifizado destinados @ geracdo de energla efétrica no regime
de producdo independente

Conforme descrite na nota explicativa n® 3.c, os bens do imobilizado da atividade de geracio
de energia no regime de producdn independente sdo depreciados pelo seu prazo estimado de
vida-utll, considerando-se os fatos e circunstancias que estdo mencionades nas referidas
notas. A& medida gue novas informacdes ou decisdes do rgdo regulador ou do pader
concedente sejam conhecidas, o atual prazo de depredacdo desses ativos poderd ou ndo ser
alterado, Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto,

Diferenca de préticas contabeis entre as demonstragies fnanceiras individuais e consolidadas

Conforme descrite na nota explicativa 2.1, as demonstracies financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Brasil PCH
S.A., essas praticas diferem das normas internacionals de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Beard (IASB), aplicaveis 8s demonstragies financeiras
separadas, somente no que se refere 8 manutengdo do saldo do ativo diferide conforme
descrito na nota explicativa 3 (e). Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Outras informagdées que acompanham as demonstragies contabeis individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracio da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatdrio da Administracio.

MNossa opinido sobre as demonstraghes contabeis individuais e consolldadas ndo abrange o
Relatorio da Administragdo e ndo axpressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre

esse relatdnio.

Em conexdo com a auditoria das dernonstracies contabeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade & a de ler o Relatdrio da Administragdo e, ac fazé-lo, considerar se esse
relatdrio astd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragles contdbels eu com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distarcide de ferma
relevante, Se, com base no trabalho realizado, concluirmos gue ha distorgdo relevante ne
Relatorio da Administracdo, somos regueridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respsaito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas

A administragio € responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
COM a5 Normas Internacionais de relatorio financeire (IFRSs), emitidas pelo International
Accounting Standar Board ("TASB"), e pelos controles intérnos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragio de demonstragbes financeiras llvres de distorgao
relevante, independentermente se causada por fraude ou erro

Ma elaboracdo das demonstragies financeiras individuais e consolidadas, a administragéo &
responsdvel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operande e divulgando,
quando aplicavel, 0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a Nndo ser que a administragdo
pretenda liquidar @ Companhia e suas controladas ou cessar suas operagies, ou ndo tenha
nenhuma attermativa realista para evitar o encerramento das operagies.

Os responsdvels pela governanga da Companhia e de suas controladas s3o agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das dermnonstraches financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraces financeiras
individuais & consolidadas

Nossos objetivos s3o obter seguranga razodvel de que as demonstragies financeiras
Individuals e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel & um alkto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sermpra detectam as eventuais distorches relevantes existentes, As distorgBes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e 580 consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam Influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as dedsdes econdmicas dos
usuarioes tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e manbtemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Alem disso;

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude au ermo, planejamos
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemnos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risoo de
nao deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burar o5 controles internos, conluio,
falsificacao, omissdo ou representagoes falsas intencicnais.

» Obtermos entendimento dos controles interncs relevantes para a auditoria para planajammos
procedimentas de auditonia apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
BXpressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas
controladas.

s Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utlizadas e a razoabilidade das estimativas
contabels e respectivas divulgagbes feitas pela administragio.

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragae, da base contabil de continuidade
aperacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacio a
capacidade de continuidade cperacional da Companhia e de suas controdadas, Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemaos chamar a atencio em nosso relatdrio
de auditoria para as respectivas divulgactes nas demonstracées financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinldo, s as divulgagdes forem inadeguadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso redatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia € suas
controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional,

+ Avaliamos a apresentagac geral, a estrutura e o conteddo das demonstragies financeiras,
indlusive as divulgacies e se as demonstracies financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacio adequada.

s Obbivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informactes
financeiras das entidades ou atividades de negbce do grupo para expressar uma opinida
sobre as demonstraches financeiras individuais e consolidadas. Sormos responsavels pela
direcdo, supervisdo e desermpenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido
de auditoria.

£ 201 7 Deinitte Toucha Tehmatsu, Todos os dirgitns reservados. 3
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Comunicamo-nos com 05 résponsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificarmos
durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 10 de feversiro de 2017
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BRASIL PCH S.A. E CONTROLADAS

BALANGOs PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
ATIVOS
ATIVOS CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 9 109.824 111.428 138.158 122.545
Contas a receber de clientes 10 - - 43.745 27.430
Dividendos a receber 13 (c)e 14 168.947 141.478 - -
Adiantamentos a funcionarios - - - 138
Impostos a recuperar 4.356 1.290 5.687 1.730
Despesas antecipadas 22 18 1.775 1.554
Outros ativos circulantes 406 600 445 260
Total dos ativos circulantes 283.555 254.814 189.810 153.657
ATIVOS NAO CIRCULANTES
Ativos vinculados - BNDES 11 - - 28.891 29.931
Impostos e contribuicbes diferidas 28 - - 7.679 6.875
Impostos a recuperar 4.221 4.971 4.613 5.291
Depésitos judiciais 12 752 273 11.998 7.243
Investimentos 13 628.110 595.394 - -
Imobilizado 15 35 51 1.113.461 1.132.951
Intangivel 16 109 236 7.323 18.893
Diferido 17 13.831 21.405 - -
Total dos ativos ndo circulantes 647.058 622.330 1.173.965 1.201.184
TOTAL DOS ATIVOS 930.613 877.144 1.363.775 1.354.841

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contébeis.

PASSIVOS

PASSIVOS CIRCULANTES
Fornecedores

Financiamentos - BNDES
Empréstimos - PETROS

Obrigages trabalhistas e previdenciarias
Impostos e contribuicdes a recolher
Provisdo para férias e 13° salario
Dividendos a pagar

Receita diferida

Provisdo para contrato oneroso
Provisdes para riscos

Provisdes para compromissos futuros
Outros passivos

Total dos passivos circulantes

PASSIVOS NAO CIRCULANTES
Financiamentos - BNDES
Empréstimos - PETROS

Provisdo para contrato oneroso
Provisdes para compromissos futuros
Provisdes para riscos

Total dos passivos ndo circulantes

Total de passivos

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de lucros

Total do patriménio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

18
19

21
25 (c)e 14
22

24
23
20

18
19
24
20
23

25

Controladora

Consolidado

31/12/16_31/12/15 _ 31/12/16 31/12/15
415 610 499 3.635
- - 82.118 81.293
127.272  108.057 127.272 108.057
120 120 1.320 1.123
8 8 5.419 1.682
- - 1.628 1.527
46.721 25.874 46.721 25.874
- - 56.458 27.865
16.023 16.995 16.023 16.995
- - 1.372 454

- - 3.162 -
1.688 1.154 1.784 1.495
192.247  __152.818 343.776 270.000
- - 262.987 338.880
518.672  544.897 518.672 544.897

49.846 - 49.846 -
- 86 32.261 42.910
229 229 445 445
568.747  _ 545.212 864.211 927.132
760.994  _ 698.030 1.207.987_ _ 1.197.132
109.032  109.032 109.032 109.032
60.587 70.082 46.756 48.677
169.619  _ 179.114 155.788 157.709
930.613 _ 877.144 _ 1.363.775 _ 1.354.841




BRASIL PCH S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agéo)

Receita liquida de vendas

CUSTOS DAS VENDAS DE ENERGIA

Custos com depreciagdo e amortizagdo

Prémio de risco (repactuagdo do risco hidrolégico)
Custos com pessoal

Custos com manutengdo

Tarifa de uso dos sistemas elétricos de distribuicdo (TUSD)
Custos com seguros

Custos com operagéo

Taxas setoriais

Custos com meio ambiente

Outros custos

LUCRO BRUTO

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas com pessoal e administradores
Administrativas e gerais

Amortizacdo de despesas pré operacionais
Outras despesas operacionais

Perda com contrato oneroso

Outras receitas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS

Despesas financeiras
Receitas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Lucro basico e diluido por agdo ordinaria - R$

Quantidade média ponderada de agdes

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
26 - - 374.634 348.610
15e16 - - (33.537) (35.104)
1.2 - - (15.939) (15.896)
- - (15.562) (13.807)
- - (6.886) (5.606)
- - (5.112) (4.774)
- - (2.860) (3.128)
- - (2.685) (3.085)
- - (854) (784)
- - (351) (387)
- - (2.098) (1.321)
- - (85.884) (83.892)
- - 288.750 264.718
(1.468) (1.498) (7.475) (7.060)
(137) (110) (2.875) (2.397)
17 (7.574) (7.574) - -
(357) (790) (2.670) (4.399)
24 (69.395) - (69.395) -
1.4 - - 7.788 -
(78.931) (9.972) (74.627) (13.856)
13 236.293 206.958 - -
157.362 196.986 214.123 250.862
27 (105.826) (129.639) (149.543) (172.963)
27 9.816 11.637 22.108 18.574
(96.010) (118.002) (127.435) (154.389)
61.352 78.984 86.688 96.473
28 - - (17.762) (9.915)
61.352 78.984 68.926 86.558

0,65 0,84

94.187.831 _ 94.187.831




BRASIL PCH S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Lucro liquido do exercicio 61.352 78.984 68.926 86.688
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do exercicio 61.352 78.984 68.926 86.688

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




BRASIL PCH S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA) PARA O EXECICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Dividendos adicionais aprovados (R$ 0,08 por acao)
Lucro liquido do exercicio
Destinacoes:
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatdrios (R$ 0,20 por agdo)
Dividendos adicionais propostos (R$ 0,60 por acao)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Dividendos adicionais aprovados (R$ 0,50 por agdo)
Lucro liquido do exercicio
Destinagoes:
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios (R$ 0,15 por agéo)
Dividendos adicionais propostos (R$ 0,45 por acao)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.

Reservas de lucros

Dividendos

Capital Reserva adicionais Lucros

social legal propostos acumulados Total

109.032 9.857 7.115 - 126.004
- - (7.115) - (7.115)
- - - 78.984 78.984
- 3.949 - (3.949) -
- - - (18.759) (18.759)
- - 56.276 (56.276) -

109.032 13.806 56.276 - 179.114
- - (56.276) - (56.276)
- - - 61.352 61.352
- 3.068 - (3.068) -
- - - (14.571) (14.571)
- - 43.713 (43.713) -

109.032 16.874 43.713 - 169.619




BRASIL PCH S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONSOLIDADO) PARA O EXECICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reservas de lucros

Dividendos Lucros
Capital Reserva adicionais (prejuizos)
social legal propostos acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 109.032 9.857 7.115 (28.979) 97.025
Dividendos adicionais aprovados (R$ 0,08 por agdo) - - (7.115) - (7.115)
Lucro liquido do exercicio - - - 86.558 86.558
Destinacoes: -
Reserva legal - 3.949 - (3.949)

(18.759) (18.7545)

Dividendos minimos obrigatdrios (R$ 0,20 por agdo) - - -
56.276 (56.276)

Dividendos adicionais propostos (R$ 0,60 por acao) - - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 109.032 13.806 56.276 (21.405) 157.709
Dividendos adicionais aprovados (R$ 0,50 por acdo) - - (56.276) (56.276)
Lucro liquido do exercicio - - - 68.926 68.926
Destinagoes: -

Reserva legal - 3.068 - (3.068) -

Dividendos minimos obrigatérios (R$ 0,15 por agdo) - - - (14.571) (14.571)

Dividendos adicionais propostos (R$ 0,45 por acao) - - 43.713 (43.713) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 109.032 16.874 43.713 (13.831) 155.788

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.




BRASIL PCH S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAL E CONSOLIDADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas

atividades operacionais:

Resultado na baixa de ativo imobilizado e intangivel

Juros e atualizagdes monetarias

Depreciagdo e amortizagdo

Amortizagdo do ativo diferido

Amortizagdo prémio de risco (repactuacdo do risco hidroldgico)
Equivaléncia patrimonial

Constituicdo do ajuste MRE

PIS e COFINS diferido sobre ajuste MRE

Perda com contrato oneroso

Provisdo para riscos

VariagOes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Adiantamento a funcionarios
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos
Depositos judiciais
(Pagamento) Recebimento contrato oneroso
Fornecedores
ObrigagGes trabalhistas e previdenciarias
Impostos e contribuigdes a recolher
Provisao de férias e 130 salario
Outros passivos
Receita diferida
Pagamento compromissos futuros
Dividendos recebidos

Caixa Gerado nas operagoes

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos no periodo
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Recebimento (constituicdo) de depdsitos judiciais
Resgate de ativos vinculados - BNDES
Aquisigdo de imobilizado e intangivel
Outros
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimentos

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Dividendos pagos
Financiamentos e empréstimos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

AUMENTO (REDUGAO) EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

VARIAGCAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUGAO) EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.

Nota Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

61.352 78.984 86.688 96.473
- - (7.794) (276)

105.820 121.537 140.403 159.641

15e 16 143 63 33.680 35.104

17 7.574 7.574 - -

1.2 - - 15.939 15.896
13 (236.293) (206.958) - -
22 - - 15.096 11.969
- - (436) 95

24 69.181 8.100 69.395 8.100
- 229 668 445

- - (16.315) 12.661

- - 138 33
(2.316) (1.751) (3.279) (1.164)

(4) (6) (221) 83
194 38 (185) (77)
(479) (273) - (273)

(21.605) 13.632 (21.825) 13.632
(195) (31) (1.356) (2.366)
- (25) 197 (457)
- (2) 218 (6.301)

- - 101 237

534 778 289 116
22 - - (3.145) (112.486)
20 (86) - (2.638) (9.665)
176.108 108.109 - -

159.928 129.998 305.618 221.420
18 e 19 (83.532) (63.510) (119.176) (105.259)
- - (14.611) (4.262)

76.396 66.488 171.831 111.899

- - (1.027) 805

- - 5.731 37.373
- - (2.719) (3.579)

- - - 368

- - 1.985 34.967
25 (c) (50.000) (2.767) (50.000) (2.767)
18 e 19 (28.000) (28.001) (108.203) (107.409)
(78.000) (30.768) (158.203) (110.176)

(1.604) 35.720 15.613 36.690

111.428 75.708 122.545 85.855

109.824 111.428 138.158 122.545

(1.604) 35.720 15.613 36.690
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
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CONTEXTO OPERACIONAL

A Brasil PCH S.A. ("*Companhia”, “Controladora” ou “Brasil PCH") constituida em 23 de marco
de 2005, iniciou suas operagdes em 4 de abril de 2006, por meio da PCHPAR Participacdes
S.A., participando com 100% de 13 Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), com 291 MW
de poténcia instalada, autorizadas pela ANEEL pelo periodo de 30 anos.

A Companhia tem como objeto social qualquer atividade relacionada a administracdo,
construcdo, planejamento, operagdo, manutencao e ao desenvolvimento de projetos de
geracdo de energia elétrica renovavel por meio de PCHs, observando a estrutura prevista
em acordo de acionistas, e participacdo em outras companhias, sociedades ou consoércios,
como acionista, socia ou consorciada.

A comercializacdo da energia gerada pelas 13 controladas indiretas se da por meio de
contratos de compra e venda com prazo de 20 anos, a contar da data de operagcao comercial,
firmados entre essas empresas e a Centrais Elétricas Brasileiras (ELETROBRAS) no ambito
do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA). Por tal
contrato, a ELETROBRAS adquire a totalidade da energia produzida e representa as
empresas perante a Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE).

Segue-se um resumo informativo das 13 PCHs:
e Funil Energia S.A. ("Funil™)

A PCH Funil esta localizada no rio Guanhdes, no Municipio de Dores do Guanhaes (MG).
Tem capacidade instalada de 22,5 MW e garantia fisica de 14,54 MWm. Iniciou sua
operagao comercial em 04 de marcgo de 2008 e o término de sua autorizagdo se dara em
22 de dezembro de 2029.

A Funil ingressou com acao judicial questionando o mecanismo de revisdao de garantia
fisica previsto na Portaria MME 463/2009. Em 23 de novembro de 2015 a Funil obteve
decisdo liminar restabelecendo o montante original de sua garantia fisica que retornou
de 13,09 para 14,54 MWm. Em paralelo ao processo judicial, conforme Portaria MME
376/2015, estd suspensa a aplicacdo do dispositivo de revisdo de garantia fisica.
Aguarda-se ao longo de 2017 a disponibilizacdo da nova metodologia em Audiéncia
Publica pelo MME.

e Sao Joaquim Energia S.A. ("Sao Joaquim”)

A PCH S3o Joaquim esta localizada no rio Benevente, no Municipio de Alfredo Chaves
(ES). Tem capacidade instalada de 21 MW e garantia fisica de 13,28 MWm. Iniciou sua
operagdao comercial em 16 de abril de 2008 e o término de sua autorizagdo se dara em
18 de outubro de 2030.

e Santa Fé Energética S.A. (“Santa Fé”)

A PCH Santa Fé esta localizada no rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian
(RJ) e Santana do Deserto (MG). Tem capacidade instalada de 30 MW e garantia fisica
de 26,10 MWm. Iniciou sua operagdo comercial em 08 de maio de 2008 e o término de
sua autorizacdo se dara em 05 de novembro de 2032.
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Carangola Energia S.A. ("Carangola”)

A PCH Carangola esta localizada no rio Carangola, no Municipio de Carangola (MG). Tem
capacidade instalada de 15 MW e garantia fisica de 9,57 MWm. Iniciou sua operacao
comercial em 24 de junho de 2008 e o término de sua autorizacdo se dara em 22 de
dezembro de 2029.

Jatai Energética S.A. (“Jatai”)

A PCH Jatai esta localizada no rio Claro, no Municipio de Jatai (GO). Tem capacidade
instalada de 30 MW e garantia fisica de 20,35 MWm. Iniciou sua operagdo comercial em
29 de julho de 2008 e o término de sua autorizagdo se dara em 18 de dezembro de 2032.
Em 14 de junho de 2012 foi publicada a Portaria MME n© 38, revisando o valor da garantia
fisica da PCH de 19,25 MWm para os atuais 20,35 MWm, passando esse montante a viger
a partir de 14 de junho de 2012.

Bonfante Energética S.A. (“"Bonfante”)

A PCH Bonfante esta localizada no rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian
(RJ) e Simado Pereira (MG). Tem capacidade instalada de 19 MW e garantia fisica de 13,48
MWm. Iniciou sua operagdao comercial em 01 de agosto de 2008 e o término de sua
autorizacgao se dard em 27 de agosto de 2031.

Apesar de em 30 de setembro de 2016 o Despacho ANEEL n° 2.618 ter notificado a
Companhia quanto a exclusao do empreendimento do MRE - Mecanismo de Realocacao
de Energia a partir de 01 de janeiro de 2017, em 18 de novembro de 2016 foi publicada
a Lei no 13.360/2016 que ratificou o direito das centrais nao despachadas
centralizadamente participarem do MRE. Desta forma, em 02 de dezembro de 2016, por
meio do Despacho ANEEL n° 3.144, a Agéncia revogou, de oficio, a decisdo de exclusdo
da PCH Bonfante, garantindo sua permanéncia no MRE.

A ABRAGEL ingressou com acdo judicial questionando as revisdes de garantia fisica
promovidas a partir da Portaria MME 463/2009 e obteve decisdo liminar restabelecendo
o montante de garantia fisica original que retornou de 12,17 para 13,48 MWm. Em
paralelo ao processo judicial, conforme Portaria MME 376/2015, esta suspensa a aplicagdo
do dispositivo de revisdo de garantia fisica. Aguarda-se ao longo de 2017 a
disponibilizacdo da nova metodologia em Audiéncia Publica pelo MME.

Irara Energética S.A. (“Irara”)

A PCH Irara esta localizada no rio Doce, no Municipio de Rio Verde (GO). Tem capacidade
instalada de 30 MW e garantia fisica de 18,21 MWm. Iniciou sua operagdo comercial em
05 de setembro de 2008 e o término de sua autorizagdo se dara em 24 de setembro de
2032.

Calheiros Energia S.A. (“Calheiros”)

A PCH Calheiros esta localizada no rio Itabapoana, entre os Municipios de Bom Jesus do
Itabapoana (RJ) e Sdo José do Calgado (ES). Tem capacidade instalada de 19,5 MW e
garantia fisica de 10,92 MWm. Iniciou sua operagdo comercial em 11 de setembro de
2008 e o término de sua autorizagdo se dard em 13 de janeiro de 2030.

Caparad Energia S.A. (“Caparad”)

A PCH Fumaca IV esta localizada no rio Preto, entre os Municipios de Caiana Feliz (MG) e
Dores do Rio Preto (ES). Tem capacidade instalada de 4,5 MW e garantia fisica de 2,61
MWm. Iniciou sua operagao comercial em 29 de dezembro de 2008 e o término de sua
autorizacao se dara em 29 de dezembro de 2029.
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A ABRAGEL ingressou com acdo judicial questionando as revisbes de garantia fisica
promovidas a partir da Portaria MME 463/2009 e obteve decisdo liminar restabelecendo
o montante de garantia fisica original passando de 2,36 para 2,61 MWm. Em paralelo ao
processo judicial, conforme Portaria MME 376/2015, estd suspensa a aplicacdo do
dispositivo de revisdo de garantia fisica. Aguarda-se ao longo de 2017 a disponibilizagao
da nova metodologia em Audiéncia Publica pelo MME.

e Monte Serrat Energética S.A. (“"Monte Serrat”)

A PCH Monte Serrat esta localizada no rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy
Gasparian (R]) e Simao Pereira (MG). Tem capacidade instalada de 25 MW e garantia
fisica de 18,28 MWm. Iniciou sua operacdao comercial em 12 de fevereiro de 2009 e o
término de sua autorizacao se dara em 27 de agosto de 2031.

A ABRAGEL ingressou com acdo judicial questionando as revisbes de garantia fisica
promovidas a partir da Portaria MME 463/2009 e obteve decisdo liminar restabelecendo
o montante de garantia fisica original que retornou de 17,37 para 18,28 MWm. Em
paralelo ao processo judicial, conforme Portaria MME 376/2015, estd suspensa a aplicacao
do dispositivo de revisdo de garantia fisica. Aguarda-se ao longo de 2017 a
disponibilizacdo da nova metodologia em Audiéncia Publica pelo MME.

e S3o Simao Energia S.A. ("Sao Simao”)

A PCH esta localizada no rio Itapemirim, no Municipio de Alegre (ES). Tem capacidade
instalada de 27 MW e garantia fisica de 15,20 MWm. Iniciou sua operagao comercial em
16 de fevereiro de 2009 e o término de sua autorizagdo se dard em 22 de margo de 2031.

e S3o Pedro Energia S.A. (“*Sdo Pedro”)

A PCH esta localizada no rio Jucu Braco Norte, no Municipio de Domingos Martins (ES).
Tem capacidade instalada de 30 MW e garantia fisica de 18,41 MWm. Iniciou sua operacao
comercial em 15 de junho de 2009 e o término de sua autorizagcdo se dara em 18 de
novembro de 2033.

A ABRAGEL ingressou com acdo judicial questionando as revisOes de garantia fisica
promovidas a partir da Portaria MME 463/2009 e obteve decisdo liminar restabelecendo
o montante de garantia fisica original que retornou de 17,49 para 18,41 MWm. Em
paralelo ao processo judicial, conforme Portaria MME 376/2015, esta suspensa a aplicagdo
do dispositivo de revisdo de garantia fisica. Aguarda-se ao longo de 2017 a
disponibilizacdo da nova metodologia em Audiéncia Puablica pelo MME.

e Retiro Velho Energética S.A. (“Retiro Velho”)

A PCH esta localizada no rio da Prata, no Municipio de Aporé (GO). Tem capacidade
instalada de 18 MW e garantia fisica de 13,15 MWm. Iniciou sua operagdao comercial em
16 de junho de 2009 e o término de sua autorizacdo se dara em 12 de novembro de
2032. Em 10 de maio de 2012 foi publicada a Portaria MME n© 28, reviando o valor da
Garantia Fisica da PCH de 11,06 para os atuais 13,15 MWm, passando esse montante a
viger a partir de 10 de maio de 2012.

As informagbes sobre capacidade de licenga instalada e em operagdo e energia anual
assegurada das investidas da Brasil PCH, ndao foram examinadas pelos auditores
independentes.
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Em 31 de dezembro de 2016, os numeros mostram no consolidado capital circulante liquido
negativo, no montante de R$ 153.966 (R$ 116.343 em 31 de dezembro de 2015). No
entanto, a Administracao entende que ndo existe risco de inadimpléncia, visto que parte
substancial dos passivos circulantes refere-se as obrigacdes contraidas junto a instituicdes
financeiras, decorrentes de empréstimos e financiamentos, e junto a ELETROBRAS,
decorrente do ajuste MRE, sendo que estas obrigacdes estdo atualizadas e refletem as
obrigacgdes para os proximos 12 meses, enquanto os ativos circulantes demonstram somente
as contas a receber levantadas na data das demonstragbes financeiras. A Administragao
prevé a geracao de caixa decorrente da energia assegurada pelo PROINFA em montante
suficiente para liquidar as obrigagdes de curto prazo da Companhia e de suas controladas.

1.1. Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE - Consolidado

Todas as controladas do Grupo Brasil PCH fizeram opcdo por participar com suas PCHs
do MRE - Mecanismo de Realocacao de Energia, tendo, portanto, compartilhado o risco
hidroldgico com as demais usinas participantes desse mecanismo. Nao obstante, por
forca de serem todas inscritas e contratadas no ambito do PROINFA, as contabilizacbes
do MRE sdo realizadas mensalmente pela Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE e repassadas a ELETROBRAS, que, por sua vez, calcula os ajustes a
serem somados ou subtraidos do faturamento das Companhias no ano subsequente,
em 12 parcelas, conforme definicdes contratuais.

Excepcionalmente para o ano de 2016, os ajustes referentes ao exercicio de 2015 nédo
foram efetivados devido a liminar obtida pela ELETROBRAS que, indiretamente,
protege todas as usinas do PROINFA e, consequentemente, o Grupo Brasil PCH. Para
o exercicio de 2017 estima-se que a ELETROBRAS ira reter do faturamento da
Companhia o montante de R$ 95.362 referente ao Generation Scaling Factor (“GSF")
e R$ 13.601 referente a Tarifa de Energia de Otimizacdo (*TEO"”) do exercicio de 2015
e 2016.

1.2. Repactuacdo de Riscos hidroldgicos - Consolidado

Conforme estabelecido na Medida Proviséria 688, em dezembro de 2015, o governo
sancionou a Lei 13.203 que trata da repactuacao do risco hidrolégico de geracdo de
energia elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015.
A Companhia aderiu a repactuagdo do risco hidroldgico referente a todas as PCHs do
Grupo, fazendo opcdo pela transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao
Consumidor. Neste produto, o gerador transfere integralmente o risco hidroldgico
inerente aos contratos regulados mediante pagamento de prémio de risco de R$
9,50/MWh (data-base de janeiro de 2015 anualmente atualizado pelo IPCA) até o final
dos contratos de venda de energia ou ao final da concessdo, dos dois o menor. O
resultado referente ao risco hidroldégico de 2015 das PCHs sera totalmente ressarcido
por meio da postergagdo do pagamento de prémio até 30 de junho de 2020. O registro
de tais efeitos foi a constituicdo de uma despesa antecipada em contrapartida da
receita liquida de vendas e custos das vendas de energia. O montante do GSF
repactuado liquido do prémio na data base de 31 de dezembro de 2016 é de R$ 63.527
(R$ 74.602 em 31 de dezembro de 2015). Este montante de despesas antecipadas
sera reconhecido no ativo quando incorridos e sera amortizado como custo das vendas
de energia de forma linear no resultado entre janeiro de 2017 e junho de 2020.

Até 31 de dezembro de 2016, o GSF do exercicio de 2015, ainda nao foi retida pela
ELETROBRAS. Dessa forma, a parcela do GSF ressarcido liquida do prémio repactuado
do exercicio de 2015, esta apresentada liquida do passivo a pagar registrado na rubrica
de receita diferida, tendo o saldo zerado de despesa antecipada. A Companhia possui
a expectativa que a retencdo dos valores do GSF do exercicio de 2015 iniciara partir
de 2017.
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1.3.

1.4.

No exercicio de 2016, foi reconhecido no resultado o montante de R$15.939 (R$15.896
em 2015), referente ao prémio do risco hidroldgico repactuado contabilizado como
custo das vendas de energia.

Os impactos da repactuacdo acumulados em cada um dos anos estao demonstrados a
seguir:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Ajuste GSF (repactuacdo risco hidroldgico) (95.362) (90.498)
(+) Prémio de risco 31.835 15.896
(=) Impacto acumulado repactuacao liquido do prémio (63.527) (74.602)
(+) Ajuste MRE GSF - 2015 95.362 90.498
(=) Receita diferida ajuste MRE GSF - 2015/2016 31.835 15.896

Revisdo da Garantia Fisica

Em 23 de junho de 2015 o Tribunal Regional Federal da 1° Regido julgou procedente
o pedido da ABRAGEL de suspensao das portarias do MME que reduziram a garantia
fisica das centrais ndo despachadas no periodo de 2010 a 2015, com base no artigo
69, incisos I e II da Portaria MME n° 463/2009, reestabelecendo as garantias fisicas
das PCHs aos seus montantes originais, além da suspender o mecanismo automatico
de revisdo extraordinaria de garantia fisica previsto para todas as PCHs, em excegao
da Funil.

Em 23 novembro de 2015 a Funil obteve decisdo liminar restabelecendo o montante
original de sua garantia fisica.

Em paralelo ao processo judicial, conforme Portaria MME 376/2015, estd suspensa a
aplicacao do dispositivo de revisao de garantia fisica. Aguarda-se ao longo de 2017 a
disponibilizacdo da nova metodologia em Audiéncia Publica pelo MME.

Em funcdo da garantia fisica aos seus montantes originais estar vigente com base em
uma decisao liminar a Companhia esta realizando a provisao dos respectivos valores,
conforme divulgado na nota explicativa n° 22.

Sinistro PCHs Bonfante Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A. e Santa Fé
Energética S.A.

A unidade geradora da Bonfante ficou indisponivel no final de 2012, devido a
verificacdo de danos no multiplicador de velocidade. Em abril de 2013, a unidade
geradora retomou parcialmente a producdo, apds reparos no multiplicador de
velocidade. Em novembro de 2013, houve nova interrupgao da unidade em funcao da
substituicao de algumas pecas, retomando a produgao em janeiro de 2014, entretanto,
em seguida havendo nova paralisacdo para correcdo de vazamento no circuito da
unidade hidraulica de regulagdo - UHR, devidamente sanada em janeiro de 2014.

A unidade geradora II da Monte Serrat ficou indisponivel no final de 2013, devido a
verificagdo de danos na grade de protecao da unidade geradora II, sendo a producao
retomada em fevereiro de 2014.

A unidade geradora II da Santa Fé ficou indisponivel no decorrer do exercicio de 2016,
devido a verificacao de danos no estator do gerador, sendo a produgao retomada em
agosto de 2016.
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Em contrapartida dos sinistros ocorridos nas PCHs do Grupo, a Companhia reconheceu
um ganho de R$ 7.733 registrados na rubrica de outras receitas operacionais no
resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. O respectivo ganho é
referente ao recebimento de indenizacdes por parte da seguradora que montam em
R$ 10.002 menos o custo histérico liquido das depreciagbes dos respectivos ativos
danificados no montante de R$ 2.269.

Importante mencionar que a Administragcdo da Companhia ainda esta realizando
discussdes junto a seguradora acerca do montante a ser indenizado e o valor
reconhecido como receita de indenizagdo no resultado refere-se ao montante que ja
foi recebido.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1.

2.2.

Declaracao de conformidade

As demonstracoOes financeiras da Companhia compreendem:

a) As demonstragodes financeiras individuais elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil ("BR GAAP").

b) As demonstracdes financeiras consolidadas elaboradas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relatoério Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e também de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil ("BR GAAP").

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes técnicos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC e pelas normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL").

A reconciliacdo do patrimonio liquido e do resultado entre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas referente ao ativo diferido reconhecido conforme
nota explicativa 3 (e) estd demonstrada a segquir:

31/12/16 31/12/15

Patrimonio liquido

Saldo da controladora 169.619 179.114
Ativo diferido da controladora baixado para fins de consolidacdo (13.831) (21.405)
Saldo do consolidado 155.788 157.709
Resultado

Lucro liquido do exercicio - Controladora 61.352 78.984
Reversdao da amortizacao do diferido 7.574 7.574
Lucro liquido do exercicio - Consolidado 68.926 86.558

Bases de elaboracao

As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

Ativos e passivos sdo classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os
mesmos sdo classificados como circulantes quando provavel que sua realizagdo ou
liquidagdo ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como
nao circulantes.
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2.3.

Essas demonstragoes financeiras sao apresentadas em reais, que € a moeda funcional
da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em milhares de reais
foram arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

Investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Companhia e de entidades controladas diretamente pela Companhia ou indiretamente
através de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia:

e tem poder sobre a investida;

e estd exposta, ou tem direitos, a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento
com a investida;

e tem a capacidade de usar esse poder para afetar seus retornos.

A Companhia reavalia se retém ou ndo o controle de uma investida se fatos e
circunstancias indicarem a ocorréncia de alteragcdes em um ou mais de um dos trés
elementos de controle relacionados anteriormente.

A consolidacdo de uma controlada comeca quando a Companhia obtém o controle
sobre a controlada e termina quando a Companhia perde o controle sobre a controlada.
Especificamente, as receitas e despesas de uma controlada adquirida ou alienada
durante o exercicio sdo incluidas na demonstracdo do resultado e outros resultados
abrangentes a partir da data em que a Companhia obtém o controle até a data em
que a Companhia deixa de controlar a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sdo atribuidos aos
proprietdrios da Companhia e as participagbes ndo controladoras. O resultado
abrangente total das controladas é atribuido aos proprietarios da Companhia e as
participacdes ndo controladoras, mesmo se isso gerar saldo negativo para as
participacdes nao controladoras.

Quando necessario, as demonstracdes financeiras das controladas sdo ajustadas para
adequar suas politicas contabeis aquelas estabelecidas pelo Grupo.

Todas as transacgOes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do Grupo sao
eliminados integralmente nas demonstracdes financeiras consolidadas.

Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia, as informacdes financeiras
das controladas diretas e indiretas sd@o reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contadbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira

consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras.

(a)

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando uma entidade do Grupo for
parte das disposigcdes contratuais dos instrumentos.



(b)

(1)

(i)

(iii)

(iv)
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Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis e
depdsitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos
financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado)
sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacao na qual a Companhia se torna
uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

e Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

e Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da
contratacao, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor,
e sao utilizadas no pagamento das obrigacdes de curto prazo.

Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem passivos financeiros inicialmente na
data de negociacdao na qual a Companhia se torna uma parte das disposicdes
contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas baixam um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retirada ou cancelada.

A Companhia e suas controladas classificam os passivos financeiros nao derivativos
na categoria de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia e suas controladas tem os seguintes passivos financeiros nao
derivativos: fornecedores, empréstimos e financiamentos, dividendos a pagar e
outros passivos.

Instrumentos financeiros derivativos

Sédo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transagdo atribuiveis
sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os
derivativos sao mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo sao
registradas no resultado do exercicio.

Capital social

Acdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido.

Imobilizado

Registrado ao custo histérico de aquisicao, formacdo ou construcdo (inclusive juros e
demais encargos financeiros liquidos), deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de
redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que sdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo.
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Considerando a conclusdo das obras e o inicio das operagdes em marco de 2008, aliado
ao custo do imobilizado atender aos requerimentos do CPC 27 - Ativo Imobilizado, a
Companhia e suas controladas mantiveram o custo histérico como base de mensuragdo
do ativo fixo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil
do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os
custos de manutengdo no dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

Um item do imobilizado € baixado apds alienagdo ou quando ndo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou
baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela diferenca entre os valores
recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Depreciacao

A depreciacdo, exceto de médveis e utensilios e computadores e periféricos, é calculada a
partir do inicio das operacgGes das controladas indiretas da Companhia, pelo método linear,
as taxas determinadas pela Portaria DNAEE n° 815, de 15 de novembro de 1994,
alteradas pelas Resolucbes n°® 367, de 2 de junho de 2009, 474, de 7 de fevereiro de
2012 e 731 de 23 de agosto de 2016 que, no entendimento da Administragdo, se
aproximam das vidas Uteis destes ativos.

A Companhia considera essas taxas apropriadas, uma vez que, conforme avaliacao
juridica da legislagdo em vigor e do que consta na Resolucdo de autorizagcdo para
estabelecimento como produtora independente, concedida pela ANEEL, ao final do prazo
dessa autorizacdo que é de 30 anos, caso ndo seja renovada, o valor residual dos bens
serd indenizado a Companhia. A Administracdo considera provavel a renovagao de
autorizagoes, considerando o disposto na Lei 13.360/2016.

A autorizacdo para exploracao do potencial hidrelétrico, como produtora independente de
energia elétrica vigorara pelo prazo de trinta anos (ver Nota explicativa n® 1), podendo
ser prorrogada, conforme lei 13.360/16. Ao final do prazo da respectiva autorizagao, nao
havendo prorrogacdo, os bens e instalagdes vinculados a producdo de energia elétrica
passardo a integrar o patriménio da Unido mediante indenizacdo dos investimentos
realizados, desde que previamente autorizados, e ainda nao amortizados, apurada por
auditoria da ANEEL, ou podera ser exigido que a Companhia restabelega, por sua conta,
o livre escoamento das aguas.

Intangivel

Estdo registrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizagdao acumulada e perdas
por reducao do valor recuperavel, quando aplicaveis. Os ativos intangiveis que possuem
vida (til econdmica definida, conforme demonstrados na nota explicativa n® 16, séo
amortizados levando-se em consideragdo sua vida util, que reflete o beneficio econdmico
dos referidos ativos intangiveis.

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos
futuros resultantes do seu uso ou alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel, mensurados como a diferenga entre as receitas liquidas
da alienacdo e o valor contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo
é baixado.
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Diferido

Registrado ao custo de formacdo. Na Companhia, a amortizacdo é calculada de forma
proporcional em relacdo a cada controlada indireta (PCHs), desde a data do inicio de
suas operacoes pelo prazo de dez anos, com previsao final de amortizacdo para o ano
de 2018.

A Companhia optou por manter o saldo do ativo diferido até a sua realizagdo total por
meio de amortizagdo. Em atendimento ao CPC 43(R1) - Adocgao Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41, que determina que para fins de demonstragdes
consolidadas, o efeito da manutencao dos saldos de ativo diferido deve ser eliminado
contra as reservas de lucros.

Valor recuperavel de ativos

No fim de cada exercicio, o Grupo revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma
perda por reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante
recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda,
se houver. Quando ndo for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo
individualmente, o Grupo calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa
a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocacdo razoavel e consistente pode ser
identificada, os ativos corporativos também sado alocados as unidades geradoras de
caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma
base de alocacgdo razoavel e consistente possa ser identificada.

O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou
o valor em uso. Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo
descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma
avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo
para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa)
€ reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

Quando a perda por redugdo ao valor recuperavel é revertida subsequentemente, ocorre
0 aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa
revisada de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contabil que teria sido
determinado, caso nenhuma perda por reducdo ao valor recuperavel tivesse sido
reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios anteriores. A
reversdo da perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no
resultado.

Provisdes para compromissos futuros e outras

Uma provisdo é reconhecida para obrigacGes presentes (legal ou presumida) resultante
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja
liquidagdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracGes requeridas
para liquidar a obrigagdo no final de cada periodo de relatério, considerando-se os riscos
e as incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisdo é mensurada com base nos
fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagdo, seu valor contabil corresponde ao
valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é
relevante).
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Quando alguns ou todos os beneficios econ6micos requeridos para a liquidacao de uma
provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido
se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de
forma confiavel.

Contratos onerosos

Obrigacdes presentes resultantes de contratos onerosos sao reconhecidas e mensuradas
como provisdes. Um contrato oneroso existe quando os custos inevitaveis para
satisfazer as obrigagGes do contrato excedem os beneficios econémicos que se esperam
que sejam recebidos ao longo da vida do contrato.

Apuracao do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

Receita operacional

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber.

A receita é reconhecida quando a energia é gerada e a titularidade legal é transferida,
conforme determinacdes legais do contrato de suprimento de energia elétrica, ou seja,
todos os riscos e beneficios inerentes sao transferidos para o comprador, o valor da
receita pode ser mensurado com confiabilidade e os beneficios econémicos associados
a transacao fluirdo para a Companhia e suas controladas.

Receita diferida

Os Contratos de Compra e Venda de Energia, celebrados entre as controladas indiretas
e a ELETROBRAS, estabelecem que seja apurada em cada ano (periodo de janeiro a
dezembro) o resultado da comercializacdo no ambito da CCEE. A parcela de ajuste
financeiro resultante dessa apuragdo sera compensada nas faturas mensais do ano
subsequente.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacdes financeiras. A
receita de juros é reconhecida no resultado, através do método de juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos. Custos de empréstimos e financiamentos sdo mensurados no resultado
através do método de juros efetivos.

(m) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes da Companhia e da controlada
direta PCHPAR Participagdes S.A. sdo registrados pelo regime de competéncia e
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A sistematica fiscal adotada pelas controladas indiretas foi do lucro presumido. Com
base nesse critério, o resultado para fins de imposto de renda e contribuicdo social foi
calculado aplicando-se sobre a receita as aliquotas definidas para sua atividade, que sdo
de 8% e 12%, respectivamente. Sobre o resultado presumido foram aplicadas as
aliquotas de imposto de renda e contribuicdo social vigentes na data do encerramento
de cada exercicio (25% para imposto de renda e 9% para contribuicdo social).
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Distribuicao de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia, quando aplicavel, é
reconhecida como um passivo nas suas demonstragdes no fim do exercicio, com base
no seu estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é
provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas em Assembleia Geral.

Lucro por acao

O lucro basico por acdo foi calculado com base no nimero médio ponderado de agoes
ordinarias em circulagdo da Companhia em cada um dos exercicios apresentados. A
Companhia ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o lucro basico
por agdo, motivo pelo qual o lucro basico por agado é igual ao lucro por agao diluido.

Adocdo de pronunciamentos contabeis, orientacdes e interpretacées novos e/ou
revisados

Normas e interpretacées novas e revisadas, aplicdveis para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016

As praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC e normas internacionais de
relatorio financeiro (“International Financial Reporting Standarts - IFRSs”) novas e
revisadas a seguir, em vigor para exercicios iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2016,
foram adotadas nas demonstracdes financeiras. A adocdao desses CPCs novos e
revisados, aplicaveis a Companhia, ndo teve nenhum efeito relevante sobre os valores
reportados e/ou divulgados para os exercicios corrente e anterior.

Pronunciamento Descrigao
e Alteracdes ao CPC 26 e Iniciativa de Divulgacao
e Alteracdes ao CPC 36, CPC 45 e e« Entidades de Investimento: Aplicando a

CPC 18 Excecao de Consolidagao
e Alteracdes ao CPC 27 e CPC 04 Esclarecimento sobre os Métodos Aceitaveis
de Depreciacao e Amortizacao

Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas:

e Melhorias Anuais e Ciclo de IFRSs 2014-2016 (a) (b)
AlteracOes a IAS 12 ¢ Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas
a Realizar (a)

e IFRS 9 e Instrumentos Financeiros (b)

e IFRS 15 e Receitas de Contratos com Clientes (b)
e IFRS 16 e Arrendamentos (c)

e Alteracgoes a IAS 7 ¢ Iniciativa de Divulgacao (d)

(@) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017, com
adogdo antecipada permitida.

(b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com
adocao antecipada permitida.

(c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019, sendo
permitida a adogao antecipada.

(d) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds uma data a ser determinada.

A Administracdo da Companhia ndao espera impactos significativos decorrentes da
aplicagdo dessas novas normas e interpretagoes.
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O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC ainda ndo editou todos os respectivos
pronunciamentos e modificagdes correlacionadas as IFRSs novas e revisadas
apresentadas acima. Em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o
conjunto de normas emitido com base nas atualizacbes feitas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, é esperado que esses pronunciamentos e
modificacdes sejam editados pelo CPC até a data de sua aplicacdo obrigatéria e que
seus impactos nas demonstragdes financeiras da Companhia sejam os mesmos da
adocgao dos pronunciamentos do IASB descritos acima.

GERENCIAMENTO DE RISCO

A Companhia e suas controladas avaliaram e consideraram relevante a exposicao aos
seguintes riscos:

e Risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigagoes
contratuais, levando a Companhia e suas controladas indiretas a incorrer em perdas
financeiras. As contas a receber de clientes sdo formadas por um Unico cliente -
ELETROBRAS via contrato de compra de energia pelo prazo de 20 anos. Este fato reduz
o risco de perda financeira por motivo de inadimpléncia. Assim, ndo ha exposicdo
significativa da Companhia e de suas controladas a riscos de crédito ou perdas por
reducdo no valor recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes, conforme
apresentado na nota explicativa n° 10.

e Risco de mercado

O risco de mercado decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem
ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos
e passivos financeiros. A Companhia e suas controladas avaliam que os riscos das
aplicacdes financeiras de suas disponibilidades sao baixos, por serem realizadas em
bancos de reconhecida liquidez e remuneradas a taxas de mercado que variam entre 94%
a 101% do CDI, conforme apresentado na nota explicativa n© 9. A Companhia e suas
controladas administram e mensuram esses riscos através do planejamento de fluxo de
caixa realizado.

Os passivos financeiros existentes abrangem os saldos de financiamentos obtidos pela
Companhia junto a Fundagao Petrobras de Seguridade Social - PETROS (IGP-M - indice
de reajuste do contrato) e pelas suas controladas indiretas junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social - BNDES (TJLP - indice de reajuste do contrato),
conforme apresentado nas notas explicativas n® 18 e 19.

Uma analise de sensibilidade dos ativos e passivos que representam riscos relevantes
para a Companhia estd apresentada na nota explicativa n° 29,

e Risco operacional

O objetivo da Companhia e suas controladas € administrar o risco operacional para evitar
a ocorréncia de prejuizos financeiros. As controladas indiretas da Companhia realizam as
atividades de operagdo e manutencdo das suas usinas de acordo com as praticas do setor
elétrico brasileiro, inclusive realizando sistematicamente as atividades de manutencdes
preventiva e corretiva dos equipamentos eletromecanicos das instalacbes, bem como o
monitoramento das estruturas civis e barragens.

Caso ocorram eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, as
controladas indiretas da Companhia contrataram cobertura de seguros de operacdo sobre
maquinas, equipamentos e estrutura de obras, conforme nota explicativa n° 30.
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e Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas utilizam o controle do custeio para auxiliar no
monitoramento de exigéncias do fluxo de caixa e na otimizacdo de seu retorno de caixa
em investimentos. Todo decéndio é estimado o desembolso em comparacdao com a sua
entrada de caixa.

A Companhia e suas controladas ndo possuem operagdoes contratadas em moeda
estrangeira. Desta forma, ndo esta sujeita a riscos decorrentes de oscilagdes de taxas de
cambio.

A Companhia e suas controladas indiretas possuem empréstimos bancarios que contém
clausulas restritivas (“covenants”). O ndo cumprimento dessas clausulas restritivas pode
exigir que a Companhia pague tais compromissos antes da data indicada na tabela de
fluxos de vencimentos dos financiamentos, detalhada na nota explicativa n° 18.

Conforme mencionado na nota explicativa n©® 1, a Companhia possui capital circulante
liquido negativo visto que suas obrigacGes estdo atualizadas e refletem as obrigagoes
para os préximos 12 meses, enquanto os ativos circulantes demonstram somente as
contas a receber levantadas na data das demonstracdes financeiras. A Administracdo
prevé a geracao de caixa decorrente da energia assegurada pelo PROINFA em montante
suficiente para liquidar as obrigacdes de curto prazo da Companhia e de suas controladas.

Tabela do risco de liguidez e juros

As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros nao derivativos da Companhia e suas controladas e os prazos de
amortizacado contratuais. As tabelas foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa
ndo descontados dos passivos financeiros com base na data mais proxima em que a
Companhia e suas controladas devem quitar as respectivas obrigacdes. As tabelas
incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos de juros
sdo poés-fixados, o valor ndao descontado foi obtido com base nas curvas de juros no
encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em
gue o Grupo Brasil PCH deve quitar as respectivas obrigacoes.

Instrumentos a taxa de juros

Controladora

De 3
Dela3 meses a Delab Mais de
meses 1 ano anos 5 anos Total
Fornecedores 415 - - - 415
Empréstimos (PETROS) - Principal e Encargos 62.062 65.210 747.277 71.326 945.875
Outros passivos 1.688 - 1.688

64.165 65.210 747.277 71.326 947.978

Consolidado
De 3
Dela3 meses a Delas Mais de
meses 1 ano anos 5 anos Total

Fornecedores 499 - - - 499
Financiamentos (BNDES) - Principal e encargos 27.927 81.891 309.430 - 419.248
Empréstimos (PETROS) - Principal e encargos 62.062 65.210 747.277 71.326 945.875
Outros passivos 1.784 - - - 1.784
Total 92.272 147.101 1.056.707 71.326 1.367.406
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e Gestdo de capital

A politica da Administracdo é manter uma sélida base de capital para preservar a
confianca do investidor, credor e mercado e com isso manter o desenvolvimento futuro
do negécio. A Administracdo monitora o retorno de capital sobre a operacdo da empresa
através do acompanhamento mensal da realizagdo orgamentaria aprovada pelo Conselho
de Administracao.

A Administracao entende que a exposicdo da Companhia e de suas controladas diretas e
indiretas a riscos é remota, sendo o gerenciamento realizado através de ferramentas de
controle, planejamento e orgamento, coordenadas pela Diretoria.

e Risco hidroldgico

O suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é realizado, na sua maior
parte, por usinas hidrelétricas. Como o SIN opera em sistema de despacho otimizado e
centralizado pelo ONS, cada usina hidrelétrica, incluindo as do Grupo Brasil PCH, estdo
sujeitas a variagoes nas condicGes hidroldgicas verificadas, tanto na regido geografica em
gue opera como em outras regides do Pais.

A ocorréncia de condigdes hidrolégicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigacdo de
entrega da energia contratada, poderd resultar em uma exposicao da Companhia ao
mercado de energia de curto prazo, o que afetaria seus resultados financeiros futuros.
Entretanto, a totalidade da capacidade de geracdo hidrelétrica da Companhia esta
inserida no Mecanismo de Realocacdao de Energia (MRE), que mitiga parte do risco
hidroldgico, alocando-o entre todas as usinas vinculadas ao MRE. Conforme mencionado
na nota explicativa n® 1 as controladas indiretas realizaram a opc¢do pela repactuacao do
risco hidrologico tendo como contrapartida o pagamento de prémio. Dessa forma, as
controladas indiretas mitigaram sua exposicdao ao mercado de energia de curto prazo.

RESOLUGAO AUTORIZATIVA

Capacidade de

Resolucao Data da Prazo da producao

PCH ANEEL resolucdo  autorizacdo instalada (MW)
Bonfante 357 28/08/2001 30 anos 19
Carangola 356 23/12/1999 30 anos 15
Calheiros 12 14/01/2000 30 anos 19,5
Caparad 369 30/12/1999 30 anos 4,5
Funil 361 23/12/1999 30 anos 22,5
Irara 525 25/09/2002 30 anos 30
Jatai 741 19/12/2002 30 anos 30
Monte Serrat 356 28/08/2001 30 anos 25
Retiro Velho 626 13/11/2002 30 anos 18
Santa Fé 608 06/11/2002 30 anos 30
Sao Joaquim 404 19/10/2000 30 anos 21
Sao Pedro 604 19/11/2003 30 anos 30
Sao Simao 84 23/03/2001 30 anos 27
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COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA

Valores Prazo

Valor original Energia Prego

do Contrato anual Prego atualizado indice

(milhdes de contratada  histérico R$/MWh de Més de

PCH Compradora reais) (MWh) R$/MWh ) Inicial Final corregdo reajuste

Bonfante ELETROBRAS R$ 281.272 112.902 121,35 235,50 jul-08 jul-28 IGP-M junho
Carangola ELETROBRAS R$ 202.548 81.307 121,35 235,50 mai-08 abr-28 IGP-M junho
Calheiros ELETROBRAS R$ 228.228 91.611 121,35 235,50 set-08 set-28 IGP-M junho
Caparad ELETROBRAS R$ 54.054 21.696 121,35 235,50 jul-08 jul-28 IGP-M junho
Funil ELETROBRAS R$ 302.441 121.397 121,35 235,50 mai-08 mai-28 IGP-M junho
Irara ELETROBRAS R$ 379.529 152.342 121,35 235,50 jul-08 jul-28 IGP-M junho
Jatai ELETROBRAS R$ 423.293 160.696 121,35 235,50 jun-08 jun-28 IGP-M junho
Monte Serrat ELETROBRAS R$ 379.134 152.181 121,35 235,50 jun-09 jun-29 IGP-M junho
Retiro Velho ELETROBRAS R$ 275.484 92.943 121,35 235,50 jun-09 jun-29 IGP-M junho
Santa Fé ELETROBRAS R$ 546.810 219.495 121,35 235,50 jul-08 jun-28 IGP-M junho
S&o Joaquim ELETROBRAS R$ 280.619 112.646 121,35 235,50 mai-08 mai-28 IGP-M junho
Sado Pedro ELETROBRAS R$ 387.888 155.704 121,35 235,50 jun-09 jun-29 IGP-M junho
Sdo Simao ELETROBRAS R$ 319.677 128.322 121,35 235,50 jun-09 jun-29 IGP-M junho

(*) Base junho/2016.

PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS ESTIMATIVAS
APRESENTADAS

Na aplicacdo das politicas contabeis a Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar
estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os quais ndo sdo
facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdao
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os
resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contdbeis sdo reconhecidos no periodo em
gue as estimativas sdo revistas, se a revisao afetar apenas este periodo, ou também em
periodos posteriores se a revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas pela
Administracdo durante o processo de aplicagdo das politicas contdbeis da Companhia e de
suas controladas que mais afetam os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras:

(i) Reducdo ao valor recuperavel dos ativos: a Administracdo julgou ndo haver evidéncias,
internas e externas, que justificassem o registro de provisao para reducao ao valor
recuperavel sobre o ativo imobilizado, ativo intangivel e ativo diferido.

(ii) Vida util e valor residual dos bens do imobilizado: a Companhia revisa anualmente a
vida util e o valor residual estimado dos bens do ativo imobilizado e intangivel com vida
util definida, sendo que as taxas de depreciagdo e amortizacdo atualmente utilizadas
sdo julgadas representativas das vidas Uteis dos mesmos.

(iii) Provisdes para compromissos futuros: as provisdes para compromissos futuros sao
reconhecidas, principalmente, com base em custos estimados de desapropriagdo e
reflorestamento de areas préximas as instalagées das usinas geradoras de energia
elétrica. As provisOes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragGes nas
circunstancias, tais como decisGes de tribunais, e exposicdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos.

(iv) ProvisGes para riscos: a avaliacdao da probabilidade de perda inclui a avaliagdao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo, conclusées de
inspecoes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisOes de tribunais.
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(v) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos: sao reconhecidos em
contrapartida aos efeitos negativos do ajuste de realocacdo de energia - MRE,
registrados nas empresas controladas.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Controladora ndo reconheceu
o imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre as diferencas temporarias e
saldo de prejuizos fiscais, visto que ndo ha evidéncias positivas de lucro tributavel futuro
em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

(vi) Receita diferida: reconhecida em contrapartida aos ajustes de realocacdo de energia,
cujo impacto financeiro ocorre no ano seguinte em 12 parcelas, conforme mencionado
no item 1.1 e 1.2 acima, excepcionalmente no exercicio de 2016 a ELTROBRAS ndo
reteve os valores referente ao GSF e TEO referente ao exercicio de 2015. Dessa forma
o valor da respectiva rubrica estd acumulado. A provisdo é revisada e ajustada
anualmente para levar em conta alteracdes nos dados disponibilizados pela CCEE.

(vii) Avaliacao dos instrumentos financeiros: a nota explicativa n® 29 oferece informacoes
detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na determinagao do valor justo dos
instrumentos financeiros, bem como a anadlise de sensibilidade dessas premissas. A
Administracdo acredita que as técnicas de avaliacdo selecionadas e as premissas
utilizadas sdo adequadas para a determinacao do valor justo dos instrumentos
financeiros.

(viii)Provisdo para contrato oneroso: os contratos onerosos sao reconhecidos quando os
custos do contrato excedem os beneficios econémicos destes contratos. A nota
explicativa n® 24 oferece informagdes detalhadas sobre as premissas utilizadas para
determinacdo do valor dos contratos onerosos.

BASE DE CONSOLIDACAO

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da sua
controlada direta PCHPAR Participagdes S.A. e as de suas controladas indiretas: Bonfante,
Calheiros, Caparad, Carangola, Funil, Irara, Jatai, Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, Sao
Joaquim, S3o Pedro e Sdo Simao; nas quais a participagdo no capital é de 100%.

Descricdo dos principais procedimentos de consolidacdo:

e Eliminacdao da participacdao no capital, nas reservas e nos lucros acumulados das
empresas controladas;

e Eliminacdao dos saldos das contas dos ativos, passivos, despesas e receitas entre as
empresas consolidadas.

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia as informagdes financeiras da
controlada direta sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Bancos 6 7 152 46
Aplicagbes financeiras 109.818 111.421 138.006 122.499
109.824 111.428 138.158 122.545
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As aplicacOes financeiras de liquidez imediata em CDB - DI, com risco insignificante de perda
de valor, junto ao Banco do Brasil e Caixa Econémica Federal, sdo remuneradas a taxas de
mercado que variam entre 94% a 101% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES (CONSOLIDADO)

Refere-se ao valor da venda da energia gerada pela Companhia e suas controladas, liquido
dos respectivos impostos retidos na fonte no montante de R$ 43.745 em 31 de dezembro
de 2016 (R$ 27.430 em 31 de dezembro de 2015). A Companhia registra o valor a receber
referente a energia contratada pelo PROINFA.

De acordo com o contrato celebrado com a ELETROBRAS os pagamentos sdo realizados em
3 parcelas iguais e consecutivas no dia de 20 e 30 do més subsequente ao faturamento e
no dia 10 do segundo més subsequente ao faturamento.

A Companhia nao constitui provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, com base em sua
experiéncia histérica de realizacdo de 100% das contas a receber passadas e da analise da
situagdo financeira atual de seu Unico devedor - ELETROBRAS, inexistindo contas a receber
vencidas na data das demonstracdes financeiras.

ATIVOS VINCULADOS - BNDES (CONSOLIDADO)

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 18, o BNDES exige como garantia do financiamento
a constituicdo de conta de reserva vinculada. Esta conta é uma aplicacdo financeira, no
Fundo BB Comercial 17, com taxas que variaram entre 97% e 98%, do CDI, e baixo risco
junto ao Banco do Brasil, que é a instituicdo financeira aprovada pelo BNDES para atuar
como administradora das contas. Essa conta sera utilizada para pagamento das parcelas do
referido financiamento. Em 31 de dezembro de 2016 o saldo apresentado é R$ 28.891 (R$
29.931 em 31 de dezembro de 2015).

DEPOSITOS JUDICIAIS (CONSOLIDADO)

31/12/15 31/12/16

Tributarios (a) 273 752
Desapropriacdes e servidoes (b) 6.970 11.246
7.243 11.998

(a) Refere-se a contingéncia tributaria relativo ao PIS/ COFINS sobre receitas financeiras
referente ao restabelecimento das aliquotas pelo Decreto 8.426/15.

(b) Algumas controladas da Companhia sdao autoras de processos judiciais, nos quais
reivindicam a posse definitiva de terrenos por desapropriacdao ou servidao. Estes
terrenos estdo sendo utilizados nas instalacdes das PCHs e das linhas de transmissao.

Quando a posse definitiva desses terrenos for legalmente transferida para as controladas da
Companhia, o valor dos respectivos depdsitos, quando levantados, serda atribuido aos
terrenos adquiridos que serdo contabilizados como ativo imobilizado dessas controladas.

INVESTIMENTOS
Conforme nota explicativa n® 1, a Companhia detém o controle individual com 100% de

participacao da PCHPAR ParticipagcOes S.A. que, por sua vez, controla individualmente, com
100% de participagao, as 13 PCHs.
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Movimentacao dos saldos

Controladora
31/12/16 31/12/15

No inicio do exercicio 595.394 501.325
Dividendos adicionais aprovados (147.457) (63.736)
Dividendos minimos obrigatorios (56.120) (49.153)
Equivaléncia patrimonial 236.293 206.958
No fim do exercicio 628.110 595.394

(a) Informacdes da controlada direta

Os principais saldos patrimoniais da PCHPAR Participacdes S.A. em 2016 e 2015 sdo
apresentados como segue:

31/12/16 31/12/15

Ativo circulante 116.043 89.133
Ativo ndo circulante 681.099 647.825
Passivo circulante 169.032 141.479
Passivo ndo circulante - 85
Patrimonio liquido 628.110 595.394
Quantidade de agdes 327.813.400 327.813.400

Os principais saldos de resultado da PCHPAR Participacdes S.A. em 2016 e 2015 sdo
apresentados como segue:

31/12/16 31/12/15

Lucro antes do resultado financeiro 236.206 205.619
Lucro antes dos impostos 236.296  206.996
Lucro liquido 236.292 206.958

(b) Informacdes das controladas indiretas

Os principais saldos patrimoniais das controladas indiretas em 2016 e 2015 sdo
apresentados como segue:

31/12/2016
Passivos
Ativos Ativos nao Passivos nao Patrimdnio
circulantes circulantes circulantes circulantes liguido

Bonfante 4.430 85.376 22.720 20.877 46.209
Calheiros 3.701 70.917 19.798 20.376 34.444
Caparad 845 22.237 4,157 4.034 14.891
Carangola 3.262 52.728 13.571 12.516 29.903
Funil 4.781 75.632 18.949 17.618 43.846
Irara 5.879 109.979 27.705 32.277 55.876
Jatai 6.753 107.193 29.867 26.660 57.419
Monte Serrat 5.932 119.503 24.111 31.942 69.382
Retiro Velho 4.847 104.652 17.868 22.526 69.105
Santa Fé 13.322 134.611 26.381 38.724 82.828
Sao Joaquim 6.479 69.011 15.237 16.107 44.146
Sao Pedro 9.307 120.353 22.431 25.134 82.095
Sado Simao 5.838 96.264 23.836 27.311 50.955
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31/12/2015
Passivos
Ativos Ativos nao Passivos nao Patrimdnio
circulantes circulantes  circulantes  circulantes liguido

Bonfante 2.533 82.412 16.476 27.930 40.539
Calheiros 2.257 73.168 16.890 26.006 32.529
Caparad 642 23.025 3.698 5.413 14.556
Carangola 2.062 53.781 10.917 16.349 28.577
Funil 2.555 78.517 16.161 23.501 41.410
Irara 3.522 112.761 22.216 41.048 53.019
Jatai 4.003 110.521 24.564 34.994 54.966
Monte Serrat 4.256 122.190 19.662 40.885 65.899
Retiro Velho 3.094 106.419 14.746 27.467 67.300
Santa Fé 5.961 139.153 17.595 50.347 77.172
Sao Joaquim 2.832 71.159 10.720 20.951 42.320
Sao Pedro 3.944 123.977 15.243 32.348 80.330
Sao Simao 3.052 98.252 17.824 34.598 48.882

Os principais saldos de resultado das controladas indiretas em 2016 e 2015 sao
apresentados como segue:

31/12/2016
Lucro antes Lucro

Receita Lucro do resultado antes dos Lucro

liquida bruto financeiro impostos liquido
Bonfante 24.399 18.783 25.286 22.706 20.220
Calheiros 21.214 15.691 15.064 12.755 11.869
Caparad 4.659 3.101 3.038 2.500 2.330
Carangola 18.792 13.620 13.203 11.869 11.046
Funil 26.439 20.324 19.423 17.049 16.025
Irara 35.922 27.639 27.115 24.225 22.536
Jatai 40.220 31.876 30.755 27.538 25.975
Monte Serrat 35.175 27.573 28.090 24.553 22.700
Retiro Velho 25.351 18.389 18.333 16.262 15.105
Santa Fé 52.448 42.008 37.512 35.101 32.634
Sao Joaquim 26.002 20.491 20.032 18.172 17.118
Sao Pedro 34.371 26.856 25.978 22.763 21.437
S3o Simao 29.642 22.399 21.739 18.562 17.301

31/12/2015
Lucro antes Lucro

Receita Lucro do resultado antes dos Lucro

liguida bruto financeiro impostos liguido
Bonfante 23.051 17.228 17.040 14.364 13.682
Calheiros 19.703 13.787 13.210 10.545 10.014
Caparad 4.456 2.753 2.699 2.124 2.023
Carangola 17.473 12.657 12.270 10.424 9.959
Funil 23.507 17.767 17.095 14.384 13.731
Irara 33.375 25.344 24.986 21.051 20.108
Jatai 38.324 30.261 29.104 25.474 24.354
Monte Serrat 32.625 24.951 24.349 20.348 19.409
Retiro Velho 23.832 17.265 16.952 14.289 13.632
Santa Fé 47.675 37.128 32.136 28.423 26.988
Sao Joaquim 24.189 19.204 18.681 16.423 15.758
S3do Pedro 32.792 25.618 24.755 21.397 20.465
Sao Simao 27.603 20.755 20.096 16.362 15.605
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(c) Dividendos a receber

Controladora

Saldo em 31 de dezembro de 2014 136.698
Dividendos adicionais aprovados e dividendos obrigatérios 112.889
Dividendos recebidos (108.109)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 141.478
Dividendos adicionais aprovados e dividendos obrigatérios 203.577
Dividendos recebidos (176.108)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 168.947

14. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administracdo identificou os principais saldos e transacdes com partes relacionadas, e
seus efeitos sdao assim demonstrados:

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Ativo circulante - Outras contas a receber 406 600 - -
406 600 - -

Ativo circulante - Dividendos a receber
PCHPAR Participagdes S.A. 168.947 141.478 - -
168.947 141.478 - -

Passivo circulante - Dividendos a pagar

Chipley SP Participagdes S.A. 23.828 13.196 23.828 13.196
Eletroriver S.A. 16.026 8.875 16.026 8.875
BSB Energética S.A. 6.867 3.803 6.867 3.803
Total 46.721 25.874 46.721 25.874

As praticas e condigdes das transacdes com partes relacionadas acima foram praticadas em
condicOes acordadas com as partes.

(a) Remuneracdo da Administracao

No ano de 2016 a remuneracdo da administracao foi de R$1.650 (R$1.748 em 31 de
dezembro de 2015).

15. IMOBILIZADO

(a) Composicao do imobilizado

Taxa Controladora Consolidado

Descricao Depreciacdo 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Direitos sobre imdveis de terceiros

e terrenos - - 74.877 66.863
Turbina hidraulica 2,50% - - 132.121 128.027
Conduto forgado 3,13% - - 32.693 33.961
Gerador 3,33% - - 77.307 80.057
Comporta 3,33% - - 22.855 23.595
Subestacdo unitaria 3,57% - - 54.576 57.300
Estrutura de tensao 3,57% - - 22.354 23.428
Casa de forga producgdo hidraulica 2,00% - - 374.540 382.318
Reservatorio, barragem, adutora 2,00% - - 265.039 274.484
Adiantamento a fornecedores - - - - 3.334
Outras maquinas e equipamentos 3,65% 35 51 57.099 59.584
Total 35 51 1.113.461 1.132.951
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Transferéncias

Custo 31/12/15 AdicOes Baixas *) 31/12/16
Direitos sobre imdveis de
terceiros e terrenos 66.863 7.935 - 79 74.877
Turbina hidraulica 155.561 8.301 (139) - 163.723
Conduto forgado 43.884 105 - - 43.989
Gerador 105.127 480 - - 105.607
Comporta 31.240 1.269 (1.261) - 31.248
Subestagdo unitaria 77.362 38 - - 77.400
Estrutura de tensao 30.101 1 - - 30.102
Casa de forca producao
hidraulica 445.541 397 (1.034) 1.554 446.458
Reservatorio, barragem,
adutora 317.815 276  (3.580) - 314.511
Adiantamento a fornecedores 3.334 - (1.780) (1.554) -
Outras maquinas e
equipamentos 80.181 745 (37) - 80.889
1.357.009 19.547 (7.831) 79 1.368.804
(-) Depreciacao 31/12/15 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/16
Turbina hidraulica (27.534) (4.094) 26 - (31.602)
Conduto forcado (9.923) (1.373) - - (11.296)
Gerador (25.070) (3.815) 585 - (28.300)
Comporta (7.645) (772) 24 - (8.393)
Subestagdo unitaria (20.062) (2.762) - - (22.824)
Estrutura de tensao (6.673) (1.075) - - (7.748)
Casa de forca produgao
hidraulica (63.223) (8.917) 222 - (71.918)
Reservatorio, barragem,
adutora (43.331) (6.141) - - (49.472)
Outras maquinas e
equipamentos (20.597) (3.193) - - (23.790)
(224.058) (32.142) 857 - (255.343)
Total do imobilizado liquido 1.132.951 (12.595) (6.974) 79 1.113.461
(*) Transferéncias entre ativo imobilizado para o ativo intangivel.
Custo 31/12/14 AdicOes Baixas 31/12/15
Direitos sobre imdveis de terceiros e
terrenos 73.971 14.669 (21.777) 66.863
Turbina hidraulica 155.468 93 - 155.561
Conduto forgado 43.547 337 - 43.884
Gerador 105.078 49 - 105.127
Comporta 31.603 4 (367) 31.240
Subestacdo unitaria 77.362 - - 77.362
Estrutura de tensao 30.102 - (1) 30.101
Casa de forca produgdo hidraulica 443.385 2.165 (9) 445.541
Reservatorio, barragem, adutora 319.795 2.102 (4.082) 317.815
Adiantamento a fornecedores 3.584 - (250) 3.334
Outras maquinas e equipamentos 79.383 861 (63) 80.181
1.363.278 20.280 (26.549) 1.357.009
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(-) Depreciacao 31/12/14 AdicOes Baixas 31/12/15
Turbina hidraulica (23.772) (3.762) - (27.534)
Conduto forgado (8.556) (1.700) 333 (9.923)
Gerador (21.571) (3.499) - (25.070)
Comporta (6.563) (1.082) - (7.645)
Subestagdo unitaria (17.300) (2.762) - (20.062)
Estrutura de tensao (5.599) (1.074) - (6.673)
Casa de forca produgdo hidraulica (54.348) (8.875) - (63.223)
Reservatorio, barragem, adutora (37.180) (6.151) - (43.331)
Outras maquinas e equipamentos (17.361) (3.236) - (20.597)
(192.250)  (32.142) 333 (224.058)
Total do imobilizado liquido 1.171.028 (11.862) (26.216) 1.132.951
16. INTANGIVEL
(@) Composicdo do intangivel
Taxa Controladora Consolidado
Descricao amortizacdao 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Software 20% 109 236 468 569
Medidas compensatodrias -licenca
de operagao 10 a 25% - - 3.216 8.741
Indenizacao de terras - - 2.837 8.781
Legalizagao de terras - - 802 802
109 236 7.323 18.893
(b) Movimentacdo do intangivel - consolidado
2016
Transferéncias
Custo 31/12/15 Adicbes Baixas (*) 31/12/16
Software 1.473 140 - - 1.612
Medidas compensatérias 14.562 - (4.233) - 10.329
Indenizagdo de terras 8.781 - (5.866) (79) 2.837
Legalizacao de terras 802 - - 802
Subtotal 25.618 140 (10.099) (79) 15.580
(-) Amortizacao 31/12/15 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/16
Software (904) (246) 6 - (1.144)
Medidas compensatérias (5.821) (1.292) - - (7.113)
Subtotal (6.725) (1.538) 6 - (8.257)
Total do intangivel liquido 18.893 (1.398) (10.093) (79) 7.323
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2015
Custo 31/12/14 Adicoes Baixas 31/12/15
Software 1.139 354 (20) 1.473
Medidas compensatérias 17.027 1.220 (3.685) 14.562
Indenizacao de terras 1.129 21.275 (13.623) 8.781
Legalizagao de terras 745 58 (1) 802
Subtotal 20.040 22.907 (17.329) 25.618
(-) Amortizacao 31/12/14 Adicbes Baixas 31/12/15
Software (696) (208) - (904)
Medidas compensatorias (3.066) (3.206) 451 (5.821)
Subtotal (3.762) (3.414) 451 (6.725)
Total do intangivel liquido 16.278 19.493 16.878 18.893
DIFERIDO
Taxa Controladora
Diferido amortizacao 31/12/16 31/12/15
Encargos financeiros 10% 75.735 75.735
Amortizacdo acumulada (61.904) (54.330)

13.831 21.405

Os encargos financeiros referem-se aos juros e as atualizagdes monetarias dos empréstimos
obtidos pela Companhia especificamente para financiar os projetos das PCHs. Inicialmente,
o projeto de construcdo das PCHs foi elaborado considerando que essas seriam filiais da
Brasil PCH S.A. e ndo empresas individuais, portanto, os empréstimos foram negociados
diretamente pela Companhia.

FINANCIAMENTOS - BNDES

Consolidado

Indexador 31/12/16 31/12/15

BNDES: TILP + 3,5% a.a.
Principal 343.715 418.481
Encargos 1.390 1.692
345.105 420.173
Circulante 82.118 81.293
N3o circulante 262.987 338.880

345.105 420.173

Em 13 de abril de 2006, visando buscar recursos para implementagao do projeto, a
Companhia firmou contrato de financiamento junto ao BNDES. A divida (principal e juros)
decorrente desse contrato estd sendo paga ao BNDES em 144 prestagdes mensais e
sucessivas, com a primeira paga em 17 de novembro de 2008 e a ultima com vencimento
em 16 de agosto de 2021, cada uma delas no valor do principal e juros atualizados da divida
divididos pelo nimero de prestacGes de amortizacdo ainda ndo vencidas
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Vencimentos dos empréstimos apresentados no passivo ndo circulante

Ano Valor
2018 79.348
2019 79.348
2020 79.348
2021 24.943
262.987

Movimentacao dos financiamentos

31/12/16  31/12/15

Saldo inicial 420.173 498.128
Encargos provisionados 40.779 43.202
Pagamentos (115.847) (121.157)
Saldo final 345.105 420.173

Os financiamentos possuem clausulas financeiras restritivas (“covenants”), incluindo, entre
outros, garantias reais, restricbes quanto a mudanga, transferéncia ou cessdo de controle
societario, incorporagao, fusdo ou cisdo sem prévia anuéncia do credor. As cldusulas
restritivas e as garantias relacionados ao financiamento sdo os seguintes:

(a)

(b)

()

Pela Brasil PCH S.A.

Oferece em penhor, em carater irrevogavel e irretratdvel, as agdes emitidas pela
PCHPAR Participagdes S.A. de propriedade da Brasil PCH S.A., podendo o BNDES, no
caso de inadimplemento da beneficiaria, independentemente de qualquer notificagdo
judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou medidas
judiciais cabiveis, alienar toda e qualquer parte das agdes empenhadas em seu favor,
por meio de venda amigavel, e utilizar o produto da alienacdo no pagamento das
obrigagdes financeiras decorrentes da presente operacdao, devendo deduzir todas as
despesas e os tributos eventualmente incidentes e entregar aos acionistas o que
eventualmente sobejar.

Pela PCHPAR Participacdes S.A.

Oferece em penhor, em carater irrevogavel e irretratavel, as acbes emitidas pelas PCHs
de propriedade da PCHPAR Participacdoes S.A., podendo o BNDES, no caso de
inadimplemento da beneficiaria, independentemente de qualquer notificagdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou medidas judiciais
cabiveis, alienar toda e qualquer parte das agdes empenhadas em seu favor, por meio
de venda amigavel, e utilizar o produto da alienacdo no pagamento das obrigacGes
financeiras decorrentes da presente operagdo, devendo deduzir todas as despesas e os
tributos eventualmente incidentes e entregar aos acionistas o que eventualmente
sobejar.

Pelas beneficiarias (13 PCHs)

(i) Em 13 de abril de 2006, foi pactuado contrato de penhor das agdes e vinculacao
das receitas e outras avengas com o BNDES para assegurar o pagamento de
quaisquer obrigacdes decorrentes desses contratos;

(ii) Constituicdo de conta de reserva vinculada, proveniente da venda de energia a
ELETROBRAS. A conta foi aberta no Banco do Brasil S.A., que atua como banco
administrador de contas, indicado pela Companhia e aprovado pelo BNDES, e
devera atingir o limite de trés vezes o valor da Ultima prestacdo;
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(i) A propriedade fiduciaria das maquinas e dos equipamentos a serem adquiridos com
recursos desta operagao;

(iv) Manter Indice de Capitalizacdo Préprio (ICP) igual ou superior a 20% do
investimento;

(v) Manter durante todo periodo de amortizacdo do financiamento o Indice de
Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) apurado nos demonstrativos financeiros
consolidados da PCHPAR Participacdes S.A. (Controladora da Companhia).

A Administracdo acompanha o atendimento das clausulas estabelecidas e entende que em
31 de dezembro de 2016 a Companhia e suas controladas atenderam todas as clausulas
financeiras restritivas e que todas as garantias dadas estdo em conformidade com o
estabelecido no contrato.

EMPRESTIMOS - CCBS - PETROS

Indexador 31/12/16 31/12/15

Cédulas de Crédito Bancario (CCBs): IGP-M + 9,9% a.a.
Principal 368.575 386.575
Encargos 277.369 266.379
Total 645.944 652.954
Circulante - Petros 127.272 108.057
Nao circulante - Petros 518.672 544.897
Total 645.944 652.954

Em 28 de fevereiro de 2007, no montante de R$192.000, em 28 de agosto de 2008, no
montante de R$50.000 e em 30 de junho de 2008, no montante de R$38.000, o Conselho
de Administracdo da Companhia aprovou a emissao de CCBs de longo prazo em favor do
Banco ABN AMRO Real S.A., que foram transferidas pelo Banco ABN AMRO Real S.A. a
Fundacdo Petros, com o objetivo principal de substituir a divida de curto prazo anteriormente
contratada através de Notas Promissérias.

Estas CCBs serdao pagas em dez parcelas anuais de principal e juros, amortizadas pelo
Sistema de Amortizacao Constante (SAC), a partir de 12 de marco de 2012, considerados
os quatro anos de caréncia.

Vencimentos dos financiamentos apresentados no passivo nao circulante

Ano Valor
2018 127.272
2019 127.272
2020 127.272
2021 127.272
2022 9.584
518.672

Movimentacao dos financiamentos

31/12/16 31/12/15

Saldo inicial 652.954 622.928
Encargos provisionados 104.522 121.537
Pagamentos (111.532) (91.511)
Saldo final 645.944 652.954
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As garantias sdao conforme se segue:

(i) Penhor sobre as acdes ordinarias de emissdo da Brasil PCH S.A., nos termos do aditivo
do Contrato de Penhor celebrado entre Chipley SP Participacdes S.A, a Eletroriver S.A e
a BSB Energética S.A., o Banco ABN AMRO Real S.A. e a Brasil PCH S.A.;

(ii) Ap6s o periodo de construcao, devera utilizar os valores recebidos a titulo de dividendos,
em razao de sua participagdao na PCHPAR Participacdes S.A., preferencialmente para o
integral pagamento de todos os valores devidos de acordo com essa Cédula, nas datas
de vencimento.

A Administracdo acompanha o atendimento das clausulas estabelecidas e entende que em
31 de dezembro de 2016 a Companhia atendeu todas as clausulas financeiras restritivas e
que todas as garantidas dadas estdao em conformidade com o estabelecido no contrato.

PROVISOES PARA COMPROMISSOS FUTUROS

Consolidado
31/12/15 Adicdo Reversdo Pagamentos Atualizacdo  Transferéncia(*) 31/12/16

Provis&o para compromissos

socioambientais (a) 15.927 241 (4.795) (378) 472 - 11.467
Provisdo para medidas

compensatorias (b) 12.083 - (4.233) (2.255) 1.042 - 6.637
Provisdo para legalizagdo de

terras (c) 1.394 - (78) (5) - - 1.311
Provisdo para indenizagdo

de terras (d) 13.256 6.910 (4.573) - 415 - 16.008
Provisdo para honorarios

juridicos 250 - - - - (250) -

42.910 7.151 (13.679) (2.638) 1.929 (250) 35.423

Passivo circulante - 3.162
Passivo ndo circulante 42.910 32.261

(*) Refere-se a reclassificacdo da provisdo para honorarios juridicos de compromissos futuros para provisdo para riscos.

(a) Provisdo para compromissos socioambientais - Quando da implantacdo das PCHs, foi
enviado para os 6rgdos ambientais o Plano Ambiental de Conservacdo e Uso do Entorno
de Reservatorio Artificial ("PACUERA"), o qual prevé area total a ser reflorestada pela
Companhia. Para cumprir as exigéncias do PACUERA, a Companhia precisa ainda
adquirir, aproximadamente, 517,97 hectares de terras. Adicionalmente, a Companhia
ainda precisa realizar o reflorestamento em, aproximadamente, 684,52 hectares. Os
PACUERASs ainda estdo em processo de aprovacdo por parte dos agentes licenciadores
competentes.

(b) Provisdo para medidas compensatérias - Todas as PCHs do Grupo possuem as licencgas
de operacgdo obtidas junto ao respectivo 6rgdo ambiental, sendo que todas estdo validas
e em vigor. Para obtencdo da licenca de operagdo, € necessaria a realizacdo de
programas ambientais, tais como, programa de educacdao ambiental, monitoramento de
fauna terrestre, monitoramento de fauna, protecdo e manutencdo de area de
preservagdo, monitoramento de limnologia e qualidade da agua, dentre outros, cujos
custos estimados pela Companhia estdo registrados nesta rubrica.

(c) Provisdo para legalizacao de terras - A Companhia possui contratos particulares de
compra e venda de imdveis proprios e de serviddo em imdveis de terceiros, cujos
registros de propriedade definitiva e de averbacgao, no Registro Geral Imédveis ainda
precisam ser regularizadas.

(d) Provisdo para indenizacdo de terras - Para realizar a construgdo da PCH, foi necessario
a aquisicao por parte da Companhia de terras e serviddoes. No entanto, existem casos
em que as partes envolvidas ndo chegaram a uma conciliagdo e, por isso, entraram em
discussao judicial.
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21. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Imposto de Renda e Contribuicdo Social a

recolher - - 4.113 594
INSS a recolher - - 524 56
Tarifa de uso dos sistemas elétricos de

distribuicdo (TUSD) - - 437 345
Outros tributos a recolher 8 8 345 687
Total 8 8 5.419 1.682

22. RECEITA DIFERIDA (CONSOLIDADO)
(a) Composicdo da receita diferida

31/12/16 31/12/15
Ajuste GSF - 2015/2016 (repactuacédo do risco hidroldgico) (a) 31.835 15.896
Ajuste TEO - 2015/2016 (b) 13.601 6.400
Garantia de piso de faturamento (c) - 3.145
Garantia Fisica (d) 11.022 2.424
Total 56.458 27.865

(b) Movimentacao da receita diferida

31/12/15 Constituicdo Realizacdes Atualizacdo 31/12/16

Ajuste GSF - 2015 / 2016 (@) 15.896 15.939 - - 31.835
Ajuste TEO - 2015 / 2016 (b) 6.400 6.498 - 703 13.601
Garantia de piso de

faturamento (c) 3.145 - (3.145) - -
Garantia fisica (d) 2.424 8.598 - - 11.022
Total 27.865 31.035 (3.145) 703 56.458

(@) Ajuste GSF - 2015 / 2016 - Vide maiores detalhes nas notas explicativas 1.1 e 1.2.

(b) Ajuste TEO - 2015 / 2016 - Vide maiores detalhes nas notas explicativas 1.1.

(c) Garantia de piso de faturamento - Conforme contrato firmado entre a Companhia e
ELETROBRAS, quando o faturamento do més é inferior a 70% do faturamento base
(considerando a garantia fisica do més e desconsideramos os ajustes de faturamento), a
ELETROBRAS garante o minimo de 70% e realiza o desconto desta no ano subsequente a
competéncia.

(d) Garantia fisica - Vide nota explicativa 1.3 para maiores detalhes.

23. PROVISAO PARA RISCOS

A Companbhia e as suas controladas sdo parte em agdes judiciais e processos administrativos
perante tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operacoes,
as quais envolvem questdes tributarias, civeis, trabalhistas e regulatérias.

Em 31 de dezembro de 2016 o saldo da provisao da controladora e consolidado para riscos
trabalhistas e ambientais era de R$1.817 (em 31 de dezembro de 2015, R$899). A variacao
das provisGes para riscos no exercicio esta apresentada conforme movimentacdo a seguir:
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Saldo inicial Constituicao Transferéncias (*) Saldo final
Trabalhista 445 - - 445
Regulatério - 428 250 678
Tributario 454 174 - 628
Civeis - 68 - 68
Total 899 668 250 1.817
Passivo circulante 454 - - 1.372
Passivo nao circulante 445 - - 445

(*) Refere-se a reclassificagdao realizada de honorarios juridicos da rubrica de provisdo para
compromissos futuros para provisdo para riscos.

A Companhia e suas controladas possuem outros riscos relativos a questdes trabalhistas,
civeis e ambientais, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos
montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisado foi constituida, tendo em vista
gue as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizacdo.

31/12/2016 31/12/2015

Trabalhistas (a) 3.026 2.820
Civeis (b) 3.445 3.210
Ambientais 96 96
6.567 6.126

(@) O maior numero de acgOes trabalhistas da Companhia refere-se a discussdo de sua
responsabilidade subsidiaria ao pagamento de verbas trabalhistas aos empregados de empresa
terceira (terceirizacdo de mdo-de-obra). Destaca-se, ainda, no ambito trabalhista, por ser
relevante o pedido apresentado, uma agao de indenizagdo em que se discute repercussodes
decorrentes de acidente do trabalho.

(b) Existe acdo de indenizacdo, cujo valor da causa é expressivo, em que se discute o pagamento de
indenizacGes por uso de area e reparagao de danos a pescadores. As demais agdes da Companhia
estdo relacionadas ao pagamento de valores decorrentes de contratos celebrados com
fornecedores de servicos e produtos.

PROVISAO PARA CONTRATO ONEROSO

Em 04 de dezembro de 2014 a Brasil PCH S.A. e 0 BTG Pactual firmaram Contrato de Compra
e Venda de Energia Elétrica Convencional de 15 MW médios mensais durante o periodo de
janeiro de 2015 a dezembro de 2021. No ano corrente, a Companhia identificou este
contrato com sendo oneroso em funcdo dos precos de energia contratados serem maiores
do que o precgo de energia que a Companhia tem expectativa de obter no mercado.

Atualmente, a Companhia realiza a estimativa do contrato oneroso com base no valor da
energia divulgado pela curva Dcide, referéncia no mercado quanto ao prego da energia. A
provisdo ¢ constituida considerando os fluxos de caixa estimados do contrato e,
posteriormente, é ajustada a valor presente utilizando a taxa de mercado DI futuro.
Apresentamos abaixo a movimentagdo ocorrida para o exercicio de 2016:

31/12/15 Adigdes Pagamentos Atualizagdo Saldo final

Contrato compra de energia 16.995 69.181 (21.605) 1.298 65.869
16.995 69.181 (21.605) 1.298 65.869

Passivo circulante 16.995 16.023
Passivo ndo circulante - 49.846
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Com base nas premissas acima elencadas, a Companhia possui a estimativa de desembolso
futuro conforme abaixo demonstrado:

Ano Valor
2017 17.037
2018 16.125
2019 17.111
2020 18.078
2021 17.463

85.814

PATRIMONIO LIQUIDO

(a)

(b)

()

Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital social subscrito e integralizado é de
R$109.032 e estd representado por 94.187.831 acgbes ordinarias, conforme
demonstrado a seguir:

Quantidade
Acionista de acdes ON %
Chipley SP ParticipacBes S.A. 48.035.794 51,00%
Eletroriver S.A. 32.306.426 34,30%
BSB Energética S.A. 13.845.611 14,70%
94.187.831 100,00%
Reservas

Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra
destinagdo, a qual ndo excedera 20% do capital social.

Reserva de retencdo de lucros

A reserva de retencdo de lucros representa o lucro liquido ndo distribuido apds
constituicdo da reserva legal e calculo dos dividendos obrigatoérios. Conforme estatuto
estes valores aguardam deliberacao em Assembleia para sua destinagao.

Dividendos

O Estatuto Social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

31/12/16 31/12/15

Lucro liquido do exercicio 61.352 78.984
(-) Reserva legal (3.068) (3.949)
(=) Base de calculo dos dividendos minimos obrigatodrios 58.284 75.035
Dividendos minimos obrigatérios 14.571 18.759
Dividendos adicionais propostos 43.713 56.276

Em 08 de abril de 2016 foram aprovados, em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE),
os dividendos adicionais propostos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
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Dividendos a pagar

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Dividendos adicionais aprovados e dividendos obrigatérios

Dividendos pagos

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Dividendos adicionais aprovados e dividendos obrigatérios

Dividendos pagos

Saldo em 31 de dezembro de 2016

26. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Receita operacional bruta:
Venda de energia elétrica

Ajuste de garantia de piso de faturamento

Ajuste de garantia fisica
Ajuste de TEO
Ajuste de GSF

Dedugodes a receita operacional:

PIS
COFINS

Receita operacional liquida

27. RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras:

Juros e atualizacGes monetarias

sobre financiamentos
Outras despesas financeiras

Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicacdes
financeiras

Atualizagdo depdsito judicial e

ativos vinculados - BNDES
Outras receitas financeiras

Controladora

Controladora
e Consolidado

2.767

25.874

(2.767)

25.874

70.847

(50.000)

46.721

31/12/16 31/12/15

400.776 257.891

3.145 (3.145)

(8.598) (2.424)

(6.498) 15.587

- 90.498

388.825 358.407

(2.526) (1.746)

(11.665) (8.051)

(14.191) (9.797)

374.634 348.610
Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

(104.522)  (121.537)  (145.301)  (164.739)
(1.304) (8.102) (4.242) (8.224)
(105.826)  (129.639)  (149.543)  (172.963)
9.272 11.177 13.028 12.622

- - 8.419 5.098

544 460 661 854
9.816 11.637 22.108 18.574
(96.010)  (118.002)  (127.435)  (154.389)

28. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Companhia calculou o imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido com
base no regime do lucro real. A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas
fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em
resultado é demonstrada como segue:
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Lucro contabil antes do imposto de renda e da
contribuicdo social

Aliquota nominal

Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota
nominal

ExclusOes (adigdes) permanentes:

Efeitos das controladas optantes pelo lucro
presumido

Efeitos de equivaléncia patrimonial

Crédito ndo constituido

Efeito sobre amortizacao do diferido

Outros Ajustes

Efeito de imposto de renda e contribuigao social no
resultado

Corrente
Diferido

Controladora

Brasil PCH S.A.

Consolidado

31/12/16 31/12/15

31/12/16 31/12/15

61.352  78.984  86.688  96.473
34% 34% 34% 34%
(20.860) (26.855) (29.474) (32.801)
- - 70.824  63.430
80.340  70.366 -
(59.480) (43.511) (59.480) (43.511)
- - 368 2.574
- - 393
- - (17.762)  (9.915)
- - (18.130)  (9.595)
- - 368 (320)

A Controladora possui prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social, no montante
acumulado de R$ 694 milhdes em 31 de dezembro de 2016 (R$635 milhdes em 31 de
dezembro de 2015). Em funcdo de nao haver expectativa futura de geragcdo de base
tributaria, a recuperacao desses créditos fiscais € remota, motivo pelo qual ndo foram
constituidos créditos fiscais diferidos sobre tais valores.

Ativo fiscal diferido

O ativo fiscal diferido da Companhia é composto como segue:

PIS / Cofins diferidos
IRPJ / CSLL diferidos
Total

31/12/16 31/12/15

4.165 3.729
3.514 3.146
7.679 6.875

Os impostos diferidos foram constituidos em fungdo das diferencas temporarias entre a

energia gerada e efetivamente faturada.

utilizando as aliquotas com base no lucro presumido.

INSTRUMENTO FINANCEIROS

Esses impostos diferidos foram calculados

Os valores contdbeis apresentados como ativos e passivos financeiros sdao assim

demonstrados por categoria:

Ativos financeiros:

Empréstimos e recebiveis mensurados ao custo amortizado:

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Dividendos a receber

Outras contas a receber

Valor justo por meio do resultado:
Ativos vinculados - BNDES

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
109.824 111.428 138.158 122.545
- - 43.745 27.430
168.947 141.478 - -
406 600 445 260
- - 28.891 29.931
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Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Passivos financeiros:
Outros passivos mensurados ao custo amortizado:

Fornecedores 415 610 499 3.635
Empréstimos e financiamentos 645.944 652.954 991.049 1.073.127
Dividendos a pagar 46.721 25.874 46.721 25.874
Outros passivos 1.688 1.154 1.784 1.495

A Administracdo entende que os instrumentos financeiros representados acima, os quais sao
reconhecidos nas demonstragées pelos seus valores contabeis, ndo apresentam variagoes
significativas em relagdao aos respectivos valores de mercado, pois:

(a) As taxas contratadas dos empréstimos e financiamentos sdo préximas as taxas de juros
atualmente praticadas no mercado para transacdes de natureza semelhante, e/ou;

(b) O vencimento de parte substancial dos saldos ocorre em datas préximas as das
demonstracdes financeiras.

A Companhia estd exposta a riscos relacionados a taxas de juros em funcdo de
financiamentos contratados na Controladora (IGPM) e nas controladas (TILP).

Em conformidade com o CPC 40 - Instrumentos Financeiros, é apresentado a seguir o quadro
de anédlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros de exposicao a riscos de taxas de
juros da Companhia, objetivando evidenciar um eventual desembolso futuro, de acordo com
as premissas detalhadas.

Na data de encerramento do exercicio, a Administragdo estimou o cenario I de variagdo das
taxas de juros CDI (13,63%), TILP (7,5%) e IGPM (10,5%) no horizonte de 12 meses, ou
seja, até 31 de dezembro de 2017. Tais taxas foram estressadas em 25% e 50%, servindo
de parametro para os cenarios II e III, respectivamente.

Consolidado
Exposigao
Cenario Cenario Cenario

Operacdo 31/12/16 Risco Impacto I II IT1
Aplicagao financeira 138.008 Diminuigao do CDI Resultado 17.682 13.262 8.841
Ativos vinculados ao BNDES 28.891 Diminuicdo do CDI Resultado 3.820 2.865 1.910
Empréstimos - BNDES (345.105) Aumento da TILP Resultado (37.962) (44.432) (50.903)
Empréstimos - Petros (645.944) Aumento do IGPM Resultado (131.773) (148.729) (165.685)

(148.233) (177.035) (205.837)

Hierargquia do valor justo

A Companhia estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as
informacdes quando da mensuragao do valor justo pela Companhia e por suas controladas,
para maximizar o uso de informacGes observaveis e minimizar o uso de informagdes nado-
observaveis.

e Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

e Nivel 2 - Outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os precos
cotados (ndo ajustados) sao para ativos e passivos similares, em mercados nao ativos,
ou outras informacles que estdo disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas
informacgdes observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos termos
dos ativos e passivos.

e Nivel 3 - Informacbes indisponiveis em funcdo de pequena ou nenhuma atividade de
mercado e que sdo significantes para definicdo do valor justo dos ativos e passivos.
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Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e suas controladas possuiam instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados ao valor justo em base recorrente, cuja hierarquia do
valor justo é nivel 2, conforme abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Nivel 2
Ativos vinculados - BNDES - - 28.891 29.931

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor justo:

e Ativos vinculados - BNDES: os valores de mercado dos ativos foram calculados através
da valorizagao das cotas do fundo de investimento BB Comercial 17.

COBERTURA DE SEGURO

Sequro Directors & Officers (D&O)

A Companhia contratou, para ela e suas controladas (direta e indiretas), a cobertura de
seguro para pagamento e/ou reembolso das quantias devidas ou a pagar a terceiros a titulo
de reparacdo de danos, estipuladas por tribunal civel ou por acordo aprovado pela
seguradora, com vigéncia até 14 de junho de 2017 e cobertura no montante de R$30.000,
considerado suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Seguro de responsabilidade civil

As 13 PCHs, controladas indiretas da Companhia, contrataram cobertura de seguro no valor
de R$20.000 com vigéncia até 28 de abril de 2017 para indenizagdes por danos civis, em
sentenca judicial transitada em julgado ou em acordo autorizado pela seguradora, de risco
de poluicdo e/ou contaminacdo ambiental (subita e acidental), danos corporais e/ou
materiais sofridos por terceiros, danos morais diretamente decorrentes de danos materiais
e/ou corporais causados a terceiros, considerado pela Administracdo como suficiente para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de suas atividades.

Sequro de operacao

Em 27 de junho de 2016, com vigéncia até 27 de junho de 2017, as controladas indiretas,
renovaram a cobertura de seguro para riscos operacionais sobre maquinas, equipamentos
e estrutura de obras no montante de R$1.832.325 e lucros cessantes no montante de
R$371.760, considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade.

A avaliagdo da Administragdo quanto a adequacgdo das coberturas dos seguros da Companhia
e suas controladas nao foi examinada pelos auditores independentes.
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31. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

Reversdo da provisdo para compromissos futuros em

contrapartida a rubrica de ativo imobilizado 3.580 9.088
Adicdo da provisao para compromissos futuros em

contrapartida a rubrica de ativo imobilizado 7.151 -
Reversdo da provisdo para compromissos futuros em

contrapartida a rubrica de ativo intangivel 10.099 5.243
Baixa de depdsitos judiciais em contrapartida a rubrica de

compromissos futuros - 4.231
Baixa de ativo imobilizado em contrapartida a rubrica de

fornecedores 1.780 -
Atualizacdo monetdria da indenizagao de terras em

contrapartida a rubrica de ativo imobilizado 415 -

32. AUTORIZACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragdo em 03 de
fevereiro de 2017.

Composicdo do Conselho de Administracdo

Carlos Figueiredo dos Santos - Presidente  Paulo Celso Guerra Lage - Vice-Presidente
Cristiano Corréa de Barros - Conselheiro Antonio Walter dos Santos Pinheiro Filho -
Conselheiro

Composicdo da Diretoria

Marcio Barata Diniz Diretor Presidente Cristiano Corréa de Barros - Diretor

Contador

Bruno da Silva Rodrigues
CRCRJ]-116272/0-6
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