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Examinamos as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas da Brasil PCH S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015, e as respectivas demonstrac6es
do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragdes contdbeis

A administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
das demonstracfes contébeis individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contdbeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo dessas demonstracbes contébeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstracdes contébeis estdo livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracBes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo
da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada,
estabelecida no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro
constituem entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada “Deloitte Global”) ndo presta servigos a clientes.
Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descricdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira
individual e consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2015, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfase

Depreciagdo dos bens do ativo imobilizado destinados a geragdo de energia elétrica no regime de
produgdo independente

Conforme descrito nas notas explicativas n° 3.d e 12, os bens do imobilizado da atividade de
geragdo de energia no regime de producfio independente sdo depreciados pelo seu prazo estimado
de vida-itil, considerando-se os fatos e circunstincias que estdo mencionados nas referidas notas. A
medida que novas informagdes ou decisdes do 6rgdo regulador ou do poder concedente sejam
conhecidas, o atual prazo de depreciagfo desses ativos podera ou nfio ser alterado. Nossa opinifio
ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Belo Horizonte, 22 de fevereiro de 2016
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BRASIL PCHS.A.

BALANGO PATRIMONIAL INDIVIDUAL E CONSOLIDADO LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
ATIVOS PASSIVOS
ATIVOS CIRCULANTES PASSIVOS CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 7 111.428 75.708 122.545 85.855 Fornecedores
Contas a receber de clientes 8 - - 27.430 40.091 Financiamentos - BNDES
Dividendos a receber 11 141.478 136.698 - - Empréstimos - PETROS
Adiantamentos a funcionarios - - 138 171 Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Impostos a recuperar 1.290 2.268 1.730 2.521 Impostos e contribui¢des a recolher
Despesas antecipadas 18 12 1.554 1.637 Instrumento financeiro derivativo
Instrumento financeiro derivativo 23 - 4737 - 4737 Provisdo para férias e 13° salario
Outras contas a receber 600 638 260 183 Dividendos a pagar
Total dos ativos circulantes 254.814 220.061 153.657 135.195 Receita diferida
Provisdes para riscos
Ativos vinculados - BNDES 9 - - 29.931 63.013 Outros passivos
Impostos e contribui¢des diferidas - - 6.875 7.290 Total dos passivos circulantes
Impostos a recuperar 4971 2.242 5.291 2.529
Depositos judiciais 10 273 - 7.243 11.211
Investimentos 11 595.394 501.325 - - PASSIVOS NAO CIRCULANTES
Imobilizado 12 51 87 1.132.951 1.171.028 Financiamentos - BNDES
Intangivel 13 236 263 18.893 16.278 Empréstimos - PETROS
Diferido 14 21.405 28.979 - - Provisdes para compromissos futuros
Total dos ativos nédo circulantes 622.330 532.896 1.201.184 1.271.349 Provisdes para riscos
Total dos passivos ndo circulantes
Total de passivos
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reserva de lucros
Total do patriménio liquido
TOTAL DOS ATIVOS 877.144 752.957 1.354.841 1.406.544 TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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Controladora Consolidado

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
610 641 3.635 6.001
- - 81.293 81.151
108.057 88.948 108.057 88.948
120 145 1.123 1.580
8 10 1.682 2.650

16.995 - 16.995 -
- - 1.527 1.290
25.874 2.767 25.874 2.767
- - 27.865 112.486

- - 454 -
1.154 423 1.495 1.379
152.818 92.934 270.000 298.252
- - 338.880 416.977
544.897 533.980 544.897 533.980
86 39 42.910 60.310

229 - 445 -
545.212 534.019 927.132 1.011.267
698.030 626.953 1.197.132 1.309.519
109.032 109.032 109.032 109.032
70.082 16.972 48.677 (12.007)
179.114 126.004 157.709 97.025
877.144 752.957 1.354.841 1.406.544




BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(\Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro por acéo)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

CUSTOS DAS VENDAS DE ENERGIA
Custos com depreciag&o e amortizacdo
Prémio de risco (repactuacéo do risco hidrolégico)
Custos com pessoal
Custos com manutengdo
Tarifa de uso dos sistemas elétricos de distribuicdo (TUSD)
Custos com seguros
Custos com operagdo
Taxas setoriais
Custos com meio ambiente
Outros custos

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal

Administrativas e gerais

Amortizagdo de despesas pré operacionais
Outras despesas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS

Despesas financeiras
Receitas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

Corrente
Diferido

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Lucro baésico e diluido por agdo ordinaria - R$

Quantidade média ponderada de agdes

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

Controladora Consolidado
Notas 31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
19 - - 348.610 235.091
- - (35.104) (35.220)
- - (15.896) -
- - (13.807) (14.580)
- - (5.606) (7.636)
- - (4.774) (4.020)
- - (3.128) (3.036)
- - (3.085) (4.387)
- - (784) (1.859)
- - (387) (4.630)
- - (1.321) (2.890)
- - (83.892) (78.258)
- - 264.718 156.833
20
(1.498) (1.795) (7.060) (9.080)
(110) (290) (2.397) (5.961)
(7.574) (7.574) - -
(790) (149) (4.399) (2.561)
(9.972) (9.808) (13.856) (17.602)
11 206.958 89.455 - -
196.986 79.647 250.862 139.231
21 (129.639) (80.192) (172.963) (124.703)
21 11.637 12.196 18.574 15.069
(118.002) (67.996) (154.389) (109.634)
78.984 11.651 96.473 29.597
22 - - (9.595) (13.140)
22 - - (320) 3.016
- - (9.915) (10.124)
78.984 11.651 86.558 19.473
0,84 0,12
94.187.131 97.898.865




BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Lucro liquido do exercicio 78.984 11.651 86.558 19.473
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total do exercicio 78.984 11.651 86.558 19.473

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA) PARA O EXECICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Resgates acgdes preferenciais

Pagamento de dividendos adicionais

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Total de outros resultados abrangentes
Destinagdes
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatorios
Remuneracao de agdes preferénciais
Dividendos adicionais propostos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Dividendos adicionais aprovados
Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Total de outros resultados abrangentes
Destinagdes
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adicionais propostos
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Reserva
de Capital Reservas de lucros
Dividendos
adicionais Reserva de Lucros (prejuizos)
Capital social Agio Reserva legal propostos retencdo de lucros Acumulados Total
109.032 16.888 9.274 - 42.966 - 178.160
- (16.888) - - (20.427) - (37.315)
- - - - (22.539) - (22.539)
- - - - - 11.651 11.651
- - - - - 11.651 11.651
- - 583 - - (583) -
- - - - - (2.767) (2.767)
- - - - - (1.186) (1.186)
- - - 7.115 - (7.115) -
109.032 - 9.857 7.115 - - 126.004
- - - (7.115) - - (7.115)
- - - - - 78.984 78.984
- - - - - 78.984 78.984
- - 3.949 - - (3.949) -
- - - - - (18.759) (18.759)
- - - 56.276 - (56.276) -
109.032 - 13.806 56.276 - - 179.114




BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONSOLIDADO) PARA O EXECICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(\Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Resgates a¢des preferenciais

Pagamento de dividendos adicionais

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Total de outros resultados abrangentes
Destinagdes
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatorios
Remuneracao de agdes preferénciais
Dividendos adicionais propostos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Dividendos adicionais aprovados
Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Total de outros resultados abrangentes
Destinagdes
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatorios
Dividendos adicionais propostos
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Reserva
de Capital Reservas de lucros
Dividendos Reserva de Lucros
adicionais retencéo de (prejuizos)
Capital social Agio Reserva legal propostos lucros Acumulados Total
109.032 16.888 9.274 - 6.165 - 141.359
- (16.888) - - (6.165) (14.262) (37.315)
- - - - - (22.539) (22.539)
- - - - - 19.473 19.473
- - - - - 19.473 19.473
- - 583 - - (583) -
- - - - - (2.767) (2.767)
- - - - - (1.186) (1.186)
- - - 7.115 - (7.115) -
109.032 - 9.857 7.115 - (28.979) 97.025
- - - (7.115) - - (7.115)
- - - - - 86.558 86.558
- - - - - 86.558 86.558
- - 3.949 - - (3.949) -
- - - - - (18.759) (18.759)
- - - 56.276 - (56.276) -
109.032 - 13.806 56.276 - (21.405) 157.709




BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAL E CONSOLIDADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigéo social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Resultado na baixa de ativo imobilizado e intangivel
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Rendimentos de ativos vinculados - BNDES
Depreciacéo e amortizacéc
Prémio de risco (repactuacéo do risco hidrolégico)
Equivaléncia patrimonial
Constituigdo do ajuste MRE
P1S e COFINS diferido sobre ajuste MRE
Perda (ganho) com instrumento financeiro derivativo
Constituicdo de provisdo para compromissos futuros
Provisdo para riscos

VariacOes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Adiantamento de funcionarios
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outras contas a receber
Depositos judiciais
Instrumento financeiro derivativo
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Impostos e contribui¢des a recolher
Provisao de férias e 13° salario
Outros passivos
Receita diferida
Provisdo para compromissos futuros
Dividendos recebidos

Caixa Gerado nas operagdes

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos no periodo
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Recebimento (constitui¢do) de depositos judiciais
Resgate de ativos vinculados - BNDES
Pagamento de imobilizado adquirido em exercicios anteriores
Aquisicdo de imobilizado
Caixa recebido por sinistro de ativo imobilizado
Aquisicdo de intangivel
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimentos

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Dividendos pagos
Resgate de acOes preferenciais
Financiamentos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

AUMENTO (REDUGAOQ) EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
VARIAGAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUGAO) EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢fes contabeis.

Nota Controladora Consolidado
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
78.984 11.651 96.473 29.597
12e13 - - (276) 2.155
21 121.537 80.192 164.739 124.672
- - (5.098) (6.432)
7.637 7.741 35.104 34.968
- - 15.896 -
11 (206.958) (89.455) - -
- - 11.969 112.486
- - 95 (3.290)
19e21 8.100 (4.737) 8.100 (4.737)
47 39 - (90)
17 229 - 899 -
- - 12.661 (3.859)
- - 33 (15)
(1.751) 185 (1.164) (8.467)
(6) 1 (15.813) (676)
38 (638) (77) (52)
(273) - (273) -
13.632 - 13.632 -
(31) 594 (2.366) (2.793)
(25) 124 (457) 1.254
(2) (11) (6.301) (876)
- - 237 (254)
731 251 116 311
- - (96.590) (14.623)
- - (3.025) -
108.109 135.221 - -
129.998 141.158 228.514 259.279
(63.510) (51.543) (105.259) (96.179)
- - (4.262) (3.804)
66.488 89.615 118.993 159.296
- - 10 (2.316)
- - 37.373 9.076
- - (6.299) -
12 - 7) (3.224) (4.763)
12 - - 368 3.900
13 - - (355) (54)
- (17) 27.873 5.843
(2.767) (40.505) (2.767) (40.505)
18 - (55.524) - (55.524)
(28.001) (28.000) (107.409) (107.350)
(30.768) (124.029) (110.176) (203.379)
35.720 (34.431) 36.690 (38.240)
75.708 110.139 85.855 124.095
111.428 75.708 122.545 85.855
35.720 (34.431) 36.690 (38.240)




BRASIL PCH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES CONTABEIS PARA O EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(\Valores expressos em milhares de reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Brasil PCH S.A. (“Companhia”, “Controladora” ou “Brasil PCH”) constituida em 23 de
marco de 2005, iniciou suas operacdes em 4 de abril de 2006, por meio da PCH Participagdes
S.A., participando com 100% de 13 Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), com 291MW de
poténcia instalada, devidamente autorizadas pela ANEEL pelo periodo de 30 anos.

A Companhia tem como objeto social qualquer atividade relacionada a administracéo,
construcdo, planejamento, operagéo, manutencdo e ao desenvolvimento de projetos de geracéo
de energia elétrica renovavel por meio de PCHSs, observando a estrutura prevista em acordo de
acionistas, e participacdo em outras companhias, sociedades ou consorcios, como acionista,
sOcia ou consorciada.

A comercializacdo da energia gerada pelas 13 controladas indiretas se da por meio de contratos
de compra e venda com prazo de 20 anos, a contar da data de operacdo comercial, firmados
entre essas empresas e a Centrais Elétricas Brasileiras (ELETROBRAS) no ambito do
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA). Por tal contrato,
a ELETROBRAS adquire a totalidade da energia produzida e representa as empresas perante a
Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE).

Segue-se um resumo informativo das 13 PCHs:
e Funil Energia S.A. (“Funil”)

A PCH Funil esta localizada no Rio Guanhdes, no Municipio de Dores do Guanhédes, em
Minas Gerais. Tem capacidade instalada de 22,5 MW e garantia fisica de 14,54 MWm,.
Iniciou sua operacdo comercial em 4 de marco de 2008 e o término de sua autorizagdo se
darda em 22 de dezembro de 2029. Quanto a garantia fisica, a Funil ingressou com agéao
judicial questionando o mecanismo de revisao de garantia fisica previstos na Portaria MME
463/2009. Em 23 de novembro de 2015 a Funil Energia S.A. obteve decisdo liminar
restabelecendo o montante original de sua garantia fisica que retornou de 13,09 MWm para
14,54 MWm. De momento, aguarda-se o julgamento do mérito.

e Sdo Joaquim Energia S.A. (*S&o Joaquim”)

A PCH Séo Joaquim esté localizada no Rio Benevente, no Municipio de Alfredo Chaves, no
Espirito Santo. Tem capacidade instalada de 21MW e garantia fisica de 13,2 MWm. Iniciou
sua operagdo comercial em 16 de abril de 2008 e o término de sua autorizagdo se dara em 18
de dezembro de 2030.

e Santa Fé Energética S.A. (“Santa Fé”)

A PCH Santa Fé esta localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian,
no Rio de Janeiro, e Santana do Deserto, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada de
30MW e garantia fisica de 26,10 MWm. Iniciou sua operacdo comercial em 8 de maio de
2008 e o término de sua autorizacdo se dard em 5 de novembro de 2032.



Brasil PCH S.A.

e Carangola Energia S.A. (“Carangola”)

A PCH Carangola esté localizada no Rio Carangola, no Municipio de Carangola, em Minas
Gerais. Tem capacidade instalada de 15MW e garantia fisica de 9,57 MWm. Iniciou sua
operacdo comercial em 24 de junho de 2008 e o término de sua autorizacéo se dara em 22 de
dezembro de 2029.

o Jatai Energética S.A. (“Jatai”)

A PCH Jatai esta localizada no Rio Claro, no Municipio de Jatai, em Goias. Tem capacidade
instalada de 30MW e garantia fisica de 20,35 MWm. Iniciou sua operacdo comercial em 29
de julho de 2008 e o término de sua autorizacdo se dard em 18 de dezembro de 2032. Em 14
de junho de 2012 foi publicada a Portaria MME n° 38, revisando o valor da garantia fisica de
da PCH Jatai de 19,25 MWm para os atuais 20,35 MWm, passando esse montante a viger a
partir de 14 de junho de 2012.

o Bonfante Energética S.A. (“Bonfante”)

A PCH Bonfante esta localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian,
no Rio de Janeiro, e Simao Pereira, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada de 1I9MW e
garantia fisica de 13,48 MWm. Iniciou sua operacdo comercial em 1° de agosto de 2008 e o
término de sua autorizacdo se dara em 27 de agosto de 2031. Em 17 de setembro de 2015 a
ANEEL notificou a Companhia a possibilidade de exclusdo do empreendimento do MRE -
Mecanismo de Realocacdo de Energia. A ABRAGEL - Associacdo Brasileira de Geracdo de
Energia Limpa obteve em juizo decisdo liminar impedindo a exclusdo de suas associadas
que ja haviam sido excluidas do mecanismo. Dessa forma, a Bonfante através da
ABRAGEL entrou com agravo de instrumento para ampliacdo da decisdo para as empresas
notificadas da possibilidade de exclusdo, mas ainda ndo excluidas do MRE. Em 29 de
janeiro de 2015, através da portaria n°® 30 do Ministério de Minas e Energia - MME, foi
deliberado a revisdo a menor da garantia fisica da Companhia, em 5%, passando de 12,81
MW para 12,17 MW a partir de julho de 2015. Quanto a garantia fisica do empreendimento,
a ABRAGEL ingressou com acdo judicial questionando as revisdes promovidas a partir da
Portaria MME 463/2009 e obteve decisdo liminar restabelecendo o montante de garantia
fisica original que retornou de 12,17 MWm para 12,81 MWm. De momento, aguarda-se o
julgamento do mérito.

o lrara Energética S.A. (“Irara”)

A PCH lrara esta localizada no Rio Doce, no Municipio de Rio Verde, em Goiéas. Tem
capacidade instalada de 30MW e garantia fisica de 18,21 MWm. Iniciou sua operacao
comercial em 5 de setembro de 2008 e o término de sua autorizacdo se dard em 24 de
setembro de 2032.

o Calheiros Energia S.A. (“Calheiros”)
A PCH Calheiros esta localizada no Rio Itabapoana, entre os Municipios de Bom Jesus do
Itabapoana, no Rio de Janeiro, e Sdo José do Calgcado, no Espirito Santo. Tem capacidade

instalada de 19,5 MW e garantia fisica de 10,92 MWm. Iniciou sua operagdo comercial em
11 de setembro de 2008 e o término de sua autorizagdo se dara em 13 de janeiro de 2030.
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e Caparad Energia S.A. (“Caparad”)

A PCH Fumaca IV esté localizada no Rio Preto, entre os Municipios de Caiana Feliz, em
Minas Gerais, e Dores do Rio Preto, no Espirito Santo. Tem capacidade instalada de 4,5MW
e garantia fisica de 2,61 MWm. Iniciou sua operacdo comercial em 30 de dezembro de 2008
e 0 término de sua autorizacdo se dara em 29 de dezembro de 2029. Em 29 de janeiro de
2015, através da portaria n® 30 do Ministério de Minas e Energia - MME, foi deliberado a
revisdo a menor da garantia fisica da Companhia, em 5% passando de 2,48 MW para 2,36
MW. Quanto a garantia fisica do empreendimento, a ABRAGEL ingressou com agéo
judicial questionando as revisdes promovidas a partir da Portaria MME 463/2009 e obteve
decisdo liminar restabelecendo o montante de garantia fisica original que retornou de 2,36
MWm para 2,61 MWm. De momento, aguarda-se o julgamento do mérito.

e Monte Serrat Energética S.A. (“Monte Serrat”)

A PCH Monte Serrat esta localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy
Gasparian, no Rio de Janeiro, e Siméo Pereira, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada
de 25MW e garantia fisica 18,28 MWm. Iniciou sua operagdo comercial em 12 de fevereiro
de 2009 e o término de sua autorizagdo se dard em 27 de agosto de 2031. Em 29 de janeiro
de 2015, através da portaria n® 30 do Ministério de Minas e Energia - MME, foi deliberado a
revisdo a menor da garantia fisica da Companhia, em 5%, passando de 18,28 MW para
17,37 MW a partir de julho de 2015. Quanto a garantia fisica do empreendimento, a
ABRAGEL ingressou com agéo judicial questionando as revisdes promovidas a partir da
Portaria MME 463/2009 e obteve decisdo liminar restabelecendo o montante de garantia
fisica original que retornou de 17,37 MWm para 18,28 MWm. De momento, aguarda-se o
julgamento do mérito.

e Sdo Siméo Energia S.A. (“Sao Simao”)

A PCH esta localizada no Rio Itapemirim, no Municipio de Alegre, no Espirito Santo. Tem
capacidade instalada de 27MW e garantia fisica de 15,20 MWm. Iniciou sua operacao
comercial em 16 de fevereiro de 2009 e o término de sua autorizagdo se dara em 22 de
marc¢o de 2031.

e S&0 Pedro Energia S.A. (“Sao Pedro”)

A PCH esta localizada no Rio Jucu Braco Norte, no Municipio de Domingos Martins, no
Espirito Santo. Tem capacidade instalada de 30MW e garantia fisica de 18,41 MWm.
Iniciou sua operacdo comercial em 16 de junho de 2009 e o término de sua autorizacdo se
dara em 18 de novembro de 2033. Em 29 de janeiro de 2015, atraves da portaria n® 30 do
Ministério de Minas e Energia - MME, foi deliberado a revisdo a menor da garantia fisica da
Companhia, em 5%, passando de 18,41 MW para 17,49 MW a partir de julho de 2015.
Quanto a garantia fisica do empreendimento, a ABRAGEL ingressou com acao judicial
questionando as revisdes promovidas a partir da Portaria MME 463/2009 e obteve decisao
liminar restabelecendo o montante de garantia fisica original que retornou de 17,49 MWm
para 18,41 MWm. De momento, aguarda-se o julgamento do mérito.

e Retiro Velho Energética S.A. (“Retiro Velho”)

A PCH esta localizada no Rio da Prata, no Municipio de Aporé, em Goias. Tem capacidade
instalada de 18MW e garantia fisica de 13,15 MWm. Iniciou sua operacdo comercial em 18
de junho de 2009 e o término de sua autorizacdo se dard em 12 de novembro de 2032. Em 10

11



Brasil PCH S.A.

de maio de 2012 foi publicada a Portaria MME n° 28, revisando o valor da garantia fisica de
da PCH Retiro Velho de 11,06 MWm para os atuais 13,15 MWm, passando esse montante a
viger a partir de 10 de maio de 2012. Em 29 de janeiro de 2015, através da portaria n® 30 do
Ministério de Minas e Energia - MME, foi deliberado a revisdo a menor da garantia fisica da
Companhia, em 5% passando de 13,15 MW para 12,49 MW. Quanto a garantia fisica do
empreendimento, a ABRAGEL ingressou com acdo judicial questionando as revisfes
promovidas a partir da Portaria MME 463/2009 e obteve deciséo liminar restabelecendo o
montante de garantia fisica original que retornou de 12,49 MWm para 13,15 MWm. De
momento, aguarda-se o julgamento do mérito.

As informacgOes sobre capacidade de licenga instalada e em operagdo e energia anual
assegurada das investidas da Brasil PCH, ndo foram examinadas pelos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2015, os numeros mostram no consolidado capital circulante liquido
negativo, no montante de R$ 116.343 (R$ 163.057 em 31 de dezembro de 2014). No entanto, a
Administracdo entende que ndo existe risco de inadimpléncia, visto que parte substancial dos
passivos circulantes refere-se as obrigacGes contraidas junto a instituicBes financeiras,
decorrentes de empréstimos e financiamentos, e junto a ELETROBRAS, decorrente do ajuste
MRE, sendo que estas obrigacfes estdo atualizadas e refletem as obrigagdes para 0s proximos
12 meses, enquanto os ativos circulantes demonstram somente as contas a receber levantadas
na data das demonstra¢des contabeis. A Administracdo prevé a geracdo de caixa decorrente da
energia assegurada pelo PROINFA em montante suficiente para liquidar as obrigacdes de curto
prazo da Companhia e de suas controladas.

1.1. Mecanismo de Realocacio de Energia

Todas as controladas fizeram opg¢éo por participar do MRE - Mecanismo de Realocacgéo
de Energia, tendo, portanto, mitigado o risco hidroldgico com as usinas participantes
desse mecanismo. N&o obstante, por forca de serem todas inscritas e contratadas no
ambito do PROINFA, as contabilizacbes do MRE sdo realizadas mensalmente pela
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE e repassadas a8 ELETROBRAS,
que, por sua vez, calcula os ajustes a serem somados ou subtraidos do faturamento das
Companhias no ano subsequente, em 12 parcelas, conforme defini¢des contratuais.

Excepcionalmente para o ano de 2015, em decorréncia de diversas decisdes liminares, a
CCEE promoveu a liquidacao exclusivamente do periodo de janeiro a setembro de 2015,
restando pendentes os demais meses. Os efeitos negativos informados pela
ELETROBRAS somam até o més de setembro R$86.726. A Companhia estima para o
exercicio de 2015 o montante de R$96.898 registrados na conta contabil de receita
diferida no passivo.

1.2. Repactuacdo do risco hidroldgico

Em 18 de agosto de 2015 foi publicada a Medida Proviséria (MP) n° 688, que dispde,
dentre outros, acerca da repactuacdo do risco hidrolégico de geracdo de energia elétrica.

Em 8 de dezembro de 2015 tal MP foi convertida na Lei n°® 13.203/2015, restando
estabelecido que o risco hidrolégico suportado pelos agentes de geracdo hidrelétrica
participantes do MRE podera ser repactuado, com efeitos retroativos a 1° de janeiro de
2015, desde que anuido pela ANEEL, mediante contrapartida dos agentes de geragdo
materializada no pagamento de prémio de risco e na desisténcia de acdes judiciais que
requeiram isencao e/ou mitigacao do risco hidroldgico.
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1.3.

1.4.

As empresas do Grupo Brasil PCH apresentaram a ANEEL, em 29 de dezembro de 2015,
a sua opcdo pela repactuacdo integral do risco hidrolégico que resultara no recolhimento
de prémio no valor de R$9,50/MWh (atualizado anualmente pelo IPCA, considerando o
periodo base de janeiro de 2015). Com isso o risco hidrolégico passou a ser integralmente
assumido pelo consumidor final, desde 1° de janeiro de 2015, de modo que o valor do
prémio a partir dessa data até 30 de junho de 2020 nédo sera recolhido, justamente para
neutralizar os efeitos do GSF (“Generation Scale Factor”) verificados no exercicio de
2015.

No dia 15 de janeiro de 2016, & ANEEL anuiu os pedidos de repactuagdo das PCHs
conforme despachos publicados no Diario Oficial da Unido.

No dia 25 de janeiro de 2016 as PCHSs protocolaram na ANEEL os termos de repactuacéo
integral do risco hidrolégico da Companhia na modalidade SP 100.

Revisio da Garantia Fisica

Em 23 de junho de 2015 o Tribunal Regional Federal da 1° Regido julgou procedente o
pedido da Associacdo Brasileira de Geracdo de Energia Limpa (“ABRAGEL”) de
suspensdo das portarias que reduziram a garantia fisica das centrais ndo despachadas no
periodo de 2010 a 2015, com base no artigo 6° incisos | e Il da Portaria MME n°
463/2009, com o devido restabelecimento das garantias fisicas aos seus montantes
originais, além da suspensdo do procedimento automatico de revisdo extraordinaria de
garantia fisica previsto no mesmo regulamento para todas as PCHs, em excecdo da Funil
Energia S.A.

Em 23 de novembro de 2015 a Funil Energia S.A. obteve decisdo liminar restabelecendo
0 montante original de sua garantia fisica.

De momento, aguarda-se o julgamento do mérito. Importante mencionar que as
controladas nao consideram os efeitos das liminares na apuracdo do resultado das suas
operacOes, e, portanto, reconhece a receita considerando as redugdes de garantia fisica
que ocorreram até 0 momento.

Sinistro PCHs Bonfante Energética S.A. e Monte Serrat

A unidade geradora da Bonfante ficou indisponivel no final de 2012, devido a verificacdo
de danos no multiplicador de velocidade. Em abril de 2013, a unidade geradora retomou
parcialmente a producdo, apds reparos no multiplicador de velocidade. Em novembro de
2013, houve nova interrupcdo da unidade em fungdo da substituicdo de algumas pegas,
retomando a producdo em janeiro de 2014, entretanto, em seguida havendo nova
paralisacdo para correcdao de vazamento no circuito da unidade hidraulica de regulacéo -
UHR, devidamente sanada em janeiro de 2014. A Bonfante recebeu adiantamentos da
seguradora que montam em R$ 8.000, sendo R$ 3.000 em 2014 e R$ 5.000 em 2013.

A unidade geradora Il da Monte Serrat ficou indisponivel no final de 2013, devido a
verificacOes de danos na grade de protecdo da unidade geradora Il, sendo a producéo
retomada em fevereiro de 2014. A Companhia recebeu adiantamento da seguradora no
montante de R$ 1.268, sendo R$ 368 em 2015 e R$ 900 em 2014.
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Os valores adiantados pela seguradora para cobrir 0s gastos ja incorridos com os sinistros
foram registrados como redutores do custo de aquisicdo dos ativos em que ocorreram 0S
sinistros.

Os encerramentos de ambos 0s sinistros estdo em discussédo com as seguradoras, tendo a
sua conclusao esperada pela Administracdo da companhia no exercicio de 2016.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes contabeis da Companhia compreendem as demonstracdes contabeis
consolidadas e individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacédo
societéria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC”) e pelas normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL™).

Bases de elaboracdo

As demonstracfes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

Ativos e passivos sdo classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os
mesmos sdo classificados como circulantes quando provavel que sua realizacdo ou
liquidacdo ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nédo
circulantes.

Essas demonstracdes contabeis sdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da
Companhia. Todas as informac@es financeiras apresentadas em milhares de reais foram
arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Base de consolidacdo e investimentos em controladas

As demonstragbes contabeis consolidadas incluem as demonstragdes contbeis da
Companhia e de entidades controladas diretamente pela Companhia ou indiretamente
através de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia:

e tem poder sobre a investida;

e estd exposta, ou tem direitos, a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com
a investida;

e tem a capacidade de usar esse poder para afetar seus retornos.
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A Companhia reavalia se rettm ou ndo o controle de uma investida se fatos e
circunstancias indicarem a ocorréncia de alteragbes em um ou mais de um dos trés
elementos de controle relacionados anteriormente.

A consolidacdo de uma controlada comeca quando a Companhia obtém o controle sobre a
controlada e termina quando a Companhia perde o controle sobre a controlada.
Especificamente, as receitas e despesas de uma controlada adquirida ou alienada durante
0 exercicio sdo incluidas na demonstracdo do resultado e outros resultados abrangentes a
partir da data em que a Companhia obtém o controle até a data em que a Companhia
deixa de controlar a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sdo atribuidos aos
proprietarios da Companhia e as participa¢fes ndo controladoras. O resultado abrangente
total das controladas é atribuido aos proprietarios da Companhia e as participacdes ndo
controladoras, mesmo se isso gerar saldo negativo para as participacbes nao
controladoras.

Quando necessario, as demonstracdes contabeis das controladas sdo ajustadas para
adequar suas politicas contabeis aquelas estabelecidas pelo Grupo.

Todas as transacdes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do Grupo sdo
eliminados integralmente nas demonstracGes contabeis consolidadas.

Nas demonstracdes contabeis individuais da Companhia, as informages financeiras das
controladas diretas e indiretas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes contabeis.

(a)

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando uma entidade do Grupo for parte
das disposi¢des contratuais dos instrumentos.

(i) Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis e depositos
inicialmente na data em que foram originados. Todos o0s outros ativos financeiros
(incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sao
reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a Companhia se torna uma
das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

e Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis.
Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel.
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(b)

(©)

e (Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros
com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacao, os
quais séo sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, e sdo utilizadas no
pagamento das obrigacgdes de curto prazo.

(if) Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem passivos financeiros inicialmente na data
de negociagédo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢6es contratuais do
instrumento. A Companhia e suas controladas baixam um passivo financeiro quando
tem suas obriga¢6es contratuais retirada ou cancelada.

A Companhia e suas controladas classificam os passivos financeiros néo derivativos
na categoria de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros séo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis.
Apdbs o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia e suas controladas tem o0s seguintes passivos financeiros néo
derivativos: fornecedores, empréstimos e financiamentos, dividendos a pagar e outros
passivos.

(iii) Instrumentos financeiros derivativos

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transacdo atribuiveis sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, 0s
derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagfes no valor justo sdo
registradas no resultado do exercicio. A nota explicativa n® 23 inclui informacdes mais
detalhadas sobre os instrumentos financeiros derivativos.

(iv) Capital social
Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos
COmo passivo.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado menos os impostos retidos
na fonte, os quais sdo considerados créeditos tributarios, conforme legislacdo tributéria
vigente.

Imobilizado
Registrado ao custo histdrico de aquisi¢do, formagao ou construgdo (inclusive juros e demais
encargos financeiros liquidos), deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao

valor recuperavel (impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que sdo diretamente
atribuiveis a aquisi¢do de um ativo.
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(d)

(€)

Considerando a conclusdo das obras e o inicio das operagdes em margo de 2008, aliado ao
custo do imobilizado atender aos requerimentos do CPC 27 - Ativo Imobilizado, a
Companhia e suas controladas mantiveram o custo histérico como base de mensuragdo do
ativo fixo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente
irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro € baixado. Os custos de
manutenc¢édo no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacdo

A depreciacdo, exceto de moveis e utensilios e computadores e periféricos, é calculada a
partir do inicio das operacdes das controladas indiretas da Companhia, pelo método linear, as
taxas determinadas pela Portaria DNAEE n° 815, de 15 de novembro de 1994, alteradas
pelas Resolugdes n° 367, de 2 de junho de 2009 e 474, de 7 de fevereiro de 2012, que, no
entendimento da Administracdo, se aproximam das vidas Uteis destes ativos.

A Companhia e suas controladas consideram essas taxas apropriadas, uma vez que,
conforme avaliacdo juridica da legislacdo em vigor e, conforme avaliagdo da Administracéo
do que consta na Resolucdo de autorizagdo para estabelecimento como produtora
independente, concedida pela ANEEL, ao final do prazo dessa autorizacao que é de 30 anos,
caso ndo seja renovada, o valor residual dos bens sera indenizado as controladas indiretas. A
Administracdo considera provavel a renovacdo da autorizacdo, considerando, inclusive, as
Portarias MME n° 956/10 e n°® 197/12, autorizando a prorrogacdo das PCH’s Pacifico
Mascarenhas e San Juan, respectivamente, por mais 20 anos, condicionada a realizacdo de
pequena melhoria operacional, o que a Administracdo entende demonstrar a evidéncia
concreta de possibilidade de prorrogacdo de autorizacdo da PCH por mais 20 anos,
entendendo assim estar em linha com um dos requerimentos do CPC 27.

Autorizacdo e indenizacdo

A autorizacdo para exploracdo do potencial hidrelétrico, como produtora independente de
energia elétrica vigorara pelo prazo de trinta anos (ver nota explicativa n® 1), podendo ser
prorrogada, a critério da ANEEL. Ao final do prazo da respectiva autorizagdo, nédo
havendo prorrogacdo, os bens e instalagdes vinculados a producdo de energia elétrica
passardo a integrar o patrimonio da Unido mediante indenizagdo dos investimentos
realizados, desde que previamente autorizados, e ainda ndo amortizados, apurada por
auditoria da ANEEL, ou poderéa ser exigido que as controladas indiretas restabelecam, por
sua conta, o livre escoamento das aguas.

Intangivel

Estdo registrados ao custo de aquisicdo, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas por
reducdo do valor recuperavel, quando aplicaveis. Os ativos intangiveis que possuem vida
util econémica definida, conforme demonstrados na nota explicativa n® 13, sdo
amortizados levando-se em consideracdo sua vida util, que reflete o beneficio econémico
dos referidos ativos intangiveis.
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(f)

(9)

Um ativo intangivel € baixado na alienacdo ou quando ndo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do seu uso ou alienacdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de
um ativo intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienacgéo e
o valor contébil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

Diferido

Registrado ao custo de formacdo. Na Companhia, a amortizacdo € calculada de forma
proporcional em relacdo a cada controlada indireta (PCHSs), desde a data do inicio de suas
operagdes pelo prazo de dez anos, com previséo final de amortizagdo para o ano de 2018.

A Companhia optou por manter o saldo do ativo diferido até a sua realizagdo total por meio
de amortizacdo. Em atendimento ao CPC 43(R1) - Adocdo Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos CPC 15 a 41, que determina que para fins de demonstracbes consolidadas, o
efeito da manutencdo dos saldos de ativo diferido deve ser eliminado contra as reservas de
lucros.

Valor recuperavel de ativos

No fim de cada exercicio, o Grupo revisa 0 valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma
perda por reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indica¢do, 0 montante recuperavel do
ativo é estimado com a finalidade de mensurar o0 montante dessa perda, se houver. Quando
ndo for possivel estimar o montante recuperdvel de um ativo individualmente, o Grupo
calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo.
Quando uma base de alocacdo razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos
corporativos também sdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor
grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocacdo razoavel e
consistente possa ser identificada.

O montante recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o
valor em uso. Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma
avaliacdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo
para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nédo foi ajustada.

Se 0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor
que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) € reduzido
ao seu valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperdvel € reconhecida
imediatamente no resultado.

Quando a perda por reducdo ao valor recuperavel é revertida subsequentemente, ocorre o
aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa
revisada de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contabil que teria sido
determinado, caso nenhuma perda por reducdo ao valor recuperdvel tivesse sido
reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios anteriores. A
reversdo da perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no
resultado.
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(h)

(i)

)

(k)

0]

Provisdes

Uma provisao é reconhecida para obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultante de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja
liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes requeridas
para liquidar a obrigacdo no final de cada periodo de relatério, considerando-se 0s riscos e
as incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisdo € mensurada com base nos fluxos de
caixa estimados para liquidar a obrigacao, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdémicos requeridos para a liquidacdo de uma
provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e
somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

Apuracdo do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

Receita operacional

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber.

A receita é reconhecida quando a energia é gerada e a titularidade legal é transferida,
conforme determinacfes legais do contrato de suprimento de energia elétrica, ou seja,
todos os riscos e beneficios inerentes sdo transferidos para o comprador, o valor da receita
pode ser mensurado com confiabilidade e os beneficios econdmicos associados a transagédo
fluirdo para a Companhia e suas controladas.

Receita diferida

Os Contratos de Compra e Venda de Energia, celebrados entre as controladas indiretas e a
ELETROBRAS, estabelecem que seja apurada em cada ano (periodo de janeiro a
dezembro) o resultado da comercializagdo no ambito da CCEE. A parcela de ajuste
financeiro resultante dessa apuracdo sera compensada nas faturas mensais do ano
subsequente.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicac@es financeiras. A receita
de juros é reconhecida no resultado, através do método de juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e

financiamentos. Custos de empréstimos e financiamentos sdo mensurados no resultado
através do método de juros efetivos.
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(m) Imposto de renda e contribuigéo social

(n)

(0)

(P)

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes da Companhia e da controlada direta
PCH Participacdes S.A. sdo registrados pelo regime de competéncia e calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real.

A sistematica fiscal adotada pelas controladas indiretas foi do lucro presumido. Com base
nesse critério, o resultado para fins de imposto de renda e contribuicdo social foi calculado
aplicando-se sobre a receita as aliquotas definidas para sua atividade, que sédo de 8% e
12%, respectivamente. Sobre o resultado presumido foram aplicadas as aliquotas de
imposto de renda e contribuicdo social vigentes na data do encerramento de cada exercicio
(25% para imposto de renda e 9% para contribuicdo social).

Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia, quando aplicivel, é
reconhecida como um passivo nas suas demonstracfes no fim do exercicio, com base no
seu estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado
na data em que séo aprovados pelos acionistas em Assembleia Geral.

Lucro por acédo

O lucro basico por agédo foi calculado com base no nimero medio ponderado de acdes
ordinarias em circulacdo da Companhia em cada um dos exercicios apresentados. A
Companhia ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o lucro basico por
acdo, motivo pelo qual o lucro basico por acéo é igual ao lucro por acao diluido.

Adocéo de pronunciamentos contdbeis, orientacdes e interpretacdes novos e/ou revisados

(i) Alteracbes as IFRSs e as novas interpretacdes de aplicacdo obrigatoria a partir do
exercicio Corrente

No exercicio corrente, a Companhia e suas controladas aplicaram diversas emendas e
novas interpretagdes aos CPCs emitidos pelo CPC, que entram obrigatoriamente em
vigor para periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2015.

e AlteracOes a IAS 19 - Planos de beneficios definidos: contribui¢des dos empregados.

Exige que as contabilizagfes de contribuicdes a empregados sejam realizadas conforme
segue:

i. As contribuicdes discricionarias feitas por empregados ou terceiros sdo
contabilizadas como reducgéo do custo do servico sobre o pagamento para 0s planos;

ii. As contribuicGes dos empregados especificadas nos planos de beneficios definidos
sdo contabilizadas como reducdo do custo do servico, apenas se essas contribuicdes
estiverem vinculadas ao servigo. Especificamente, quando o valor da contribuicéo
depende do tempo (anos) de servico, o custo do servico é reduzido atribuindo-se as
contribuicdes aos periodos de servico da mesma maneira como se atribuiu o
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beneficio. Por outro lado, quando essas contribui¢cGes sdo determinadas com base
em um percentual fixo do salario (isto é, independentemente do nimero de anos de
servico), a Companhia reconhece a reducdo do custo do servigo no periodo no qual
0S respectivos servigos sdo prestados.

e Melhorias anuais ao ciclo de IFRSs 2010-2012 e ciclo de IFRSs 2011-2013

As alteragdes as IFRSs trazem melhorias relacionadas a divulgacGes e registros
relativos aos ciclos de IFRSs apresentados.

A Administracdo avaliou todas as novas normas acima resumidas e ndo identificou
efeitos significativos nas demonstragdes contabeis.

(if) Normas e interpretacfes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

A Companhia ndo adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nédo
adotadas:

a) IFRS 9 - Instrumentos Financeiros;

b) IFRS 15 - Receitas de Contratos com clientes;

c) Modificacdes a IFRS 11/CPC 19 (R2) - Acordo contratual conjunto;

d) ModificacBes as IAS 1/CPC 26 (R1) - Iniciativa de Divulgacao;

e) Modificacdes as IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) - Esclarecimento dos
métodos de depreciacdo e amortizacdo aceitaveis;

f) Modificagdes as IAS 16 / CPC 27 e IAS 41 / CPC 29 - Agricultura: Plantas
produtivas;

g) ModificacBes a IFRS 10 / CPC 36 e IAS 28 / CPC 18 - Venda ou Contribuicdo de
Ativos entre um investidor e sua Coligada ou Joint Venture;

h) Modificagbes & IFRS 10 / CPC 36 / IFRS 12 / CPC 45 e IAS 28 / CPC 18 -
Entidades de Investimento: Aplicando a Excecdo de Consolidacéo;

i) ModificacOes as IFRSs - Melhorias anuais nas IFRSs ciclo 2012-2014.

A Administracdo do Grupo ndo acredita que a aplicacdo dessas alteracGes tenha um
efeito relevante sobre suas demonstragfes contébeis.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC ainda ndo editou todos o0s respectivos
pronunciamentos e modificagdes correlacionadas as IFRSs novas e revisadas
apresentadas acima. Em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o
conjunto de normas emitido com base nas atualizagbes feitas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, € esperado que esses pronunciamentos e
modificacbes sejam editados pelo CPC até a data de sua aplicagdo obrigatdria e que
seus impactos nas demonstracdes contabeis da Companhia sejam os mesmos da adocao
dos pronunciamentos do IASB descritos acima.

4. GERENCIAMENTO DE RISCO

A Companhia e suas controladas avaliaram e consideraram relevante a exposi¢ao aos seguintes
riscos:

e Risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigacoes
contratuais, levando a Companhia e suas controladas indiretas a incorrer em perdas
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financeiras. As contas a receber de clientes sdo formadas por um U(nico cliente -
ELETROBRAS via contrato de compra de energia pelo prazo de 20 anos. Este fato reduz o
risco de perda financeira por motivo de inadimpléncia. Assim, ndo h& exposicdo
significativa da Companhia e de suas controladas a riscos de crédito ou perdas por reducao
no valor recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes, conforme apresentado na
nota explicativa n° 8.

e Risco de mercado

O risco de mercado decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem
ganhos ou perdas decorrentes de oscilagfes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e
passivos financeiros. A Companhia e suas controladas avaliam que os riscos das aplicacdes
financeiras de suas disponibilidades s&o baixos, por serem realizadas em bancos de
reconhecida liquidez e remuneradas a taxas de mercado que variam entre 94% a 101% do
CDI, conforme apresentado na nota explicativa n°®7. A Companhia e suas controladas
administram e mensuram esses riscos através do planejamento de fluxo de caixa realizado.

Os passivos financeiros existentes abrangem os saldos de financiamentos obtidos pela
Companhia junto a Fundacéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS (IGP-M - indice de
reajuste do contrato) e pelas suas controladas indiretas junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (TJLP - indice de reajuste do contrato),
conforme apresentado nas notas explicativas n° 15 e 16.

Uma andlise de sensibilidade dos ativos e passivos que representam riscos relevantes para a
Companhia esta apresentada na nota explicativa n° 23.

e Risco operacional

O objetivo da Companhia e suas controladas é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros. As controladas indiretas da Companhia realizam as
atividades de operacdo e manutencdo das suas usinas de acordo com as préaticas do setor
elétrico brasileiro, inclusive realizando sistematicamente as atividades de manutengdes
preventiva e corretiva dos equipamentos eletromecanicos das instalagdes, bem como o
monitoramento das estruturas civis e barragens.

Caso ocorram eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, as controladas
indiretas da Companhia contrataram cobertura de seguros de operacdo sobre maquinas,
equipamentos e estrutura de obras, conforme nota explicativa n° 25.

e Risco de liguidez

A Companhia e suas controladas utilizam o controle do custeio para auxiliar no
monitoramento de exigéncias do fluxo de caixa e na otimizagdo de seu retorno de caixa em
investimentos. Todo decéndio é estimado o desembolso em comparacdo com a sua entrada
de caixa.

A Companhia e suas controladas ndo possuem operacgdes contratadas em moeda estrangeira.
Desta forma, ndo esta sujeita a riscos decorrentes de oscilacdes de taxas de cambio.
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A Companhia e suas controladas indiretas possuem empréstimos bancarios que contém
clausulas restritivas (“covenants”). O ndo cumprimento dessas clausulas restritivas pode
exigir que a Companhia pague tais compromissos antes da data indicada na tabela de fluxos
de vencimentos dos financiamentos, detalhada na nota explicativa n°® 15.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, a Companhia possui capital circulante
liquido negativo visto que suas obrigacdes estdo atualizadas e refletem as obrigac6es para 0s
proximos 12 meses, enquanto os ativos circulantes demonstram somente as contas a receber
levantadas na data das demonstragcfes contébeis. A Administracdo prevé a geracdo de caixa
decorrente da energia assegurada pelo PROINFA em montante suficiente para liquidar as
obrigacdes de curto prazo da Companhia e de suas controladas.

e Gestdo de capital

A politica da Administracdo ¢ manter uma solida base de capital para preservar a confianca
do investidor, credor e mercado e com isso manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A
Administracdo monitora o retorno de capital sobre a operacdo da empresa através do
acompanhamento mensal da realizacdo orcamentaria aprovada pelo Conselho de
Administragéo.

A Administracdo entende que a exposicdo da Companhia e de suas controladas diretas e
indiretas a riscos é remota, sendo o gerenciamento realizado através de ferramentas de
controle, planejamento e orgcamento, coordenadas pela Diretoria.

e Risco hidroldgico

O suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é realizado, na sua maior
parte, por usinas hidrelétricas. Como o SIN opera em sistema de despacho otimizado e
centralizado pelo ONS, cada usina hidrelétrica, incluindo as do Grupo Brasil PCH, estdo
sujeitas a variagOes nas condicBes hidroldgicas verificadas, tanto na regido geografica em
que opera como em outras regides do Pais.

A ocorréncia de condicdes hidrologicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigacdo de
entrega da energia contratada, podera resultar em uma exposi¢cdo da Companhia ao mercado
de energia de curto prazo, o que afetaria seus resultados financeiros futuros. Entretanto, a
totalidade da capacidade de geracdo hidrelétrica da Companhia esta inserida no Mecanismo
de Realocacdo de Energia (MRE), que mitiga parte do risco hidrolégico, alocando-o entre
todas as usinas vinculadas ao MRE. Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 as
controladas indiretas realizaram a opcéo pela repactuacdo do risco hidrologico tendo como
contrapartida o pagamento de prémio. Dessa forma, as controladas indiretas mitigaram sua
exposicdo ao mercado de energia de curto prazo.

5. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS
ESTIMATIVAS APRESENTADAS

Na aplicacdo das politicas contabeis a Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar
estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para 0s quais ndo sdo
facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas
na experiéncia historica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos
podem diferir dessas estimativas.
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As estimativas e premissas subjacentes séo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisoes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo
revistas, se a revisao afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a
revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas pela
Administracdo durante o processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e de suas
controladas que mais afetam os valores reconhecidos nas demonstracGes contabeis:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Reducdo ao valor recuperavel dos ativos: a Administracdo julgou ndo haver evidéncias,
internas e externas, que justificassem o registro de provisdo para reducdo ao valor
recuperavel sobre o ativo imobilizado, ativo intangivel e ativo diferido.

Vida util e valor residual dos bens do imobilizado: a Companhia revisa anualmente a vida
atil e o valor residual estimado dos bens do ativo imobilizado e intangivel com vida util
definida, sendo que as taxas de depreciacdo e amortizacdo atualmente utilizadas sdo
julgadas representativas das vidas Uteis dos mesmos.

Provisbes para compromissos futuros: as provisdes para compromissos futuros séo
reconhecidas com base em custos estimados de desapropriacéo e reflorestamento de areas
proximas as instalacbes das usinas geradoras de energia elétrica. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como decisdes
de tribunais, e exposic¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos.

ProvisGes para contingéncias: a avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisfes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos: sdo reconhecidos em contrapartida
aos efeitos negativos do ajuste de realocacdo de energia - MRE, registrados nas empresas
controladas.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Controladora ndo reconheceu o
imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre as diferencas temporarias e saldo de
prejuizos fiscais, visto que ndo had evidéncias positivas de lucro tributavel futuro em
montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

(vi) Receita diferida: reconhecida em contrapartida aos ajustes de realocacdo de energia, cujo

impacto financeiro ocorre no ano seguinte em 12 parcelas. A receita diferida foi registrada
até o més de setembro com base em valores divulgados pela CCEE, poréem o relatorio
contendo os meses de outubro, novembro e dezembro sera disponibilizado ap6s a emissao
das demonstracdes contabeis e a provisdo exige a avaliacdo dos dados disponiveis até a
data do célculo. A proviséo € revisada e ajustada para levar em conta altera¢cdes nos dados
disponibilizados pela CCEE.

(vii) Avaliacdo dos instrumentos financeiros: a nota explicativa n°® 23 oferece informacdes

detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na determinacdo do valor justo dos
instrumentos financeiros, bem como a analise de sensibilidade dessas premissas. A
Administracdo acredita que as técnicas de avaliacdo selecionadas e as premissas utilizadas
séo adequadas para a determinagéo do valor justo dos instrumentos financeiros.
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6.

DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstracfes contabeis consolidadas incluem as demonstracfes contabeis da sua
controlada direta PCH Participagdes S.A e as de suas controladas indiretas: Bonfante,
Calheiros, Caparao, Carangola, Funil, Irara, Jatai, Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, Séo
Joaquim, Sdo Pedro e Sdo Simao; nas quais a participacdo no capital é de 100%.

Descricao dos principais procedimentos de consolidacao:

e Eliminacdo da participacdo no capital, nas reservas e nos lucros acumulados das empresas
controladas;

o Eliminacdo dos saldos das contas dos ativos, passivos, despesas e receitas entre as empresas
consolidadas.

Nas demonstracdes contabeis individuais da Companhia as informacdes financeiras da
controlada direta sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Reconciliagdo do patriménio liquido e do resultado entre a controladora e consolidado:

31/12/15 31/12/14

Patrimonio liquido

Saldo da controladora 179.114 126.004
Ativo diferido da controladora baixado para fins de consolidacéo (21.405) (28.979)
Saldo do consolidado 157.709 97.025
Resultado

Lucro liquido do exercicio - Controladora 78.984 11.651
Reversao da amortizacao do diferido 7.574 7.822
Lucro liquido do exercicio - Consolidado 86.558 19.473

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/15 31/12/14 31/12/15  31/12/14
Bancos 7 436 46 671
Aplicages financeiras 111.421 75.272 122.499 85.184
111.428 75.708 122.545 85.855

As aplicaces financeiras de liquidez imediata em CDB - DI, com risco insignificante de perda
de valor, junto ao Banco do Brasil e Santander, s&o remuneradas a taxas de mercado que
variam entre 94% a 101% do Certificado de Deposito Interbancério (CDI).

CONTAS A RECEBER
Consolidado
31/12/15 31/12/14
Contas a receber de clientes - ELETROBRAS 27.430 40.091

27.430 40.091
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10.

As contas a receber da ELETROBRAS referem-se ao valor da venda da energia gerada pelas
controladas indiretas da Companhia (PCHSs), liquido dos respectivos impostos retidos na fonte.
As PCHs registram o valor a receber referente a energia faturada conforme contratado pelo
PROINFA.

O periodo médio de crédito nas contas a receber é de 35 dias. Ndo sdo cobrados juros sobre as
contas a receber. As suas controladas indiretas ndo constituiram provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa, com base em sua experiéncia historica de realizacdo de 100% das contas a
receber passadas e da andlise da situacdo financeira atual de seu Unico devedor -
ELETROBRAS, inexistindo contas vencidas na data das demonstracGes contabeis.

ATIVOS VINCULADOS - BNDES

O saldo registrado em 31 de dezembro de 2015, refere-se aos recursos recebidos pelas
controladas, decorrentes da venda de energia gerada, e que estdo vinculados aos contratos
firmados com o BNDES.

Conforme descrito na nota explicativa n° 15 o BNDES exige como garantia do financiamento a
constituicdo, pelas controladas, de conta de reserva vinculada. Esta conta € uma aplicacdo
financeira no Fundo BB Comercial 17, com taxas que variaram entre 97% e 98%, do CDI, de
liquidez imediata e baixo risco, junto ao Banco do Brasil, que é a instituicdo financeira
aprovada pelo BNDES para atuar como administradora das contas. Essa conta devera ser
utilizada para pagamento das parcelas do referido financiamento.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a sua controlada direta PCH
Participacbes S.A. firmou termo aditivo junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES e eliminou a sua obrigatoriedade de manutencdo de saldo
minimo na conta de reserva especial como garantia aos financiamentos contratados, sendo que
antes dos aditivos a referida reserva deveria atingir o limite minimo de trés vezes do valor da
ultima prestacdo vencida acumulada das 13 PCHs (controladas indiretamente pela Companhia).
A garantia para cada uma das 13 PCHs ndo foi alterada.

DEPOSITOS JUDICIAIS

Controladora

Os depositos judicias no montante de R$273 referem-se a contingéncia tributaria relativo ao
PIS/ COFINS sobre receitas financeiras referente ao restabelecimento das aliquotas pelo
Decreto 8.426/15.

Consolidado

Algumas controladas da Companhia sdo autoras de processos judiciais, nos quais reivindicam a

posse definitiva de terrenos por desapropriacdo ou serviddo. Estes terrenos estdo sendo
utilizados nas instala¢6es das PCHSs, das linhas de transmissdo e de obras para uso pablico.
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11.

De acordo com a posicdo dos advogados, nos processos em que os depdsitos atualizados ndo
séo suficientes para fazer face as indenizagdes de terras, as controladas indiretas registram uma
provisdo adicional no passivo, no grupo de provisdo para compromissos futuros, em
contrapartida com o ativo em processo de aquisi¢éo.

Quando a posse definitiva desses terrenos for legalmente transferida para as controladas da
Companhia, o valor dos respectivos depdsitos, quando levantados, serd atribuido aos terrenos
adquiridos que serdo contabilizados como ativo imobilizado dessas controladas.

Consolidado
31/12/15 31/12/14
Tributérios 273 -
Servidao, desapropriagéo de terras 6.970 11.211
7.243 11.211

INVESTIMENTOS E PARTES RELACIONADAS

A Companhia é controlada pelos acionistas Chipley SP ParticipacGes S.A., empresa pertencente
a Renova Energia S.A., e Bloco Original (composto pelas empresas BSB Energética S.A. e
Eletroriver S.A.).

Conforme nota explicativa n°® 1, a Companhia detem o controle individual com 100% de
participacdo da PCH Participacbes S.A. que, por sua vez, controla individualmente, com 100%
de participacéo, as 13 PCHs.

Movimentacdo dos saldos

Controladora
31/12/15 31/12/14

No inicio do exercicio 501.325 551.193
Dividendos adicionais aprovados (63.736) (118.077)
Dividendos minimos obrigatérios (49.153) (21.246)
Equivaléncia patrimonial 206.958 89.455
No fim do exercicio 595.394 501.325

(a) Informacdes da controlada direta

Os principais saldos patrimoniais da PCH Participacbes S.A. em 2015 e 2014 sdo
apresentados como segue:

31/12/15 31/12/14

Ativo circulante 89.133 22.563
Ativo ndo circulante 647.825 615.726
Passivo circulante 141.479 136.879
Passivo néo circulante 85 85
Patrimonio liquido 595.394 501.325
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Os principais saldos de resultado da PCH Participacbes S.A. em 2015 e 2014 s&o
apresentados como segue:

31/12/15 31/12/14

Lucro antes do resultado financeiro 205.619 87.073
Lucro antes dos impostos 206.996 90.293
Lucro liquido 206.958 89.455

(b) Informacdes das controladas indiretas

Os principais saldos patrimoniais das controladas indiretas em 2015 e 2014 s&o
apresentados como segue:

31/12/15
Ativos  Ativosndo Passivos Passivos ndo Patrimonio
circulantes circulantes circulantes circulantes liquido
Bonfante 2.533 82.412 16.476 27.930 40.539
Calheiros 2.257 73.168 16.890 26.006 32.529
Caparad 642 23.025 3.698 5.413 14.556
Carangola 2.062 53.781 10.917 16.349 28.577
Funil 2.555 78.517 16.161 23.501 41.410
Irara 3.5622 112.761 22.216 41.048 53.019
Jatai 4.003 110.521 24.564 34.994 54,966
Monte Serrat 4,256 122.190 19.662 40.885 65.899
Retiro Velho 3.094 106.419 14.746 27.467 67.300
Santa Fé 5.961 139.153 17.595 50.347 77.172
Séo Joaquim 2.832 71.159 10.720 20.951 42.320
S&o Pedro 3.944 123.977 15.243 32.348 80.330
S&do Simao 3.056 98.251 17.822 34.597 48.888
31/12/14
Ativos Passivos
Ativos nao Passivos nao Patriménio

circulantes circulantes circulantes circulantes liquido

Bonfante 2.962 85.753 16.321 34.646 37.748
Calheiros 3.187 74.479 14.452 30.892 32.322
Caparad 770 23.897 3.424 6.807 14.436
Carangola 2.237 55.507 11.624 20.629 25.491
Funil 2.925 80.971 16.253 29.619 38.024
Irara 4.218 115,531 21.275 48.836 49.638
Jatai 4.481 114.506 22.745 49.336 46.906
Monte Serrat 5.341 127.819 21.842 50.885 60.433
Retiro Velho 3.963 112.751 16.939 36.387 63.388
Santa Fé 9.824 144.689 28.980 61.054 64.479
Sdo Joaquim 3.904 72.930 15.107 26.232 35.495
Sé&o Pedro 5.636 126.913 21.431 39.064 72.054
Séo Siméo 3.613 101.511 18.543 42.775 43.806
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Os principais saldos de resultado das controladas indiretas em 2015 e 2014 séo
apresentados como segue:

31/12/15

Lucro

antes do Lucro
Receita  Lucro resultado antesdos  Lucro
liquida  bruto  financeiro impostos liquido

Bonfante 23.0561  17.228 17.040 14364  13.682
Calheiros 19.703  13.787 13.210  10.545 10.014
Caparad 4.456 2.753 2.699 2.124 2.023
Carangola 17.473 12.657 12.270 10.424 9.959
Funil 23.507  17.767 17.095 14384  13.731
Irara 33.375  25.344 24986  21.051  20.108
Jatai 38.324  30.261 29.104 25474  24.354
Monte Serrat 32.625  24.951 24349  20.348 19.409
Retiro Velho 23.832 17.265 16.952 14.289 13.632
Santa Fé 47.675  37.128 32.136  28.423  26.988
S&o Joaquim 24.189 19.204 18.681 16.423 15.758
Séo Pedro 32.792  25.618 24755  21.397  20.465
Séo Siméo 27.603  20.755 20.096  16.362 15.608
31/12/14
Lucro

antes do Lucro
Receita  Lucro resultado antesdos Lucro
liguida  bruto  financeiro impostos liquido

Bonfante 15.583 10.160 9.859 6.976 6.017
Calheiros 13.047 7.274 6.302 3.546 3.044
Caparad 3.116 1.257 1.179 629 515
Carangola 11.664 7.081 6.736 4,797 4.380
Funil 17.928 13.064 12.117 9.231 8.580
Irara 21.823 14.064 13.382 9.274 8.465
Jatai 24.015 16.063 14.885 10.997 10.129
Monte Serrat 21.288 13.530 12.828 8.579 7.565
Retiro Velho 15.463 8.542 8.155 5.394 4.831
Santa Fé 29.964 20.858 16.599 12.350 11.067
Séo Joaquim 16.031 11.754 10.327 7.865 7.284
Séo Pedro 22.010 16.046 14.639 11.109 10.285
S&do Simao 18.421 12.192 11.239 7.374 6.677

(c) TransacGes com partes relacionadas

A Administracdo identificou como partes relacionadas a Companhia: suas controladoras,
suas controladas diretas e indiretas, seus administradores, conselheiros e demais membros
do pessoal-chave da administracdo e seus familiares, conforme defini¢bes contidas no
Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas.
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Os principais saldos e transacbes com partes relacionadas, praticadas em condicdes
contratadas entre as partes, e seus efeitos sdo assim demonstrados:

Controladora Consolidado
31/12/15  31/12/14 31/12/15 31/12/14

Ativo circulante - Outras contas a receber 600 638 - -
600 638 - -

Ativo circulante - Dividendos a receber
PCH ParticipacBes S.A. 141.478 136.698 - -
141.478 136.698 - -

Passivo circulante - Dividendos a pagar

Chipley SP ParticipacGes S.A. 13.196 1.411 13.196 1.411
BSB Energética S.A. 3.803 949 3.803 949
Eletroriver S.A. 8.875 407 8.875 407

25.874 2.767 25.874 2.767

(d) Remuneracdo da Administracdo

Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 20 de marco de 2015, foi aprovada a
remuneracdo global da Administragdo da Companhia para o periodo de janeiro a dezembro
de 2015 em, no maximo, R$1.748 (R$1.577 em 31 de dezembro de 2014), sendo R$1.480
na controladora e R$268 para as demais empresas. A Diretoria da Companhia é formada
por dois diretores que tiveram remuneragdo anual de R$1.480 na Controladora e R$1.748
no Consolidado.

IMOBILIZADO

(@) Composicdo do imobilizado

Taxa Controladora Consolidado

Descricédo Depreciacdo 31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Direitos sobre imoveis de

terceiros e terrenos - - 66.863 73.971
Turbina hidraulica 2,50% - - 128.027 131.696
Conduto forcado 3,13% - - 33.961 34.991
Gerador 3,33% - - 80.057 83.507
Comporta 3,33% - - 23.595 25.040
Subestagdo unitaria 3,57% - - 57.300 60.062
Estrutura de tensdo 3,57% - - 23.428 24.503
Casa de for¢a producgéo

hidraulica 2,00% - - 382.318 389.037
Reservatorio, barragem,

adutora 2,00% - - 274.484 282.615
Adiantamento a fornecedores - - - 3.334 3.584
Outras maquinas e

equipamentos 3,65% 51 87 59.584 62.022

51 87 1.132.951 1.171.028

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas consideram as taxas de depreciacéo
apropriadas, uma vez que, conforme avaliacdo juridica da legislacdo em vigor e conforme
consta nas Resolucbes da ANEEL, a qual concede as PCHs a autorizacdo para se
estabelecer como produtoras independentes, ao final do prazo dessa autorizag¢do, caso néo
seja renovada, o valor residual dos bens sera indenizado as controladas indiretas. A
Administracdo considera provavel a renovacdo de autorizacdo por mais 20 anos.
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A Companhia e suas controladas diretas e indiretas monitoram o0s aspectos trazidos pelo
CPC 01 (R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos e avaliam o valor recuperavel de
seus ativos sempre que identificam indicios de que o valor contabil registrado é superior ao
retorno esperado por seus investimentos, realizando provisdo contabil sempre que
necessario.

Na data destas demonstracdes contabeis, a Administracdo entendeu que nao havia
indicacdo de que algum dos seus ativos tangiveis pudessem ter sofrido desvalorizacdo, uma
vez que ndo se evidenciaram nenhum dos fatores indicativos de perdas conforme
pronunciamento CPC 01 (R1).

(b) Movimentacdo

Descricao 31/12/14 AdicBes Baixas Transferéncias Sinistro 31/12/15
Direitos sobre iméveis de

terceiros e terrenos 73.971 - (7.108) - - 66.863
Turbina hidraulica 155.467 94 - - - 155.561
Conduto forcado 43.547 337 - - - 43.884
Gerador 105.078 49 - - - 105.127
Comporta 31.603 6 - - (368) 31.241
Subestacdo unitaria 77.362 - Q) - - 77.361
Estrutura de tenséo 30.102 - - - - 30.102
Casa de forca producéo

hidréulica 443.385 1.914 (10) 251 - 445,540
Reservatdrio, barragem, adutora 319.795 - (1.980) - - 317.815
Adiantamento a fornecedores 3.584 2 1) (251) - 3.334
Outras maquinas e

equipamentos 79.384 822 (25) _ - - 80.181

1.363.278 3.224 (9.125) _ - 368 1.357.009

Depreciagdo acumulada (192.250) (32.142) 334 - (224.058)

1.171.028 (28.918) (8.791) 368 1.132.951

Descrigdo 31/12/13 AdicBes Baixas Transferéncias Sinistro 31/12/14
Direitos sobre imoveis de

terceiros e terrenos 73.456 515 - - - 73.971
Turbina hidraulica 160.700 111 (2.343) - (3.000) 155.467
Conduto forgado 43.058 168 - 321 - 43.547
Gerador 105.041 41 (5) - - 105.078
Comporta 31.617 886 - - (900) 31.603
Subestacao unitaria 77.362 - - - - 77.362
Estrutura de tenséo 27.805 85 - 2.212 - 30.102
Casa de forca producéo

hidraulica 441.305 2.080 - - - 443.385
Reservatorio, barragem, adutora 317.917 1.878 - - - 319.795
Adiantamento a fornecedores 3.584 18 (18) - - 3.584
Outras maquinas e equipamentos 81.179 760 (22) (2.533) - 79.384

1.363.024 6.542 (2.388) - (3.900) 1.363.278

Depreciagdo acumulada (160.111) (32.372) 233 - (192.250)

1.202.913 (25.830) (2.155) (3.900)  1.171.028
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INTANGIVEL

(a) Composicao do intangivel

Consolidado
Taxa

Descricéo Amortizacdo 31/12/15 31/12/14
Software 20% 1.472 1.138
Medidas compensatdrias - licenca de operagao 10 a 25% 14.562 17.027
Indenizacgéo de terras 8.781 1.129
Legalizacéo de terras 802 746
25.617 20.040

Amortizagdo acumulada 6.724 3.762
18.893 16.278

(b) Movimentagdo do intangivel

Descricao 31/12/14 Adicbes Baixas 31/12/15
Software 1.138 355 (21) 1.472
Medidas compensatdrias - licenca de operagédo 17.027 - (2.465) 14.562
Indenizacdo de terras 1.129 7.652 - 8.781
Legalizagéo de terras 746 58 (2) 802
20.040 8.065 (2.488) 25.617

Amortizacdo acumulada (3.762) (2.962) - (6.724)
16.278  5.103 (2.488) 18.893

Descricdo 31/12/13 AdicGes Baixas 31/12/14
Softwares 1.084 54 - 1.138
Medidas compensatdrias - licengas de operacao 16.702 325 - 17.027
Indenizacdo de terras 1.301 - (172) 1.129
Legalizacéo de terras 928 - (182 746
20.015 379 (354) 20.040

Amortizacdo acumulada (1.131) (2.848) 217 (3.672)

18.884 (2.469) (137) 16.278

As medidas compensatdrias referem-se aos programas ambientais constantes nas licencas
de operagéo. Essas licencas tém vigéncia entre 4 e 10 anos, dependendo da PCH.

14. DIFERIDO
Controladora
Diferido Taxa Amortizacao 31/12/15 31/12/14
Encargos financeiros 10% 75.735 75.735
Amortizacdo acumulada (54.330) (46.756)

21.405 28.979

Os encargos financeiros referem-se aos juros e as atualizagbes monetarias dos empréstimos
obtidos pela Companhia especificamente para financiar os projetos das PCHSs. Inicialmente, o
projeto de construcdo das PCHs foi elaborado considerando que essas seriam filiais da Brasil
PCH S.A. e ndo empresas individuais, portanto, os empréstimos foram negociados diretamente
pela Companbhia.
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15. FINANCIAMENTOS - BNDES

Consolidado

Indexador 31/12/15  31/12/14

BNDES: TJLP + 3,5% a.a.
Principal 418.481 496.325
Encargos 1.692 1.803
420.173 498.128
Circulante 81.293 81.151
Nao circulante 338.880 416.977

Em 13 de abril de 2006, as 13 PCHs, visando buscar recursos para implementacao do projeto,
firmaram contrato de financiamento junto ao BNDES. A divida (principal e juros) decorrente
desse contrato esta sendo paga ao BNDES em 144 prestagdes mensais e sucessivas, cada uma
delas no valor do principal e juros atualizados, dividido pelo nimero de prestacdes de
amortizagdo ainda nao vencidas.

Vencimentos dos empréstimos apresentados no passivo ndo circulante

Ano Valor
2017 79.348
2018 79.348
2019 79.348
2020 a 2021 100.836
338.880

Movimentacido dos financiamentos

31/12/15 31/12/14

Saldo inicial 498.128 577.633
Encargos provisionados 43.202 44.480
Pagamentos (121.157) (123.985)
Saldo final 420.173 498.128

As garantias sdo conforme se segue:

(@) Pela Brasil PCH S.A.

Oferece em penhor, em caréter irrevogavel e irretratvel, as acdes emitidas pela PCH
Participacdes S.A. de propriedade da Brasil PCH S.A., podendo o BNDES, no caso de
inadimplemento da beneficiéria, independentemente de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou medidas judiciais
cabiveis, alienar toda e qualquer parte das acdes empenhadas em seu favor, por meio de
venda amigavel, e utilizar o produto da alienagdo no pagamento das obrigacdes financeiras
decorrentes da presente operagdo, devendo deduzir todas as despesas e os tributos
eventualmente incidentes e entregar aos acionistas o que eventualmente sobejar.
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(b) Pela PCH Participacdes S.A.

(i) Oferece em penhor, em carter irrevogavel e irretratavel, as acfes emitidas pelas PCHs
de propriedade da PCH Participaces S.A., podendo o BNDES, no caso de
inadimplemento da beneficiéria, independentemente de qualquer notificacdo judicial
ou extrajudicial, e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou medidas judiciais
cabiveis, alienar toda e qualquer parte das agdes empenhadas em seu favor, por meio
de venda amigéavel, e utilizar o produto da alienacdo no pagamento das obrigacdes
financeiras decorrentes da presente operagéo, devendo deduzir todas as despesas e 0s
tributos eventualmente incidentes e entregar aos acionistas o que eventualmente
sobejar;

(c) Pelas beneficiarias (13 PCHSs)

(i) Em 13 de abril de 2006, foi pactuado contrato de penhor das acOes e vinculagdo das
receitas e outras avencas com o BNDES para assegurar 0 pagamento de quaisquer
obrigacdes decorrentes desses contratos;

(if) Constituicdo de conta de reserva vinculada, proveniente da venda de energia a
ELETROBRAS. A conta foi aberta no Banco do Brasil S.A., que atua como banco
administrador de contas, indicado pela Companhia e aprovado pelo BNDES, e devera
atingir o limite de trés vezes o valor da ultima prestacao;

(iii) A propriedade fiduciaria das maquinas e dos equipamentos a serem adquiridos com
recursos desta operagéo.

Os financiamentos possuem clausulas financeiras restritivas (“covenants™), incluindo, entre
outros, garantias reais, restricbes quanto a mudanca, transferéncia ou cessdo de controle
societario, incorporacdo, fusdo ou cisdo sem prévia anuéncia do credor. Os covenants de
indices financeiros estdo apresentados nas Demonstracdes Contabeis do exercicio de 2015 da
PCH PARTICIPACOES (ICSD) e das suas controladas (ICP), sendo todos os indices atendidos
em 31 de dezembro de 2015.

A Administracdo acompanha o atendimento das clausulas estabelecidas e entende que a
Companhia e suas controladas atenderam todas as clausulas financeiras restritivas acima em 31
de dezembro de 2015.

EMPRESTIMOS - CCBS - PETROS

Indexador 31/12/15 31/12/14
Cédulas de Crédito Bancério (CCBs): IGP-M + 9,9% a.a.
Principal 386.575 204.800
Encargos 266.379 418.128
Total 652.954 622.928
Circulante - Petros 108.057 88.948
N&o circulante - Petros 544.897 533.980
Total 652.954 622.928
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Em 28 de fevereiro de 2007, no montante de R$192.000, em 28 de agosto de 2008, no
montante de R$50.000 e em 30 de junho de 2008, no montante de R$38.000, o Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou a emissdo de CCBs de longo prazo em favor do Banco
ABN AMRO Real S.A., que foram transferidas pelo Banco ABN AMRO Real S.A. a Fundacao
Petros, com o objetivo principal de substituir a divida de curto prazo anteriormente contratada
atraves de Notas Promissorias.

Estas CCBs serdo pagas em dez parcelas anuais de principal e juros, amortizadas pelo Sistema
de Amortizacdo Constante (SAC), a partir de 12 de margo de 2012, considerados os quatro
anos de caréncia.

Vencimentos dos financiamentos apresentados no passivo ndo circulante

Ano Valor
2017 108.057
2018 108.057
2019 a 2022 328.783
544.897

Movimentacdo dos financiamentos

31/12/15 31/12/14

Saldo inicial 622.928 622.279
Encargos provisionados 121.537 80.192
Pagamentos (91.511) (79.543)
Saldo final 652.954 622.928

As garantias sdo conforme se segue:

(i) Penhor sobre as a¢Ges ordinarias de emissdo da Brasil PCH S.A., nos termos do aditivo do
Contrato de Penhor celebrado entre Chipley SP Participacbes S.A, a Eletroriver S.A e a
BSB Energética S.A., 0o Banco ABN AMRO Real S.A. e a Brasil PCH S.A;;

(ii) Apds o periodo de construcdo, devera utilizar os valores recebidos a titulo de dividendos,
em razdo de sua participacdo na PCH Participacfes S.A., preferencialmente para o integral
pagamento de todos os valores devidos de acordo com essa Cédula, nas datas de
vencimento.

A Administracdo acompanha o atendimento das clausulas estabelecidas e entende que a

Companhia e suas controladas atenderam todas as clausulas financeiras restritivas acima em 31
de dezembro de 2015.
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18.

CONTINGENCIAS

A Companhia e as suas controladas sdo parte em agdes judiciais e processos administrativos
perante tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operacdes, as
quais envolvem questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis, ambientais e de carater
comercial.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 10, as controladas sdo parte em agdes civeis que
tramitam em juizo correspondem as questdes relativas a definicdo do valor das indenizagdes
dos direitos de passagem aos proprietarios de terras e a posse definitiva de terrenos. Os valores
envolvidos, normalmente, sdo depositados em juizo e reconhecidos como custo do imobilizado
e intangivel.

Na avaliagdo dos consultores juridicos, baseada em experiéncias com processos de naturezas
semelhantes, as suas controladas sdo parte de processos judiciais natureza administrativa, civel,
trabalhista e tributaria, que apresentam risco possivel de desembolso futuro no valor de
R$4.311 e, portanto, ndo foram provisionadas, sendo apenas evidenciado em notas explicativas.

A PCH Calheiros ¢ parte de processos judiciais de natureza civil referente a reparacdo de danos
ambientais, que apresentam risco possivel de desembolso futuro no valor de R$ 2.618. A PCH
S&o Joaquim é parte em uma discussdo tributaria com o municipio de Alfredo Chaves sobre a
cobranca de ISS - imposto sobre servicos de qualquer natureza que apresenta risco possivel de
desembolso futuro no valor de R$1.403.

A Companhia constituiu provisdo para pagamento de honorarios advocaticios, no montante de
R$454, relativa a acbes de natureza regulatéria. Tal provisdo foi registrada no passivo
circulante.

Com base na posicdo de seus assessores juridicos, fundamentado em experiéncias com
processos de naturezas semelhantes, a Companhia e suas controladas séo parte de processos
judiciais de natureza tributéria, civel, trabalhista e administrativa, que apresentam risco
provavel de desembolso futuro. Os valores correspondem a R$229 na Controladora e R$445 no
consolidado.

PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital social subscrito e integralizado é de
R$109.032 e esta representado por 94.187.831 acBes ordinérias, conforme demonstrado a

sequir:

Quantidade
Acionista de acGes ON %
Chipley SP Participacdes S.A. 48.035.794  51,00%
Eletroriver S.A. 32.306.426 34,30%
BSB Energética S.A. 13.845.611 14,70%

94.187.831 100,00%
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Resgate das acdes preferenciais

A Administracdo da Companbhia, através da Assembleia Geral Extraordinéria realizada em
20 de marco de 2014, deliberou pelo resgate da totalidade das ac6es preferenciais de classe
“A”, detidas pelas acionistas (i) Jobelpa S.A. e (ii) A.A. Solugdes - Consultoria Empresarial Ltda. e
das Acdes Preferenciais Classe “B” detidas pelas acionistas (i) Tinto Energética Participacfes Ltda.
e (ii) Marthom S.A., como demonstrado abaixo:

Descrigéo Valor
Liquidagdo dos passivos néo circulantes referentes a dividendos provisionados 18.209
Liquidacdo mediante utilizacdo da reserva de capital 16.888
Liquidacdo mediante utilizag&o da reserva de lucros 20.427

55.524

A liquidacdo financeira desta transacdo ocorreu em 20 de marco de 2014.

(b) Reservas

(©)

Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra
destinacgdo, a qual ndo excedera 20% do capital social.

Reserva de retencdo de lucros

A reserva de retencdo de lucros representa o lucro liquido néo distribuido apds constituicéo
da reserva legal e célculo dos dividendos obrigatérios. Conforme estatuto estes valores
aguardam deliberacdo em Assembleia para sua destinacéo.

Dividendos

O Estatuto Social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

31/12/15 31/12/14

Lucro liquido do exercicio 78.984 11.651
(-) Reserva legal (3.949) (583)
(=) Base de célculo dos dividendos minimos obrigatorios 75.035 11.068
Dividendos minimos obrigatorios 18.759 2.767
Resgate de acOes preferenciais - 1.186
Dividendos adicionais propostos 56.276 7.115

Em 20 de mar¢o de 2015 foi aprovado, em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), os
dividendos adicionais propostos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,

37



Brasil PCH S.A.

19. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Receita operacional bruta:
Venda de energia elétrica
Ajuste de MRE
Ganho auferido com instrumentos financeiros

Deducdes a receita operacional:
PIS
COFINS

Receita operacional liquida

20. INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DAS

31/12/15  31/12/14
252.332 336.940
106.085  (97.863)

- 4.737
358.407 243.814
(1.746) (1.552)
(8.051) (7.171)
(9.797) (8.723)
348.610 235.091

DESPESAS  OPERACIONAIS

RECONHECIDAS NA DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Controladora Consolidado

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Amortizacdo despesas pré-operacionais (7.574) (7.574) - -
Pessoal (1.498) (1.795) (7.060) (9.080)
Servicos de terceiros (602) (142) (3.447) (2.250)
Publicacgdes (72) (93) (792) (960)
Arrendamentos e aluguéis @) 3 (784) (1.339)
Viagens - - (225) (1.022)
Taxas de alteragdes contratuais - BNDES (a) - - - (1.470)
Outras despesas (219) (201) (1.548) (1.481)
(9.972) (9.808) (13.856) (17.602)

(@) As taxas referem-se aos custos incorridos com alteragfes contratuais junto ao BNDES e
registro dos aditivos em cartorio realizados em 2014.

21. RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras:

Juros e atualizagdes monetarias sobre financiamentos
Instrumento financeiro derivativo

Despesas bancérias

Outras despesas

Receitas financeiras:

Rendimentos de aplicagdes financeiras
Instrumento financeiro derivativo
Outras receitas

Controladora Consolidado
31/12/15  31/12/14 31/12/15  31/12/14
(121.537) (80.192) (164.739) (124.672)
(8.100) - (8.100) -
- (101) 13)
(2) - (23) (18)
(129.639) (80.192) (172.963) (124.703)
11.177 7.098 17.720 14.623
- 4.737 - -
460 361 854 446
11.637 12.196 18.574 15.069
(118.002) (67.996) (154.389) (109.634)
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22.

23.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia calculou o imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido com
base no regime do lucro real. A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas
fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em

resultado é demonstrada como segue:

Controladora

Consolidado

31/12/15  31/12/14 31/12/15 31/12/14

Lucro contabil antes do imposto de renda e da

contribuicéo social 78.984 11.651 96.473 29.597
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal (26.855) (3.961) (32.801) (10.063)
Exclusdes (adi¢bes) permanentes:
Efeitos das controladas optantes pelo lucro presumido - - 63.430 24.076
Efeitos de equivaléncia patrimonial 70.366 30.415 - -
Crédito ndo constituido (43.511) (26.454) (43.511) (26.450)
Efeito sobre amortizacdo do diferido - - 2.574 2.574
Outros Ajustes - - 393 (261)

Efeito de imposto de renda e contribuicdo social no
resultado -

Corrente -
Diferido -

(9.915) (10.124)

(9.595) (13.140)
(320) 3.016

A Controladora possui prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social, no montante
acumulado de R$635 milhGes. Em funcéo de ndo haver expectativa futura de geragdo de base
tributaria, a recuperacdo desses créditos fiscais € remota, motivo pelo qual ndo foram

constituidos créditos fiscais diferidos sobre tais valores.

INSTRUMENTO FINANCEIROS

Os valores contabeis apresentados como ativos e passivos financeiros sdo assim demonstrados

por categoria:

Controladora

Consolidado

31/12/15 31/12/14 31/12/15  31/12/14

Ativos financeiros:

Empréstimos e recebiveis mensurados ao

custo amortizado:

Caixa e equivalentes de caixa 111.428 75.708 122.545 85.855

Contas a receber - - 27.430 40.091

Dividendos a receber 141.478 136.698 - -

Outras contas a receber 600 638 260 183

Valor justo por meio do resultado:

Ativos vinculados - BNDES - - 29.931 63.013

Instrumento financeiro derivativo - 4,737 - 4,737
Passivos financeiros:

Outros passivos mensurados ao custo amortizado:

Fornecedores 610 641 3.635 6.001

Empréstimos e financiamentos 652.954 622.928 1.073.127 1.121.056

Dividendos a pagar 25.874 2.767 25.874 2.767

Outros passivos 1.154 423 1.495 1.379

Valor justo por meio do resultado:

Instrumento financeiro derivativo 16.995 - 16.995 -
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A Administracdo entende que os instrumentos financeiros representados acima, 0s quais Sao
reconhecidos nas demonstracGes pelos seus valores contabeis, ndo apresentam variagGes
significativas em relacdo aos respectivos valores de mercado, pois:

(@) As taxas contratadas dos empréstimos e financiamentos sdo proximas as taxas de juros
atualmente praticadas no mercado para transagdes de natureza semelhante, e/ou;

(b) O vencimento de parte substancial dos saldos ocorre em datas préximas as das
demonstragdes contabeis.

A Companhia esta exposta a riscos relacionados a taxas de juros em funcéo de financiamentos
contratados na Controladora (IGPM) e nas controladas (TJLP).

Em conformidade com o CPC 40 - Instrumentos Financeiros, é apresentado a seguir o quadro
de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros de exposicdo a riscos de taxas de juros
da Companhia, objetivando evidenciar um eventual desembolso futuro, de acordo com as
premissas detalhadas.

Na data de encerramento do exercicio, a Administracdo estimou o cenario | de variacdo das
taxas de juros CDI (14,14%), TJLP (7,5%) e IGPM (10,5%) e do preco da energia
convencional (R$62,18) de acordo com a data de vencimento de cada operacgdo. Tais taxas e
precos foram estressadas em 25% e 50%, servindo de pardmetro para os cenarios Il e lll,
respectivamente.

Consolidado
Exposicdo

Operacdo 31/12/15 Risco Impacto  Cenédriol Cenérioll Cenério Ill
Aplicacdo financeira 122.499 Diminuicédo do CDI Resultado 17.321 12.991 8.661
Ativos vinculados ao

BNDES 29.931 Diminuigdo do CDI Resultado 4.232 3.174 2.116
Instrumento financeiro Diminuicdo do preco da Resultado

derivativo (16.995) energia convencional (5.053) (6.316) (7.580)
Empréstimos -

BNDES (420.173) Aumento da TJLP Resultado (31.513)  (39.391) (47.270)
Empréstimos - Petros (652.954) Aumento do IGPM Resultado (68.560)  (85.700) (102.840)

(83.573) (115.242)  (146.913)

Hierarquia do valor justo

A Companhia estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as
informacdes quando da mensuracgéo do valor justo pela Companhia e por suas controladas, para
maximizar o uso de informacgdes observaveis e minimizar o uso de informacBes néo-
observaveis.

¢ Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

¢ Nivel 2 - Outras informacdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pregos cotados
(ndo ajustados) sdo para ativos e passivos similares, em mercados ndo ativos, ou outras
informagdes que estdo disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas informagoes
observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e
passivos.
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24.

e Nivel 3 - Informacgbes indisponiveis em funcdo de pequena ou nenhuma atividade de
mercado e que séo significantes para definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia e suas controladas possuiam instrumentos
financeiros, o0s quais sdo mensurados ao valor justo em base recorrente, cuja hierarquia do
valor justo € nivel 2, conforme abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Nivel 2
Ativos vinculados - BNDES - - 29.931 63.013
Instrumento financeiro derivativo - ativo - 4,737 - 4737
Instrumento financeiro derivativo - passivo 16.995 - 16.995 -

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor justo:

e Ativos vinculados - BNDES: os valores de mercado dos ativos foram calculados através da

valorizacédo das cotas do fundo de investimento BB Comercial 17.

o Instrumento financeiro derivativo: foi calculado projetando-se o fluxo de caixa até o

vencimento das operagdes, com base nos pregos de energia convencional futuro, e trazidos a
valor presente.

BENEFICIOS A EMPREGADOS

(@)

(b)

(©)

Sequro de vida

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas possuem a politica de seguro de vida a
todos os seus funcionarios. Os seguros sao realizados a nivel de grupo e o custo foi pago
pela controladora e sua controlada indireta Santa Fé Energética S.A., sendo que em 31 de
dezembro de 2015 foi pago a importancia de R$44 (R$40 em 31 de dezembro de 2014),
pela controladora e R$ 17 pela controlada indireta.

Sequro salide e odontol6gico

O seguro saude e odontoldgico € oferecido aos funcionarios, de acordo com os critérios
definidos na politica da Companhia e de suas controladas diretas e indiretas, onde a mesma
contribui com a maior parte do custo no plano completo e o colaborador contribui com um
valor simbdlico, que varia conforme a remuneracdo individual. O plano oferecido abarca
apenas os colaboradores, para os dependentes a Companhia e de suas controladas diretas e
indiretas tem a politica de negociar um valor diferenciado com débito em folha de
pagamento e a responsabilidade da administracdo limita-se a0 montante de contraprestagéo
a pagar a titulo de seguro saude e odontologico. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2015 os valores correspondentes ao custo de Seguro Saude pagos pela Companhia e suas
controladas diretas e indiretas foram de R$537 (R$393 em 31 de dezembro de 2014).

Beneficios pés-emprego

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas ndo concedem beneficios pds-emprego,
tais como complemento de aposentadoria e seguro, nem remuneracdo com base em
participagdes em agdes de seus administradores.
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25.

26.

COBERTURA DE SEGURO

Sequro Directors & Officers (D&O)

A Companhia contratou, para ela e suas controladas (direta e indiretas), a cobertura de seguro
para pagamento e/ou reembolso das quantias devidas ou a pagar a terceiros a titulo de
reparacao de danos, estipuladas por tribunal civel ou por acordo aprovado pela seguradora, com
vigéncia até 14 de junho de 2016 e cobertura no montante de R$20.000, considerado suficiente
para cobrir eventuais sinistros.

Sequro de responsabilidade civil

As 13 PCHs, controladas indiretas da Companhia, contrataram cobertura de seguro no valor de
R$20.000 com vigéncia até 28 de abril de 2016 para indenizac¢Bes por danos civis, em sentenga
judicial transitada em julgado ou em acordo autorizado pela seguradora, de risco de poluicéo
e/ou contaminacdo ambiental (subita e acidental), danos corporais e/ou materiais sofridos por
terceiros, danos morais diretamente decorrentes de danos materiais e/ou corporais causados a
terceiros, considerado pela Administragdo como suficiente para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de suas atividades.

Sequro de operacao

Em 27 de junho de 2015, com vigéncia até 27 de junho de 2016, as controladas indiretas,
renovaram a cobertura de seguro para riscos operacionais sobre maquinas, equipamentos e
estrutura de obras no montante de R$1.819.049 e lucros cessantes no montante de R$371.760,
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade.

A avaliacdo da Administracdo quanto a adequacao das coberturas dos seguros das controladas
néo foi examinada pelos auditores independentes.

COMPROMISSOS FUTUROS

(@) Licenca de Implantacdo - Para cumprir as exigéncias da Licenca de Implantacdo, a
Companhia e suas controladas precisam ainda adquirir aproximadamente 590,58 hectares
para plantio das areas de preservacdo permanente - APP no entorno dos reservatérios, a
serem adquiridas até 2018, com base nos PACUERAS aprovados. Foi estimado um
desembolso da ordem de R$8.062, para aquisicdo destas &reas. Em 31 de dezembro de
2015, este valor foi registrado no passivo ndo circulante.

(b) Existem ainda 700,04 hectares a serem reflorestadas que aguardam aprovacdo dos
respectivos PACUERAS pelos agentes licenciadores competentes. Foi estimado um
desembolso da ordem de R$7.865, para os proximos exercicios, apds aprovacdo dos
agentes licenciadores. Em 31 de dezembro de 2015, este valor foi registrado no passivo
n&o circulante.
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21.

(©)

(d)

(€)

(f)

Licenca de Operacdo - Todas as Licengas de Operacdo estdo validas e em vigor. Para
atendimento dos programas ambientais nelas previstos, foi estimado um gasto total até o
prazo de vigéncia da licenca, em R$12.083. Em 31 de dezembro de 2015, este valor foi
registrado no passivo néo circulante.

Indenizacdo de terras - A Companhia e suas controladas registram as obrigacgdes a titulo de
indenizacdo de terras, em montante apurado pela diferenca entre o valor do depoésito
judicial, atualizado monetariamente, e o valor estimado pelo perito nomeado no processo.
Em 31 de dezembro de 2015, a provisdo monta em R$ 13.256 e foi registrada no passivo
n&o circulante.

Legalizacdo de terras - A Companhia e suas controladas possuem contratos particulares de
compra e venda de imdveis proprios e de serviddao em imdveis de terceiros, cujos registros
de propriedade definitiva e de averbacdo, no Registro Geral de Imdveis - RGI ainda
precisam ser regularizadas, com um gasto estimado em R$1.394. A regularizacdo dessas
terras se estenderd até junho de 2016, em funcdo das peculiaridades de cada situacdo. Em
dezembro de 2015, este valor foi registrado no passivo nao circulante.

Honorérios de éxito - A Companhia e suas controladas constituiram provisdo para
pagamentos de honorarios advocaticios, por possuir a¢oes civeis, trabalhistas e tributarias
com provavel chance de éxito, com gastos estimados em R$ 250. Em dezembro de 2015,
este valor foi registrado no passivo néo circulante.

TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Em 2015, a Companhia e suas controladas realizaram as seguintes transacdes que ndo geraram
efeitos de caixa e que, portanto, ndo estdo refletidas na demonstracéo dos fluxos de caixa.

e Baixa de ativo imobilizado, liquida das constituicGes, no montante de R$9.088 em
contrapartida a rubrica de provisdes para compromissos futuros.

e Constituicdo de ativo intangivel, liquida das baixas, no montante de R$5.243 em
contrapartida a rubrica de provisdes para compromissos futuros.

o Baixa de depdsitos judiciais no montante de R$4.231 em contrapartida a rubrica de provisdes

para compromissos futuros.
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28. AUTORIZACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A emissdo das demonstragdes contabeis foi autorizada pela Administracdo em 22 de fevereiro
de 2016.

Composicdo do Conselho de Administracdo

Carlos Mathias Aloysius Becker Neto - Presidente Paulo Celso Guerra Lage - Vice-Presidente
Ricardo de Lima Assaf - Conselheiro Luiz Alberto Benevides Barbosa - Conselheiro

Composicdo da Diretoria

Marcio Barata Diniz - Diretor Edvaldo Alves de Santana - Diretor

Contador

Bruno da Silva Rodrigues
CRCRJ-116272/0-6
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