INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAD FIDUCIARIA DE ACOES EM

GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

entre

BrasiL PCH 5.A.,

PCHPAR PCH ParTICIPACOES S.A.,

come Dulorgantes

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Outorgado
E

BONFANTE ENERGETICA 5.4,
CALHEIRDS ENERGIA 5.A.,
CAPARAD ENERGIA S.A.,
CARANGOLA ENERGIA 5.A.,
FumIL ENERGIA 5.A.,
IRARA ENERGETICA S5.A,,
JaTat ENERGETICA S.A.,
MONTE SERRAT ENERGETICA 5.A.,
RETIRG VELHO ENERGETICA 5.4,
SANTA FE ENERGETICA 5.A.,
Si0 JoagQuiM ENERGIA S5.A,,
S5A0 PEORC ENERGIA 5.A.,
Sio S1mAo ENERGIA S.A,
cama Interveniantes

Datado de
22 de novembro de 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES EM

GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

O presente “Instrumento Particular de Allenacio Fiducidria de Acdes em Garantia
e Outras Avengas” ("Contrato™) é celebrado entre as seguintes partes:

Como cutorgankes;

1.

BRASIL PCH S5.A., sociedade por agSes, sem registro de emissor de
valores maobilidrios perante 2 Comiss3o de Valores Maobilidgrios ("CyYM™), com
sede na Cldade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida
Prudente de Moraes, 1250, 10° e 112 andares, CEP 30380-252, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPL/MF™)
sob o n® 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutivos arguivados na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG™) sob o NIRE
31.3.0011084-2 ("Brasil PCH" ou “Emissorg™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

PCHPAR PCH FhII."I'II:I.FAI;EH 5.A., sociedade por agdes, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cldade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Awvenida Prudente de Moraes,

1250, 102 e 11° andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNPI/MF sob 2
07.628.5659/0001-45, com seus atos constitutivos arquivados na JU
sob o NIRE 31.3.0011049-4 ("PCHPAR" e, em conjunto com a Brasil
"Qutorgantes”), neste ato devidamente representada na forma d 5{4
estatuto social; Q1
o
Como outorgado, na gualidade de agente fiducidrio, representando a 1::||:'rr1un|'|§f.:'l
dos titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) (" Debenturistas™): %
3. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E vurﬁ
MOBILIARIOS S.A., Institulcio financelra, com domicllio na Cidadp @
580 Paulo, Estado de 580 Paulo, na Rua Joaquim Florano, n® 105241

andar, CEP D4534-004, inscrita no CNP)/MF so0b o n® 36.113.876/0004=234;
com seus atos constitutivos arguivados na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro (“JUCERJA"} sob o NIRE 35.9.0542418-1 ("Agenie
Fiducigrio® ou “*Outorgado™), neste ato devidamente representado na forma
do seu estatuto social;

E ainda, comparecendo como intervenientes:

4,

BONFANTE ENERGETICA S.A. sociedade por agbes, sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CWM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
102 & 11° andares, CEP 30380-252, inscrita no CMNP)YMF sob o mn?
06.982.746/0001-24, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
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10.

sab o NIRE 31.3.0011078-8 ("Bonfante™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social:

CALHEIROS ENERGIA S.A., sociedade por aghes, sem registro de amissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
102 e 11° andares, CEP 303B0-252, inscrita no CNP)/MF sob o nv
07.063.914/0001-40, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
s0b o NIRE 31.3.0010941-1 ("Calbeiros”), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

CAPARAO ENERGIA 5.A., sociedade por aches, sem registro de emissor
de wvalores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 e 11° andares, CEP 30380-252, Inscrite no CNPI/MF sob o n¢
07.063.924/0001-86, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010944-5 ("Caparad™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

CARANGOLA ENERGIA S.A., socedade por aches, sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizante, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
10 e 112 andares, CEP 303B0-252; Inscrita no CNPI/MF sob o n®
07.063.934/0001-11, com seus atos constitutivos arquivados na JU
sob o NIRE 31.3.0011074-5 (“Carangola™), neste ato devida
representada na forma do seu estatuto social;

valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Hori
Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes 1250, 100
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPI/MF sob o n? 07.063.921/
42, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG sob o
31.3.0011075-3 ("Funil*}, neste ato devidamente representada na
do seu estatuto social;

IRARA ENERGETICA 5.A.; sociedade por aches, sem registro de amissor
de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cldade de Balo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
10° & 11° andares, CEP 30380-252, inscrita no CNP)YMF sob o no
07.060.755/0001-20, com seus atos constifutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010940-2 (*Irarm"”), neste ato devidamente representada
na forrma do seu estatuto social;

JATAL ENERGETICA S.A., sociedade por aghes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
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11.

12,

13.

14,

15.

10¢ & 11% andares, CEP 303B0-252, Inscrita no CNPI/MF sob o no
07.083.477/0001-27, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010938-1 ("latal"), neste ato devidamente representada
na forma do seu estatuto social;

MONTE SERRAT ENERGETICA S.A., sociedade por aches, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
100 e 11° andares, CEP 303B0-252, inscrita no CNP)/MF sob o n®
06.982.741/0001-00, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010939-9 (“Monte Serrat”), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto sodal;

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A., sociedade por acies, sem reglstro de
emissor de valores mobilidrios perante a CWM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 e 11° andares, CEP 3038B0-252, Inscrita mo CNP)MF sob o n®
0. 060.739/0001-38, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010921-6 ("Betiro Velhg™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

SANTA FE ENERGETICA S.A., sociedade por aches, sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
100 e 11? andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNPI/MF sob o
06.982.752/0001-81, com seus atos constitutivos arquivados na JUCE
sob o NIRE 31.3.0010836-8 (“Santa Fé"), neste ato devidam
representada na forma do seu estatuto sodal;

SAD JOAQUIM ENERGIA S.A., sociedade por agbes, sem registro
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenlda Prudente de Moraes, 12
109 e 11°% andares, CEP 303B0-252, inscrita no CNPYMF sob o
07.063.930/0001-33, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG 71
sob o NIRE 31,3.0010946-1 ("S3o Joaguim®), neste ato devidamerke =
representada na forma do seu estatuto social; "

SAD PEDRO ENERGIA S.A., sociedade por acBes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 ¢ 11¢ andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNP)/MF sob o no
07.063.938/0001-08, com seus atos constitutivas arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010945-3 ("Sip Pedrn™, neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto sodal;
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16.

SAO SIMAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 e 11° andares, CEP 30380-25Z, Inscrita no CNPJ/MF s=ob o no
07.063.976/0001-52, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3,0011061-3 ("Sip Simdo” e, em conjunto com Bonfante,
Calheiros, Caparad, Carangola, Funil, Irara, Jatal, Monte Serrat, Retiro
Velho, Santa Fé, S8o Joaquim, S8o Pedro, "SPES”), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto soclal;

sendo as Outorgantes, o Outorgado e as SPEs denominados, em conjunto, como
"Partes® e, individual e indistintamente, como "Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(i)

(i)

(i)

em deliberacdo tomada em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora,
realizada em 19 de outubro de 2018, os acionistas da Brasil PCH
aprovaram, nos termos do artigo 52 e seguintes da Lel n? 6,404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), a
realizagio da 18 (primeira) emissdo, pela Brasil PCH, de debéntures
simples, ndo conversiveis em agies, em 2 (duas) séries, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo (conforme
definida abalxo) ("Valor Nominal Unitdrio™, sendo 450.000 {quatrocentas &
cnguenta mil) debéntures da primeira sére ("Debéntures da Pomeima
Série"), 450.000 (guatrocentas e cinguenta mil) debéntures da segunda
série ("Debéntures da Sequnda Série”), em conjunto com as Debéntures
Primeira Serie, “Debéntures”), perfazendo © montante total
R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), na Data d
Emissdo("Emissdo” e "Yalor Total da Emissdo”, respectivamente), as qual
foram objeto de distribuiclo plblica com esforgos restritos de colocacio,
nos termos da Instrucdo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Oferta Restrita® e “Instrucdo CVM 476",
respectivamente),;

a constituicdo da garantla objeto deste Contrato & a celebracdo deste
Contrato pelas Cutorgantes foram autorizadas por deliberacdo tomada em:
(a) Reunido do Conselho de Administracdo da Brasil PCH realizada em 19

! WSO - 0020 L0Ed

de outubro de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG em S de outubro
de 2018, sob o n? 7023010; e (b) Assembleia Geral de acionistas da
PCHPAR realizada em 12 de outubro de 2018, devidamente arguivada na
JUCEMG em 9 de outubro de 2018, sob o n® 7026549,

a Brasil PCH, na qualidade de emissora das Debéntures, e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, celebraram,
am 19 de outubro de 2018, o "Instruments Particular de Escritura da 19

(Primeira) Emissio de Debéntures Simpiles, Ndo Conversiveis em Agdes, da
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(i)

(v)

Espécle Quirografdria, Com Garantia Adicional Real, a ser convolada em
Espécle com Garantla Real, Com Garantla Adicional Fidejussdria, em 2
(Duas) Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Brasi/
PCH 5.A." ("Escritura de Emissio Qriginal™);

nesta data, fol celebrado, entre a Brasil PCH, na qualidade de emissora das
Debéntures, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, @ as SPEs & a PCHPAR, na qualidade de fiadoras o "Quarto
Aditamento ao Instrumente Particular de Escriture da 1% (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, da Espécie
Quirografdria, Com Garantia Adiclonal Real, & ser convolada em Espécie
com Garantia Real, Com Garantla Adicional Fidejussdria, em 2 (duas)
Séries, para Distribuicho Pliblica com Esforcos Restritos, da Brasil PCH 5.4,
("Quarto Aditamento & Escritura de EmissSo" e, em conjunte com os
demais aditamentos a Escritura de Emiss3o Original, simplesmente

"Escritura de EmissSo™), o qual formalizou a convolacBo das Debéntures
para a espece com garantia real, com garantia adicional fidejussaria;

em garantla do correto, fiel, pontual e (ntegral cumprimento das
Obrigactes Garantidas (conforme definidas abalxo), assumidas no ambito
da Emissdo, as Debéntures, apds o cumprimento das devidas formalidades,
serdo garantidas por: (@) garantia fidejussdria prestada pela PCHPAR e
pelas SPEs ("Fianca™), de acordo com os termos e condigbes previstos na
Escritura de Emissao; (b) Allenacdo Fiduciara (conforme definido abaixo)
das aches de emissdo da PCHPAR e das acles de emissio das SPEs, objeto
deste Contrato, a ser outorgada, respectivamente, pela Brasil PCH e pela
PCHPAR; e (c) cessdo fiducidria (1) pelas SPEs, de direitos emergentes
Autorizagtes {conforme definidas na Escritura de Emissdo) concedidas p
as SPEs pela Agéncia Naclonal de Energia Elétrica ("ANEEL™), (2) de t

os direitos creditorios que venham a ser devidos 4s SPEs no dmbito e._fr::
Contratos de Compra & Venda de Energia celebrados com a Eletrobraq -
Centrais Elétricas Brasileiras 5.A., no dmbito do Programa de Incentivo fast
Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA, (3) de diref
creditdrios oriundos de determinados seguros contratados pelas SPEs e [4)
de todos os direitos creditdrios oriundos das Agdes Alienadas fcnnl‘nrh

definidas abalxo) (5) todos e qualsquer direitos, Inclusive aplica o
financelras e seus rendimentos, detidos pela Emissora, pela PCHPA q:
pelas SPEs sobre determinadas contas vinculadas (®

Receblyeis” &, em conjunto com a Fianca e a Alienacio Fiducidria |
"Garantias"), de acordo com os termos e condigbes previstos no
"Instrumento Farticular de Cessdo Fiducidria de Contas Vinculadas, de
Direifas Emergentes & de Direltos Creditorfos em Garantia e Outras

Avencas” ("Contrato de Cessfo Fiduciaria de Recebiveis™);
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(vi) as Outorgantes concordaram em constituir, em adicdo a Flanga & & Cesslo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios, a Alienacdo Fiducidria objeto deste

Contrato;

ASSIM, tém as Partes entre si justo e contratado celebrar o presente Contrato,
gue sera regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

Os termos Iniciados em letra maldscula e que ndo sejam definidos no presente
Contrato terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

1. ALIENACAOD FIDUCIARIA

1.1. Em garantia do correto, fiel, pontual e integral cumprimento da
totalidade das Obrigagbes Garantidas (conforme definidas abaixo), as
Outorgantes, neste ato, de forma (rrevogavel e Irretratdvel, sem prejuizo das
demais Garantias constituidas sfou outorgadas no Ambito da EmissSo, nos
termos, conforme aplicAvel, do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada, dos artiges 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cadige Civil™), bem como dos artigos
40, 100, Inciso 1, e 113 da Lei das Sociedades por Agbes, alienam fiduciariamente
a05 Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, ate o Integral
pagamento das Obrigacbes Garantidas, a propriedade resolivel & a posse indireta:

(a) da totalidade das aches de emissdo da PCHPAR, nesta data detidas pela
Brasil PCH e correspondentes a 327.813.400 (trezentos e vinte e sete milhdes,
oitocentos € treze mil & quatrocentas) acdes ordindrias nominativas e sem val
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da PCHPA

("Actes PCHPAR"™);

[b) da totalidade das acdes de emissdo da Bonfante, nesta data detidas pel
PCHPAR e correspondentes a 21.297.498 (vinte e um milhdes, duzentos e noven
e sete mil, quatrocentos & noventa & oito) agdes ordindrias nominativas a sa
valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital sodal

Bonfante ("Aches Bonfante");

LCdd
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{c) da totalidade das agbes de emissao da Calheiros, nesta data detidas pe
PCHPAR & correspondentes a 19.807.560 [(dezenove milhdes, oltocentos e sete
e guinhentas & sessenta acles ordindrias nominativas & sem valor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Calheiros (®Aches

Calheirgs™);

(d) da totalidade das acdes de emissio da Caparad, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 5.245.272 (cinco milhdes, duzentos e guarenta e
cnco mil, duzentos & setenta & duas ) acBes ordinaras nominativas & sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capltal social da Caparab

("Actes Caparag");
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(e) da motalidade das acdes de emissdo da Carangola, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 18,235,009 (dezoito milhdes, duzentos e trinta e
cnco mil e nove) agdes ordindrias nominativas e sem wvalor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Carangola ("Agdes

Carangola™);

(f) & totalidade das agdes de emissdo da Funil, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 20.365.055 (vinte & seis milhdes, trezentos e
sessenta e cinco mil e cdnguenta & cinco) acles ordinardas nominativas e sem
valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Funil
("Aches Funil™);

(g) da totalidade das agies de emissdo da Irara, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 29.987.830 (vinte & nove milhdes, novecentos e
oitenta e sete mil, oltocentos & trinta) aches ordindrias nominativas e sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital socal da Irara

("Acles Irara®);

(h) da totalidade das agBes de emiss3o da Jlatal, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 26,706.019 (vinte e seis milhdes, setecentos e seis
mil e dezenove) aches ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Jatai (*

datal”); g

3

w'f
(i) da totalidade das acdes de emissdo da Monte Serrat, nesta data detidas 2
pedla PCHPAR e correspondentes a 24442915 (vinte e quatro milh E"'
quatrocentos e quarenta e dols mil, novecentos e quinze) aches ordinar E—.
nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) _"_
capital social da Monte Serrat ("Agies Monte Serrat™); ij
(i) da totalidade das actes de emissdo da Retiro Velho, nesta data deti %
pela PCHPAR e correspondentes a 30.038.414 (trinta milhdes, trinta e olta mi [é

-
-

guatrocentos e quatorze) aches ordindrias nominativas e sem valor nomina
representativas de 100% [cem por cento) do capital social da Retiro Velho (°
Retirg Velho");

(k) da totalidade das aghes de emissdo da Santa Fé, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 42.191.591 (quarenta e dois milhdes, cento e
noventa @ um mil @ quinhentos & noventa e uma) aches ordinarias nominativas e
sem valor nominal, representativas de 100% [cem por cento) do capital social da

Santa Fé (“Acies Santa F&");

([} da totalidade das acles de emissdo da S3o Joaquim, nesta data detidas
pela PCHPAR & correspondentes a 21,.B67.811 (vinte & um milhdes, oitocentos e
seszenta ¢ sete mil e oltocentos e onze) aches ordindrias nominativas e sem valor
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nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capltal soclal da S&o
Joaquim (“Acles S0 Joagquim®);

(m) da totalidade das agdes de emissdo da S3o Pedro, nesta data detidas pela
PCHPAR e commespondentes a 35.950.397 (trinta e cinco milhdes, novecentos e
cinguenta mil e trezentos e noventa e sete} acdes ordindrias nominativas & sem
valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da S8o

Pedro ("Acbes S8o Pedrg®);

{n) da totalidade das agies de emissdo da S3o0 Simdo, nesta data detidas pela
PCHPAR & correspondentes a 25.608.945 (vinte e cinco milhbes, seiscentos @ oito
mil, novecentos e guarenta & cinco) aches ordindrias nominativas e sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da S&o Simao
("Aches Sdp Simdo" &, em conjunto com as Agdes Bonfante, Agbes Calheiros,
Aghes Capart, Agbes Carangola, Agbes Funil, Acbes Irara, Acdes Jatai, Agdes
Monte Serrat, Agbes Retiro Velho, Aghes Santa Fé, Agbes S3o Joaguim e Acbes
S3o0 Pedro, "Acfes SPES™);

(@) de todas as novas aches de emissdo da PCHPAR e das SPEs gue venham a
ser por elas emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia deste
Contrato, bem como quaisquer bens em que as agdes oneradas sefam
convertidas, inclusive em quaisquer certificados de depositos ou valores
mobllidrios, & todas as agies de emissdo da PCHPAR e das SPEs que, a partir
desta data, sejam porventura atribuidas as Outorgantes ou a gualguer terceiro
sejam de que forma for, incuindo mas ndo se limitando a por meio
bonificaches, desmembramentos ou grupamentos de acbes, consolidacdo, fusd
agquisicdo, permuta de acbes, divisdo de acbes, conversio de debéntu
regrganizacao societaria, as quais, caso sejam emitidas, subscritas ou adquirida
integrar@o e passardo a estar automaticamente alienadas fidudariamente
termos deste Contrato ("Acdes Adicionais” e, em conmjunto com as Agdes PCHPA
e as Acties SPEs, "Acles Allenadas” ou "Bens e Direllos Onerados” e a gar
sob eles constitulda, "Alienacio Fiduciaria™).

. oy i
g ".L'l

1.2, Os certificados, livros societérios, cautelas de aches, estatut
socials ou guaisguer outros documentos representativos da propriedade dos

e Direitos Orerados ("Documentos Comprobatorios") Incorporam-
automaticamente a presente garantia, passando, para todos os fins de direito,

integrar a definicao de "Bens e Direitos Onerados".

WI40HOM - O

-
-
|- =

1.2.1. Como resultado da garantia objeto deste Contrato, as Partes
reconhecem que a propriedade fiducidria, o dominlo resolivel e a posse indireta
sobre o5 Bens & Direitos Onerados serfo transferidos para os Debenturistas,
représentados pelo Agente Fiducldro, e que as Outorgantes deterdo a posse
direta dos Bens e Direitos Onerados exclusivamente na qualidade de depositérias
2 responsaveis por bens de terceiros, assumindo todas as obrigaghes previstas
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nos artigos 627 a 646 do Codigo Civil, até gque este Contrato tenha sido
integralmente extinbo.

2. OBRIGACOES GARANTIDAS

2.1. Para os fins do presente Contrato, entende-se como "Qbrigacies
Garantidas” a totalidade das obrigacies pecunidrias, principais e acessorias,
presentes e futuras, assumidas pela Brasil PCH, pela PCHPAR e pelas SPEs, na
Escritura de Emissio, neste Contrato, no Contrato de Cessio Fiduddria e nos
demais documentos da Emissdo, incluldos: (i) o Valor Nominal Unitario, o saldo
do valor Neminal Unitario, o Valor Nominal Atualizado (conforme definido abaixa),
as Remuneragbes (conforme definidas abaixo), o Custo de Reposiclo (conforme
definido na Escritura de Emissdo), os prémios previstos na Escritura de Emissdo e,
se for o caso, os Encargos Moratdrios (conforme definidos abaixo), bem comao
todas as despesas, indenizacies e custos devidos pela Brasil PCH, pela PCHPAR e
pelas SPEs com relacdo as Debéntures; (§i) eventuais custos necessarios e
comprovadamente incorridos pelos Debenturistas, incluindo a remuneracdo do
Agente Fiduciario, em decorréncia de processos, procedimentos e outras medidas
judiciais ou extrajudicals necessarios a4 salvaguarda dos direitos & prerrogativas
relacionados a Escritura de Emiss3o, a este Contrato, ao Contrato de Cessio
Fiduciaria e aos demais documentos da Emissdo,

2.2, Para que se cumpram os devidos fins legals, os principais termos
das Obrigaches Garantidas s3o descritos abaixo;

l*—l-!-
Valor do Principal O Valor Total da Emissdo, em 15 de outubro de ZD1

("Rata_de Emissdo”), corresponde a R$900.000.00¢,00
[(novecentos milhdes de reais).

Subscricio e As Debéntures serdo subscritas e Integralizadas &
Integralizacio em moeda cormente nacional, no ato de subscricao,
uma unica data ("Data de Integralizacio”), pelo seu
Mominal Unitdrio. =
Prazos e Datas de Observado o disposto na Escritura de Emiss!n{| as)|
Vencimento Debéntures da Primeira Série e as Debéntures d

-

Segunda Sérle terdo prazo de B (oito) anos & um
contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, no
15 de novembro de 2026 (*
Debéntures”), ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado e de resgate antecipado para cancelamento
da totalidade das Debé&ntures, nos termos da Escritura de

Emissio.
Atualizacio O Valor Mominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Monetaria Sérle ndc serd objeto de atualizaclo ou correcdo

monetaria por qualguer indice. O Valor Nominal Unitéria
das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor
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Nominal Unitaric das Debéntures da Segunda Série,
conforme o casp) serd  atualizado pela variaclo
acumulada do Indice Nacional de Precos ac Consumidor
Amplo, apurado e divulgado mensalmente peio Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, desde a Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento
Série”), sendo o produto da Atualizacdo Monetdria das
Debéntures da Segunda Série automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) (“Valor
Nominal Atualizado®).

Amortizacio do
Principal

e L] A % EEILLENE S i =1 2
Valor nal Unitario das Debéntures da Primeira Série
serd amortizada, trimestralmente, a partir do 139 (décimo
terceira) més (inclusive), sempre no dia 15 dos meses de
fevereiro, maio, agosto & novembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento realizado em 15 de novembro de
2019 &, o Ulbmo pagamento, excepconalmente, na Data
de Vencimento das Debéntures, conforme datas e
percentuais indicados abaixo:

15 de novembro de
i 2019 3,0000%:
2 15 de feversira de 2020 3,0928%
3 15 de maio de 2020 3,1915%
4 15 de agosto de 2020 3,2967%
15 de novembro de
5 2020 2,2727%
& 15 de feversiro de 2021 2,3256%
7 15 de maio de 2021 2,3B10%
] 15 de agosto de 2021 2,4390%
15 de novembro de
9 2021 2,5000%
10 15 de fevereiro de 2022 2,5641%
11 15 de malo de 2022 2,6316%
12 15 de agosto de 2022 4,0541%

TELT_S° - 15150832w1 T 106782

11

BOOLSES

SOINZWNICO 3 SOINLN
AM'EINIH g

|



15 de novembro de
13 2023 4,2254%
14 15 de feverairo de 2023 4,4118%
15 15 de maio de 2023 7,6923%
16 15 de agosto de 2023 8,3333%
15 de novembro die
17 2023 5,4545%
1B 15 de fevereiro de 2024 5, 7692%
19 15 de maio de 2024 B8,1633%
20 15 de agosto de 2024 8,8889%
15 de novembro die
21 2024 9, 7561%
22 15 de fevereiro de 2025 10, 8108%
23 1% de maio de 2025 12,1212%
24 15 de agosto de 2025 13,7931%
15 de novembro de
25 2025 20,0000%
26 15 de fevereiro de 2026 25,0000%
27 15 de maio de 2026 33,3333%
28 15 de agosto de 2026 50,0000%:
Data de Vencimento das
249 T 100,0000%

Hmlnal A'l:uatimdn das Dehérrturﬁ d& Segunda
amartizado, trimestralmente, & partir do 139

terceira) meés (inclusive), sempre no dia 15 dos mes

fevereiro, maio, agosto @ nowvembro de cada ano, 5e

primeiro pagamento realizado em 15 de nnmmhrn
2019 e, o (ltimo pagamento, na Data de Vencimento
Debéntures, conforme datas e percentuais ind
abaixo;

15 de novembro de

2019 30 ’
15 de fevereiro de
3.0928%
2 2020 2
3 15 de malo de 2020 3,1915%
4 15 de agosto de 2020 3,2967%

| 2w ouony - 0020 .0Nd |
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15 de novembro de
5 2020 2. 2727%
15 de feversiro de
-] 3021 2,3256%:
Fi 15 de maio de 2021 2,3810%
B 15 de agosto de 2021 2,4 300 %
15 de novembro de
. 2021 £400U
15 de fevereiro de
i0 2022 2,5641%
11 15 de malo de 2022 2,6316%
12 15 de agosto de 2022 4.0541%
15 de novembro de
i3 2032 4 2254%
15 de fevereiro de
14 2023 4.4118%
15 15 de maio d_e_ 2023 7,6023%
16 15 de agosto de 2023 8,3333%
15 de nowvembro de
17 2037 5,4545%
15 de fevereiro de
18 2024 5,76920%:
19 15 de maio de 2024 B,1633%
20 15 de agosto de 2024 B,BBEGY:
21 15 de novembro de 5,7561%
2024 B
15 de fevereiro de
22 2025 10,8108% fr
33 15 de maio de 2025 12,1212% A
24 15 de agosto de 2025 13,7931% !
15 de novembro de
25 2075 20, 0000%
15 de feversiro de
26 2026 25,0000%
27 15 de malo de 2026 33,3333%
28 15 de agosto de 2026 50,0000%
Data de Vencmento
#3 das Debéntures 100,000

Remuneracao

ualnr Nnrndnat Unitériu das D-I!EIEI‘II!LIIH da Fﬂmeh-a Céria
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures

da Primeira Série, conforme o caso, Incdirdo juros
remuneratdrias correspondentss a 100% (cem por cento)
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da varacdo acumulada das taxas médias didrias dos
Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, "over extra
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos & cinguenta & dois) Dias ﬂﬂ.‘els, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no Iinformativo didrio
disponivel em sua pagina na Intermnet (www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa de
2,39% [dols inteiros & trinta e nove centésimos por centu]
a0 anu, base 252 (durentos e unqumta e dois) Dias Uteis

F;ernm‘mrm;ﬂn i:las Dehhl:ures I:Ia Primeira Séﬂu SErd
calculada de forma exponencal e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Utels decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme aplicavel, desde a Data de
Integralizacio ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
das Debéntures da Primelra Sére (conforme definida
abaixo} imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, de acordo com a farmula
prevista na Escritura de Emissio.

winr Hﬂminad Atuallra:lr.l l:las Dl:tlérlh.:ras da Segunda
Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
B, 2647% (oito inteirps, dols mil, seiscentos e quarenta
sete milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzent
cnquenta e dois) Dias Uteis ("
Debéntures da Segunda Série”). A Remuneracdo
Debéntures da Segunda Série serd calculada de for
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias L
decomidos, incidentes sobre o Valor Nominal Atuali
desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagame
da Remuneracdo das Debéntures da Sequnda
(conforme definida abaixo) Imediatamente anter
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
acordo com a formula prevista na Escritura de Emisséo.

O

Pagamento da
Remuneracao

Eﬂg Dhsmadn o dispnstn rna Ba-rl:ura de Emluln [
ressalvados os pagamentos em decorréncia das hipoteses
de vencimento antecipado e de resgate antecipado total
previstas na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das
Debéntures da Primelra Série sera paga trimestralmente a
contar do primero pagamento da Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série, sempre no dia 15 dos
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meses de fevereiro, malo, agosto e novembro de cada
ano, séndo a primelra parcela devida em 15 de fevereiro
de 2019 e, a ditima, excepcionalmente, na Data de
Vencimento das Debéntures, conforme cronograma
dﬁu‘ltn na I‘.abala a segulr {cada uma delas Eﬂh_:l_l:

1 15 de I'werﬂrn de 2019

2 15 de maio de 2019

3 15 de agosto de 2019

4 15 de novembro de 2019

5 15 de fevereiro de 2020

6 15 de malo de 2020

7 15 de agosto de 2020

8 15 de novembro de 2020

9 15 de feversiro de 2021

10 15 de maio de 2021

11 15 de agosto de 2021

12 15 de novembro de 2021

13 15 de fevereiro de 2022

14 15 de maio de 2022

15 15 de agosto de 2022

16 15 de novembro de 2022

17 15 de fevereiro de 2023

18 15 de maio de 2023

18 15 de agosto de 2023

20 15 de novembro de 2023

21 15 de favereiro de 2024

22 15 de maio de 2024

23 15 de agosto de 2024

24 15 de novembro de 2024

25 15 de fevereiro de 2025
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26 15 de maio de 2025

27 15 de agosto de 2025

28 15 de novembro de 2025

29 15 de fevereiro de 2026

30 15 de maio de 2026

31 15 de agosto de 2026

32 Data de Vencimento das Debéntures

5£|:|g ﬂhsawadn o dispmtn na Escritura d'E Emrssﬂn e
ressalvados os pagamentos em decorrénca das hipdteses
de vencimento antecipado e de resgate antecipado total
previstas na Escritura de Emissdo, a Remuneraclo das
Debéntures da Segunda Série serd paga trimestralmente a
contar do primelro pagamento da Remuneracio das
Debéntures da Segunda Série, sempre no dia 15 dos
meses de feverelro, maio, agosto & novembro de cada

ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de feverelm

de 2019 e, a Ultima, excepconalmente, na Data
Vencimento das Debéntures, conforme cronogra 3
dﬁtrktnmtahdalsagulr{:ajamradelas' 'H
YA ME 3 Re : ae Aa 3
Série"): o
0
[Forciia 2
! ] . o
1 15 de fevereiro de 2019 a
2 15 de malo de 2019 3
3 15 de agosto de 2019 %
4 15 de novembro de 2019
5 15 de fevereiro de 2020
& 15 de maio de 2020
7 15 de-agosto de 2020
8 15 de novembro de 2020
9 15 de feversiro de 2021
10 15 de maio de 2021
11 15 de agosto de 2021
12 15 de novembro de 2021
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13 15 de fevereiro de 2022
14 15 de malo de 2022
15 15 de agosto de 2022
16 15 de novembro de 2022
17 15 de fevereiro de 2023
18 15 de maio de 2023
19 15 de agosto de 2023
20 15 de novembro de 2023
21 15 de fevereiro de 2024
22 15 de malo de 2024
23 15 de agosto de 2024
24 15 de novembro de 2024
25 15 de fevereiro de 2025
26 15 de malo de 2025
27 15 de agosto de 2025
28 15 de novembro de 2025
29 15 de fevereiro de 2026
0 15 de maio de 2026
31 15 de agosto de 2026
32 Data de Vencimento das Debéntures

Local de Pagamento
das Debéntures

Os pagamentos referentes as Debéntures e a gual
outros valores eventualmente devidos pela Brasi| PCH n
termos da Escritura de Emissdo serdo efetuados pel
Emiscora mne respectivo  vencimento, utilizando-
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
gfou (i) os procedimentos adotados pelo escriturad
contratado para este fim, para as Debéntures que n
estejam custodiadas eletronicamente B3,

20 0ud |
ENNEZ

L

| SW=08IW - O

Encargos
Moratérios

Zem prejuizo das Remuneracies, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer gquantia
devida aos Debenturistas, o wvalor em atraso ficara
sujeito, Independentemente de aviso, interpelacio ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, a: (i) multa morataria
irredutivel e de natureza nSo compensatoria de 2% (dols
por cento), Incidente sobre o valor devido & nio pago; e
{ii) juros de mora calculados pro rata temporis desde a
data do inadimplemento {indusive) até a data do efetivo
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pagamento [exclusive), & taxa de 1% (um por centa) ao
meés, incidente sobre o montante devido e néo pago

("Encargos Moratorios™).

Identificacho dos Conforme descritos na Clausula 1.1 deste Contrato.

Bens ¢ Diraitos
Allenados

.3.

A linguagem da tabela acima sumariza os principals termos e

condiches das Obrigaghes Garantidas, tendo sido preparada pelas Partes deste
Contrato para fins de cumprimento de certos requisitos da legislacdo brasileira,
Contudo, a presente tabela ndo tem o escopo de modificar, aditar ou se sobrepor
aos termos das Obrigacbes Garantidas conforme previstos na Escritura de

Emissio.

3.

3.1.

(i)

(i)

(i)

(iv)

APERFEICOAMENTO

As Outorgantes e as SPEs se cbrigam, as suas expensas, a

entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) wvia original do presente
Contrato devidamente registrada nos competentes cartorios de
registro de titulos & documentos da comarca da Cldade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerails, ¢ da comarca da Cidade de S30
Paulo, Estado de Sdo Paulo ("RIDs™), no prarzo de 10 (dez) Dias
Utels a contar do recebimento do termo que comprove a quiFSESh
das dividas decorrentes dos Contratos BNDES (conforme deflnid
na Escritura de Emissdo) e a llbaa;&n das resp-e::tlhras gara
ser emitido pelo BNDES (“Te : =

BNDES™), que ndo poderd ultrapassar o prazo de Bﬂ {nwmtﬂ
contados da Data de Emissd3o, renovdvels automaticamente
mais 90 [poventa) dias sem gualguer Gnus para a Emissora, 4
que estejam cumprides todos os Requisitos para Prorrog
{conforme definidos abaixo);

referidos aditamentos nos RTDS;

no prazo maximo de 10 {(dez) dias contados da data de dlbmo
protocolo realizado nos termos do item (i) desta Clausula 3.1,
prarrogidvel por mals 10 (dez) dias exclusivamente caso sejam
formuladas exigéncias pelos RTDs, entregar ao Agente Fidudario 1
[uma) wia original dos eventuais aditamentos ao presente Contrato
devidamente registrada em todos 0s competentes RTDs;

providenciar que a PCHPAR e as SPEs registrem a ogarantia
constituida nos termos deste Contrato & do Contrato de Cessdo
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Fiducidria de Receblveis, no Livro de Registro de Agles Nominativas
ds PCHPAR e de cada uma das SPEs, averbando a seguinte
linguagem: “Em favor dos titulares das debéntures da 1# (primeira)
emissdo, pela Brasil PCH 5.A., de debéntures simples, ndo
conversivels em agdes, em 2 (duas) séries, representados pela
Oliveira Trust Distribufdora de Titulos & Valores Mobilidrios 5.4., na
gualidade de agente fiducidrio: {a) foram alienadas fiduclariaments,
todas a5 acles de emissio da [PHCPAR PCH Participaches 5.A, {ou)
[denominacdo da SPE em referéncial] (“Companphia”®), nesta data
detidas pela [Brasil PCH 5.A. {ou)} PHCPAR PCH Participacies 5.A.]
e correspondentes @ [e] ([e]) acdes ordindrias, nominativas e sem
valor nomingl!, representativas de 100% (cem por ceénto) do capital
social g8 Companhla, assim como todis as acbes fuluras de
emissdo da Companhia gque vieremn a ser por elas emilidas e
subscritas ou adguirida, nos fermos do “Instrumento Particular de
Allenacdo Fiduciarla de AcBes em Garantia e ODutras Avencss”
celebrado em 22 de novembro de 2018, cufe copla se encontra
arguivada na sede da Companhia; e (b) cedidos fiduciariamente
todos os frutes, lucros, rendimentos, remuneragdo, reembolso de
capital, bonificagbes, wvantagens, juros, distribuigies e demais
direitas gue forem atribuldos expressamente 85 agdes allenadas
mencionadas acima, a qualguer btulo, inclusive dividendos, furos
sobre o capital prdpric e todos ps demais proventos, nos termos do
"Instrumento Particular de Cesslo Fiducidra de Contas Vinculadas,
de Direftos Emergentes & de Direitos Creditdrios ¢ Outras Avencas”
celebrado em 22 de novembro de 2018, cuje cdpla se encontra

: [ -
arguivada na sede gda Companhia; o o
e
(v} dizponibilizar ao Agente Fiducidrio cdplas autenticadas dos Li § F
Registro de Acles Nominativas da PCHPAR e de cada uma das Plﬁ 2818 fr-' -~
gue evidencierm a averbaclo da garantia objeto deste Con ate, ™M
conforme & descricdo prevista no ltem (Iv) desta Cldusula 3.3 mh '-ZJ"_T
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento do Ter ct (% 1 ﬁl
Liberagdo de Garantias BNDES, que ndo poderd ultrapassar o Ll % =
de 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, renov on me
automaticamente, por mais 90 (noventa) dias sem qualguer gnuk g
para a Emissora, desde que estejam cumpridos todos os Requigi ]
para Prorrogacdo (conforme definidos abaixa). o4

3.1.1. Para fins deste Contrato, entende-se como “Reguisifos para
Prorrogagdo” os seguintes requisitos, em conjunto: (1) quitagdo das Dividas
Existentes (conforme definidas na Escritura); (ii) adocdo, pela Emlissora, pela
PCHPAR e pelas SPEs, conforme o caso de todas as devidas providéncias de sua
responsabilidade gue forem necessdrias para liberaciio dos dnus decorrentes das
Dividas Existentes; e (i} o ndo cumprimentc do prazo de S0 {(noventa) dias
previsto no Inciso (1) da Cldusula 3.1.1 acima exclusivamente em decorréncia do
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atraso no processo interno do Banco Macional de Desenvolvimento Econmico e
Social - BNDES para entrega do respectivo "Termo de LiberagSo de Garantias”™ ou
de outros documentos necessarios para a formalizagio da liberaclo das garantias
constituidas no dmbito das Dividas Existentes

3.2. As Qutorgantes e as SPEs deverdo: (i) no praro maximo de 3
(trés) Dias Utels contados a partir da data de emissdo e subscricio ou aquisicdo
de quaisquer Acbes Adiclonals, notificar, por escrito, o Agente Fiduclario sobre tal
emissdo; () estender a Alienaclo Fiducidria ora constitulda sobre os Bens e
Direitos Onerados & quaisquer Acgdes Adiconals, celebrando para tanto
aditamento(s) ao presente Contrato para formalizar a Incluso das ent8o emitidas
Actes Adicionais no conceito de AcBes Alienadas, como se this Actes Adidonails
fizessem parte da Alienacdo Fidudaria desde a data de celebraclo do presente
Contrato (qualguer eventual aditamento, “Aditamento™), no prazo de até 10 (dez)
Dias Utels contados a partir da data de emissSo e subscricio ou aquisicio das
Aches Adicionais; e (lil) aperfeicoar a referida AlienagSo Fiducidria, no que diz
respeito ao Aditamento, adotando todas as providéncias necessanas para tanto
conforme previstas no presente Contrato e na legislagio e regulamentacio
aplichveis, de acordo com os prazos estabelecidos na Clausula 3.1. acima
{incluindo a averbacdo do Aditamento @ margem do registro menclonada no item
(i} da Clausula 3.1 adma e o registro nos respectivos Livros de Registro de A
Nominativas da PCHPAR efou das SPEs, conforme o caso, mencianados no it
(iv) da Clausula 3.1 acima),

0
)
3.2.1, As Dutorgantes e as SPEs deverdo entregar ao Agente Fiduciddo,”
ao final dos mesmos prazos mencionados na Clausula 3.1, acima, via original n‘;j
respectiva Aditamento averbado perante os RTDs e coplas autenticadas dos Li

de Registro de AgSes Nominativas da PCHPAR e/fou das SPEs, conforme o caso.

flz0u0t
g00LSE

Ls OLN

3.3, Todas as despesas incorridas com relacdo aos registros, protoc
e demals formalidades previstas nesta Clausula 3 deverdo ser arcadas
Qutorgantes ou pelas SPEs. Nao obstante, caso as Outorgantes ou as SPEs
realizemn os registros nos RTDs, o Agente Fiducidrio devera providenclar os
registros, protocolos e demais forrmalidades, Neste caso, as Outorgantes ou as
SPEs deverio reembolsar o Agente Fiduciadrio no prazo maximo de 15 {(quinze)
dias contados da entrega, 4s Outorgantes ou as SPEs, de copias dos documentos
comprobatdrios das despesas, sem prejuizo da configuracio de descumprimento
dos termos e condigies da Escritura de Emiss3o e deste Contrato e da sujeiclo de
tal descumprimento ao quanto disposto na Escritura de Emissdo @ neste Contrato.

-|"I

3.4. A5 Outorgantes & as SPEs obrigam-se, de forma soliddria, &s suas
EXpENsas, a cumprir gualquer outra exigéncia legal ou regulatéria gue venha a ser
aplicdvel e necessdria a preservacdo e/ou ao exercicio dos direitos constituidos
neste Contrato em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fidudidrio,
fornecendo ao Agente Fiduclaric comprovagio de tal cumprimento, no prazo
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legalmente estabelecido ou, em sua falta, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de formulacio de tal exigénca.

4. DECLARACOES E GARANTIAS

4.1.

As Qutorgantes & as SPEs declaram e garantem, neste ato, em

carater irrevogavel  irretratdvel, gue:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v}

(vi)

sa0 sociedades devidamente organizadas, constituldas e existentes
sob a forma de sociedade por agbes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, estando aptas e devidamente autorizadas a desempenhar as
atividades descritas em seus objetos socials;

sdo plenamente capazes para cumprir todas as obrigagdes
(finarceiras e nao financeiras) previstas neste Contrato, na Escritura
de Emissdo e em qualsquer outros documentos da Emissdo de que
30 parte;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizaches,
inclusive, conforme aplicivel, legais, societarias, requiatdrias e de
terceiros, necessadas (a) & celebraclo deste Contrato, (b)) ao
cumprimento de todas as obrigagdes agqui previstas e
constituicdo dos direitos reais de garantia decorrentes
Contrato, tendo sido plenamente satisfeitos todos os reguigtos)

legais, socletdrios, regulatorios & de terceiros necessarios
tanto;

e 1

i
o presente Contrato constitul obrigacdo licita, valida, vinculan -
eficaz, exequivel de acordo com seus respectivos termo &
condiches, e nSo hé qualquer fato impeditivo & constituicio| ddy
presente Alienacio Fiduclaria; o

os representantes legals das Qutorgantes e das SPEs que assl
este Contrato tém poderes societarios efou delegados para
em nome das Outorgantes e das SPEs, as obrigaches aqul preulsta;
e, sendo mandatdrios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estandao os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

nao tem ciéncda da existéncia de (a) descumprimento de qualguer
disposicao contratual relevante, legal ou de qualquer outra ordem
judicial, administrativa ou arbitral ou (b) qualguer processc ou
procedimento, judicial, administrativo ou arbitral, em qualquer dos
casos deste Inciso: (1) gque possa afetar, de maneira
comprovadamente relevante, a walida e eficaz constitulclo,
execugdo e cumprimento do presente Contrato; ou (2) visando a
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{wii)

{wiii})

{ix)

(xii)

{ xiii)

anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
este Contrato efou quaisquer outros documentos da Emissdio;

8 celebracio, os termos e condiches deste Contrato e o
cumprimento das obrigactes aqul previstas, (a) nao infringem o
estatuto social das Outorgantes &/ou das SPEs; (b} ndo Infringem
gualguer contrato ou instrumento do qual as Outorgantes e/ou as
SPEs sejam parte afou pelo qual qualquer de seus respectivos bens
ou propriedades esteja sujeito efou qualgquer outra obrigacdo
anterlormente assumida pelas Outorgantes efou pelas SPEs; (c) ndo
resultarfo em (I) vencimento antecipade de qualguer obrigacdo
estabelecida em qualquer contrate ou instrumento do qual as
Dutorgantes efou as SPES sejam parte e/ou pelo qual qualquer de
seys respectivos bens ou propriedades esteja sujelto ou (i1} rescisdo
de gualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo Infringem
qualguer disposicdo legal ou regulamentar a que as Outorgantes, as
SPEs gfou qualguer de seus respectives bens ou propriedades esteja
sujelto; & (&) nado Infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral gue afete as Qutorgantes, as SPEs
afou qualquer de seus respectivas bens ou propriedades;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagbes constantes

documentos da Emissio de que sdo parte, e nSo ocorreu e

deste Contrato, da Escritura de EmissSo & de gquaisquer m?_,
a1

existe, na presente data, qualguer Evento de Vencimenbor
Antecipado; 0

examinaram todos os documentos necessdrios ao compldto”

conhecimento das Obrigacbes Garantidas, incluinda os termos) e,

condigbes da Escritura de Emissdo; e

a Alienagdo Fiducidria criada por meio deste Contrato sobre os
e Direitos Onerados constitui um direito real de garantia vali
legal & perfeito, exequivel em conformidade com os termos
estabelecidos;

-
ik k
=

a celebracdo do préesente Contrato, com a consequente constituicio
da Alienacio Fidudaria, ndo comprometerd a operacionalizacio & a
continuidade das atividades das Outorgantes;

em decorréncia deste Contrato, as Acbes Allenadas s8o de
propriedade fiducidria e, portanto, resoldvel, unica e exclusiva dos
Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiducidrio;

observaram todas as normas, cumpriram todas as determinacbes
legais & de naturezra administrativa e obtiveram todas as

TENE_5F - 15151833wi? 116702

22

11 1

ACNEC

c

c
'—.F
Uy
2h1n -
1

Be
N &
w c-
wn I‘I'IE
e =
]

= T
m pr—

=



autorizaches, permissdes, licencas e demals atos que porventura
fossem necessarios para a villda e eficar constituigdo, execugdo e
cumprimento do presente Contrato;

(xiv) estdo cumprindo todas as lels, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos orgdos governamentais,
autarquias ou Instdncias judicials, administrativas e arbitrais
aplicdveis ao exercicio de suas atividades;

(xv) sio legitimas titulares dos Bens e Direitos Onerados, inclusive das
Actes Alienadas (sendo a Brasil PCH a legitima titular e proprietaria
das Acfies PCHPAR e a PCHPAR a legitima titular e proprietéria das
Acdes SPEs), que se encontram, nesta data, sob a sua posse mansa
e pacifica, e estdo livres e desembaragados de quaisquer Gnus, com
excecdo da Alienacdo Fiducidria objeto deste Contrato; e

{xwi) todos os Bens e Direitos Onerados: () estio e permanecem, e
estario & permanecerdo, a partir do momento da apuracdo de
quaisquer Direitos Relaclonados as Acfes Alienadas e de eventuals
Rendimentos decorrentes de tals Direitos Reladonados as Acgdes
Allenadas, sob a posse mansa e pacifica das Outorgantes; “’EL._; -—--_
encontram-se livres & ndo estdo (e tampouco estardo a padyr dg , =4 |
momento da apuracdo de quaisquer Direitos Relacicnados Eﬁ =
Allenadas € de eventuals Rendimentos decorrentes de ta Dgﬂ% . 2
Relacionados &5 Aches Alienadas) sujeitos a Squpee 1 o
controvérsias, Gnus, gravames, de qualguer natureza mﬁdlswz f"l'ﬁ.
aé:urdﬂs f':'.,
Oy
Zmx

fiscals), oppbes, direitos de aquisicdo ou quaisquer outr
relativos aos Bens e Direitos Onerados; e (¢} ndo estdo Jqﬁﬁ 41
gualsquer restricbes de transferéncia ou venda, exceto pel dlqoﬂ

no presente Contrato; -3 g =
:.r-' & =
{xvii) as Outorgantes efou as SPEs ndo sd3o parte em qualglectacd®?

judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inguéri
seu melhor conhedmento, investigacdo instaurado perante qualguer
érgdo governamental ou arbitro com relagdo ac presente Contrato,
aos Bens e Direltos Onerados ou a8 gqualqguer das suas obrigaghes
agui previstas e que afete os Bens e Direitos Onerados, qualquer

das suas obrigaches agui previstas ou a sua solvéncia; ,—é

{ xwiiil) ndo omitiu ou omitird gualquer fato substancial que possa resultar
em alteragdo substancial de sua respectiva situagio acondmico
financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

{xin) néo ha gualsquer opgbes remanescentes ou autorizadas, opcoes de
compra, subscrighes, direitos, compromissos ou guaisquer outros
contratos de qualguer natureza obrigando 8 PCHPAR ou as 5PEs a
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(xx)

4.1.1. Az Dutorgantes obrigam-se a notificar o Agente Fiducidrio, em até 3
dias (teis apds tomarem conhecimento, caso qualsquer das declaragies prest
nos termos da Clausula 5.1 tomem-se total ou parcialmente inverid
incompletas ou Incormetas.

4.2,

(i)

(i)

(v}

emitirem gquaisquer acBes ou outros valores mobllidrios nelas
conversiveis ou garantias que se convertam ou comprovem o direlto
de comprar ou subscrever guaisquer das acBes por elas mantidas ou
que por elas venham a ser emitidas;

os Instrumentos de mandato para (a) caso ndo cumpram gualguer
das obrigactes a que se refere a Cldusula 3 do presente Contrato,
{b) manutengio da Aliemacdo Fiducidria objeto deste Contrato e (c)
excussdo dos Bens e Direibos Onerados, outorgados pelas
Outorgantes nos termos da Clausula 8.3 do presente Contrato,
foram devida e validamente outorgados e formalizados, em cardter
irrevogével e irretratdvel, como condigBo do negdcio, estando
plenamente validos e em vigor, @ conferem ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante da comunhlo dos Debenturistas, até a
quitacdo Integral das Obrigagbes Garantidas, os poderes neles
expressos, sendo certo que as Outorgantes ndo outorgaram (e
tampouto outorgardo) outros instrumentos de mandato ou outros
documentos semalhantes, nem assinaram (e tampouco assinardo)
gualguer outro Instrumento ou contrato que trate da Allenacac
Fiduciaria objeto deste Contrato.

0 Agente Fiducidrio, neste ato, declara e garante que:

Y - r:'-ﬁ%%:i’d l

& uma sociedade devidamente organizada na forma de socieda
andnima, constituida e existente de acordo com as leis brasileir

=

Tl

1

-
o presente Contrato constitul obrigacio legal, valida, vinculanfe @&
exigivel, com relacdo aos servigos prestados pelo Agente Fiduciano,
exequivel de acorde com seus respectivos termos e condiches;

a celebracio do presente Contrato nfo infringe: {a) seu estatuto
soclal: ou (b)) gualguer lei, regulamento ou qualguer restricio
contratual que a vincule ou afete;

05 Seus representantes legais gque assinam este Contrato tém
poderes sodetarios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagies aqul previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor e efeito;

TEXT_SP - 151518323v17 116782

24

nNa d
by =
S :
W r
"
-
2010 il
r:.ﬁi
;
L ﬁ;
w %-a
wn |
m
~3 zﬂ
=2 = |
o g |
-

1



{v)

(i)

{wii)

cumprira com ftodos os seus deveres e obrigacbes estabelecidos
neste Contrato, nas formas e prazos estabelecidos neste Contrato,
na Escritura de EmissSo ¢ na legislagio & na regulamentacdo
aplicaveis;

as Agbes Alienadas representam, na data de assinatura deste
Contrato, o valor total de R$644,820.000,00 (seiscentos & guarenta
e quatro milhdes, oitocentos e wvinte mil reais), com base no
patrimdnio liquido da PCHPAR, equivalente a 72% (setenta e dols
por cento} do Valor Total da Emissdo, na Data de Emissao;

8 constituicdo e exequiblidade da Alienacdo Fiducidria serd
verificada quando do cumprimento dos requisitos previstos na
Clausula 3 acima,

4,2.1. Exdusivamente para fins desta Clausula 4.2, o valor do patrimdnio liguido
da PCHPAR fol verificado com base nas demonstracies financeiras consolidadas
auditadas da PCHPAR e controladas relativas ao exerciclo findo em 31 de
dezembro de 2017. Esta metodologia ndo deve ser empregada para a avaliacio e
valoracdo dos Bens e Direltos Onerados para qualsquer cutros fins ou dispositivos
do presente Contrato, em especial para fins de reforco ou de excussSo da

Allenacdo Fiduciaria, devendo a excussdao observar o disposto na CIa

abalxo, 3
&
5. OBRIGACOES )
T
5.1. Pelo prazo em que este Contrato estiver em pleno vigor e q&:,
as Qutorgantes estdo obrigadas, sem prejuizo das demais obrigactes p istas .,
neste Contrato, na Escritura de Emissdo, nos demals documentos da Emi -ﬁ;a Lad
legislacio e regulamentacdo aplicavels, a cumprir com as obrigacbes a eguir W
elencadas: 2~
= 3
(i) nao deverao, exceto se de outra forma permitido nos term die E‘;
Contrato: (a) criar, Incorrer ou permitir a existéncia de g
énus ou gravame ou direito real de garantia, além da Alienagio
Fiduciaria objeto deste Contrato, ou dispor, de gualguer forma, total
ou parciaimente, direta ou Indiretamente, a titulo gratuito ouw
oneroso, dos Bens e Direitos Onerados; (b) vender, comprometer-
se a vender, ceder, transferir, emprestar, locar, alienar, conferir ao
capital, instituir usufruto ou fideicomisse ou de gualguer forma
dispor dos Direltos e Bens Onerados;, @ (c) autorizar 8 baixa da
Alienaclo Flducidria, sem prévia e expressa autorizacdo, por escrito,
do Agente Fidudario, conforme Instruido pelos Debenturistas,
(i} manter, preservar & proteger, as suas expensas, todos os direitos

reais de garantia constituldos nos termos do presente Contrato de
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(i)

(iv)

(v)

(wi)

(wii)

forma Ininterrupta, bem como defender-se, de forma tempestiva e
eficaz e as suas expensas, de qualguer ato, agdo, evento, fato ou
cireunstancia (Incdulndo, sem limitag8o, qualguer decisdo, processo
administrativo, acdo judicial ou arbitral) que possa, de qualquer
forma, (a) afetar a validade, legalidade ou eficdcia da Alienacido
Fiducidria constituida por meio deste Contrate ou (b) depreclar ou
ameacar a seguranga, liquidez e certeza dos Bens e Direitos
Dnerados;

notificar o Agenta Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Utels sobre
gualguer evento, fato ou circunstandia, Incluindo, gualquer decisdo,
acao judicial, refvindicacdo, investigacio ou alteracdo de legislacio
que vier a ser de sey conhecimento e gue possa afetar a validade,
legalidade ou eficdcia da Alienacdo Fiducidria constituida por melo
deste Contrato;

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da
data de sua ciéncia, a ocorréncia de qualquer acontecimento que,
possa ter ou resultar em efelto substancial adverso em sua
capacidade de cumprir suas obrigagies decorrentes deste Contrato
ou ameagar a Allenagao Fidudaria ora prestada;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadam %
necessdrias para proteger os direiftos & interesses dos Debenturiftas
ou para realizar seus créditos, nos termos previstos na Escritu ﬁ

Emissao;

@m caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra form r.h
constricdo judiclal de qualquer dos Bens e Direitos One
providenciar, no prazo legal, interposicio de recursos cabiveis
gue oz efeitos do referido ato sejam suspensos, sem prejuizg de
configuracdo de descumprimento dos termes e condighes
Escritura de Emissio & deste Contrato e da sujeicdo
descumprimento ao guanto disposto na Escritura de Emissdo e
neste Contrato;

pagar ou tomar todas as medidas para que o contribuinte definido
pela legislacdo tributdria pague, antes da incidéncia de quaisquer
muitas, penalidades, juros ou despesas, todos os ftributos,
contribuigbes, multas, penalidades, juros ou custos & Outros
pagamentos governamentals ou ndo governamentals presente ou
futuramente incidentes sobre os respectivos Bens e Direltos
Onerados, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de
boa-fé & por meio de procedimentos apropriados nas esferas
administrativa e/ou judicial;
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(i)

(i)

(x)

(xi})

(xii)

(i)

(xiv)

(xv)

{xvi)

manter a guarda e formecer ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés)
Dlas Liteis, todas as informagies e documentos comprobatérios com
relacdo aos respectivos Bens e Direitos Onerados gue sejam
solicitados pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas por
escrito;

na hipotese de excussdo da Alienacdo Fidudaria constituida nos
termos deste Contrato, expressamente renuncia a todos e qualsquer
direitos de preferéncia, direitos de venda e compra conjunta que
detenha em decorréncia de quaisquer acordos, com relacio aos
Bens & Direltos Onerados:;

manter em pleno vigor e efeito, até o integral pagamento das
Obrigagdes Garantidas, a procuragio para a execucdo dos Bens e
Direitos Onerados, nos termos da Clausula 8.3 abaixo;

nao celebrar ou alterar guaisquer acordos de adonistas ou contratos
regulando as relagbes, direitos e obrigagbes com relagdo aos Bens e
Direitos Onerados, Inclusive quanto ao exercicio do direito de voto
inerente as Agdes Alienadas;

nBo praticar, sem prévio consentimento do Agente Fiducidrio nos
termos da Escritura de Emissdo e deste Contrato, conforme
instruido pelos Debenturistas, gualquer ato ou permitic a pratica
qualquer ato visando & cisdo, fusdo, incorporacao, incorpora d
aghes ou qualguer forma de reorganizagdo societaria envolv E
PCHPAR ou as SPEs, exceto conforme expressamente permitido 1uﬁ'

~a

2

termos deste Contrato ou da Escritura de Emissdo; L B

L

néo permitic que terceiros adguiram participacdo direta no ta;itap
soclal da PCHPAR e das SPEs, sem a prévia anuéncia Hos-
Debenturistas; II_E';

1

respeitar o disposto na Escritura de Emissao quanto a dlsﬁhﬁ

efou pagamento de dividendos, juros sobre o capital propri
guaisquer outras distribuicdes de lucros relativas as
Alienadas;

dar ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos, dos

termos e condigtes deste Contrato, & fazer com gue estes cumpram
e facam cumprir todos os seus termos e condictes;

substituir ou, de gualguer maneira, sanar o presente Contrato de
maneira a preserva-la nos termos e condiches originais, caso este
seja considerado, em todo ou em parte, invélide ou nulo, ou na
ocorréncia de gualgquer ato gue venha a suprimir totalmente ou

TEXT_&9 - 15151833v17 116783

27

g00LsEs
I SOLN

-II- i
¥

JWNJ00C 2 SOMNLIL

S ILIRETT

e o S



parcialmente sua exequibilidade, validade e eficacia & as garantias
aqul prestadas;

v ) tomar todas as medidas gue venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiducidrio & gue sejam necessarias a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Debenturistas, nos termos deste
Contrato; e

(v} manter os Debenturistas e o Agente Fiducldrio Indenes de todas e
quaisquer prejulzos diretos, danos diretos (excuidos danos
indiretos, e.g. lucros cessanbtes efou emergentes), perdas, custos
efou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e o
Agente Fiducidrio (a) em razdo da falta de veracidade, consisténga,
qualidade e suficiéncla das suas declaragies prestadas neste
Contrato; (b) referentes ou provenientes de qualquer atraso no
pagamenta de gquaisquer tributos eventualments incidentes ou
devidos relativamente a qualquer parte dos Bens e Direltos
Onerados; (c) referentes ou resultantes de gualguer violacdo de
qualsquer declaragbes ou compromissos das Qutorgantes assumidos
neste Contrato; ou (d) referentes @ criagdo e a formalizacdo, das
Outorgantes, da Alienacio Fiducidria agul prevista.

5.2. Sem prejuizo das demais obrigactes que |he sd3o atribuidas nos
termaos da Escritura de Emissdo, deste Contrato e da legistacio aplicavel, o Agente
Fiducidrio obriga-se, até o cumprimento & a quitacdo Integral das Dhrigad;HE_;

' |

Garantidas, a: o
n exercer todos oS atos Necessanos a conservacao & defesa dos Beps E;
e Direitos Onerados; o

(&

({1H] firmar gualguer documento & praticar gqualquer ato relativo {a ;_-
garantia constituida nos termos deste Contrato, na medida em qTEE‘i

o referido ato ou documento seja necessarioc para constitulr, a

conservar, formalizar ou validar a presente Alienacao Fiduciaria; :J

=

{iii) utilizar os recursos relativos aos Bens e [Direitos D-nemd:[,lr:

aplicando-os no pagamento das Obrigacbes Garantidas, nos termos
da legislacdo aplicAvel, da Escritura e deste Contrato, podendo para
tanto assinar documentos, reconhecendo expressamente as
Outorgantes e as SPEs a autenticidade e legalidade de tais atos,
dando tudo como bom, firme e valioso para todos os eleitos,
independentemente de autorizacdo, aviso prévio ou notificacdo de
gualquer natureza e sem prejuizo das demais disposiches previstas
na Escritura de Emissfo;
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(v} tomar as medidas para consolidar a propriedade plena dos Bens &
Direitos Onerados em caso de execucdo do presente Contrato; e

{w) conservar a posse indireta dos Bens e Direitos Onerados, bem como

dos instrumentos que o representam, conforme o disposto na
Clédusula 1,2 acima, contra qualquer detentor.

6. DIREITO DE VOTO

6.1. Enguanto ndo tiver ocorrido nenhum Evento de Vencimento
Antecipado (conforme descrito na Escritura de EmissBo) e sem prejuizo dos
demais direitos e obrigagles dos Debenturistas, das Outorgantes & das SPEs
constantes da Escritura de Emiss3o, a Brasll PCH & a PCHPAR exercerdo
livremente seus respectivos direitos de voto nas assembleias da PCHPAR e das
SPES, respectivamente, salvo em deliberacdes que digam respeito as matérias
abaixo indicadas, sobre as gquais estarfo sujeitas ao previo consentimento de
Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacao
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na Escritura
de Emissdo) especialmente convocada para este fim:

[{}] cisdn, fusdo, incorporaclo, iIncorporagdo de agdes ou qualquer forma
de reorganizacdo socletéria envolvendo a PCHPAR efou as SPEs,
exceto nas hipoteses autorizadas na Escritura de Emissao,

respeltades os termos all indicados;

({1}] aquisiclo, por terceiros, de gualquer participacdo direta do capital
social da PCHPAR efou das SPEs; X
£y
(i) liquidagdo, dissolucio ou extingio da PCHPAR e/ou das SPEs; A
{ ]
{iv) reducdo do capital social da PCHPAR efou das SPEs, exceto la:sE'
hipbteses autorizadas na Escritura de Emissdo, respeitados |os,
termas all indicados; =
{1
o
{v) criagio ou emissdo de qualquer acio com ou sem direito de vete, o)
ainda qualguer titulo ou valor mobilidric conversivel em si-

induindo promessas, termos ou opgdes de compra, venda |off,
permuta sobre agdes ou titulos ou valores mobiliarios de emissac-da-
PCHPAR & das SPEs e conversivels em suas agbes, exceto qualsquer
aches emitidas no dmbito dos aumentos de capital social da PCHPAR
e das SPEs previstos na Cessd3o Fidudcaria Liquidagdo, efetivados
para fins de viabilizar a quitagdo integral das Dividas Existentes;

(wi) criacio de novas classes de agdes de emissio da PCHPAR gfou das
SPEs;
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{wii) resgate, amortizagdo, conversio, desdobramento, grupamento ou
compra de agies de emissdo da PCHPAR e/ou das SPEs para
cancelamento ou manutencdo em tesouraria;

{will) abertura de capital pela PCHPAR efou pelas SPEs;

(ix) alteracdo dos direitos, preferéncias, vantagens e condighes de
resgate ou amortizagdo atribuidas as agles de emissio da PCHPAR
e das SPEs;

(x) suspensio de quaisguer direitos sobre as agles de emissao da

PCHPAR e das SPES; &

(xi) criacio de partes beneficidrias ou outros titulos gue confiram direito
de participacdo sobre a PCHPAR ou sobre as SPEs.

6.2, A PCHPAR nio registrard & nem Implementard qualquer voto da
Brasil PCH, assim como as SPEs ndo registrar§o & nem Implementardo qualquer
voto da PCHPAR, que viole ou seja incompativel com gquaisquer dos termos deste
Contrate ou da Escritura de EmissSo, ou gque tenha o efeito de restringir ou
extinguir os Debenturistas ou seus direitos e prerrogativas.

6.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1. acima, na hi

Outorgantes dos respectivos direitos de voto, decorrentes das Agbes Allena
para deliberacio de gualquer matéria em assembleia geral de acicnistas, &
sujeito ao prévio consentimento dos Debenturistas conforme deliberacio ob dq=
em Assembileia Geral de Debenturistas. Para tanto, as Qutorgantes e as 5 &"
obrigam-se a informar 3o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante
Debenturistas, com antecedéncla de, no minimo, 10 (dez) dias corridos, sab ﬁ
realizaco de qualquer assembleia ou exercicio de direlto Inerente acs Beng a0

as GPEs em até 1 (um) Dia Ut contado da realizagdo da Assemblela Geral
Debenturistas que deliberar acerca do exercicio de voio,

7.  EXCUSSAO

Direitos Onerados, sendo certo que o Agente Fiducidrio orientard as Dumrganteﬁ_'_'
s

7.1. Caso (a) ocorra o vencimento antecipade das Debéntures ou (b)
caso, na Data de Vencimento, as Obrigagbes Garantidas ndo tenham sido
quitadas, a propriedade plena dos Bens e Direitos Onerados se consolidard em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, & o Agente
Fiducidrio, observado o disposto na Escritura de Emiss8o e neste Contrato, podera
promover a excuss3o deste Contrato, exercendo todos os poderes que lhe s30
outorgados pela legislacio e regulamentacBo aplicdveis, nas condigbes que os
Debenturistas entenderam apropriados, publica ou particularmente, judicialmente
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ou extrajudiclalmente, a exclusive critério dos Debenturistas, reunidos em
Assembilela Geral de Debenturistas convocada para esse fim, nos termos previstos
na Escritura de Emiss3o e nos termos abaixo discriminados.

7.1.1. Caso seja exigido pela legislacio aplicivel, a época da
transferéncia das Agbes Alienadas que Importem em mudanga do controle
societdrio das SPEs efou da PCHPAR, em razSo da excussdo da Alienacdo
Fiducidria, o Agente Fiduclario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
deverd requerer a anuéncia prévia da AMEEL, para a referida transferéncia,
devendo as Outorgantes e as SPEs contribuirem com o que for necessario para a
obtenclo de tal autorizacdo,

7.2, Caso o5 Debenturistas, na Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 7.1, optem pela excussdo dos Bens e Direltos Onerados,
para fins de fixacdo do preco minimo de venda das Acbes Allenadas ("Preco
Minimo™), serd contratada, pelo Agente Fiducidrio, &s expensas das Outorgantes,
em até 10 (dez) dias contados da data da decretaclo do vencimento das
Obrigacbes Garantidas ou do vencimento das Debéntures sem gue as Obrigaches
Garantidas tenham sido guitadas, conforme o caso, empresa especializada de
primeira linha dentre as 5 (cinco) primeiras instituiches do Ranking de Fusbes e
Aquisicies em Valor das Operaches divulgado pela Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitals — ANBIMA no trimestre anterior
ao evento de vencimento, gue ndo seja Debenturista efou acionista, direto gu

n

indireto, das Cedentes ("Avaliadores"). As Outorgantes escolherde o Avaliadpr 2

dentre 3 (trés) opobes selecionadas pelos Debenturistas representados p
Agente Fiducidrio e, em caso de Inércia das Dutorgantes caberd exclusivamen
aos Debenturistas a escolha do Avaliador. O Avallador seledonado deve
entregar seu laudo de avaliacio As Outorgantes & ao Agente Fiduciario o ma
brevemente possivel, preferencialmente em até 30 (trinta) dias contados da da
da respactiva contratacdo.

7-2.1. Caso as Agles Alienadas ndo sejam vendidas no primeiro leildg,
nos termos da cldusula 7.2 acima, o Agente Fidudiario procedera um nova Iellli-.u

]
1
= ]

WTIE0HON - 002

para venda das AcBes Alienadas, fixando um prego minimo equivalente a Bnqi._'

{oltenta por cento) do Prego Minimo, bem como os demais requisitos dispostos na
Clausula 7.2, em especial a venda em bloco Unico das agBes alienadas.

7.2.2. Se, apos o segundo leildio, ndo for possivel realizar a venda das Aghes
Alienadas, o Agente Fiduciario procedera um novo leildo para venda das Aches
Alienadas, gue nfo mais precisara observar o Prego Minimo e nem a
obrigatoriedade de venda em bloco Gnico, mas apenas o critério de melhor prego.

7.2.3. O produto total apurado com a excussdo da garantia objeto deste
Contrato serd aplicado no pagamento e até o limite das Obrigaches Garantidas.
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7.3 As Dutorgantes, neste ato, outorgam ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante da comunhfo dos Debenturistas, de forma imevogavel
& |rretratavel, nos termos dos artigos 684 e 685 do Codigo Civil, como condigio
do negocio e até a integral quitagdo de todas as Obrigagdes Garantidas,
instrumento de mandato na forma do Anexo | ao presente Contrato, conforme
artigo 653 do Codigo Civil Brasileiro, nomeando-o como procurador, a fim de que,
caso ndo cumpram gualguer das obrigacies a que se refere a Cldusula 3 deste
Contrato efou seja caracterizado o vencimento antecipado das Debéntures ou
caso na Data de Vencimento, as Obrigagies Garantidas n3o tenham sido quitadas,
este possa, durante a vigéncia deste Contrato: (1) assinar todos e gualsguer
instrumentos e praticar todos 05 atos perante gualquer terceiro ou autoridade
govermamental que sejam consistenies com o5 termos deste Contrato e
necessarios para a consecucdo dos objetivos estabelecidos neste Contrato,
Incduinda, mas ndo se limitando a, notificar, comunicar efou, de gualguer outra
forma, informar terceiros sobre a Alienaclo Fiducidria, bem como tomar posse,
reter, alienar, cobrar, receber, imediatamente vender, ceder, outorgar opgdo ou
opghes de compra ou de gutro modo alienar e entregar os Bens e Direltos
Onerados, no todo ou em parte; (ii) requerer todas e qualsquer aprovaches
prévias ou consentimentos gue possam ser necessarios para a transferéncla dos
Bens & Direitos Onerados a terceiros, incduindo, mas ndo se limitando,
requerimento de autorizaclo da ANEEL: (iil) praticar atos para proceder ao
registro efou averbagdo da Allenagdo Fidudaria, incuindoe anotagbes em livros
societarios, assinando formuldrios, pedidos e requerimentos, (iv) utilizar
recursos oriundos da venda dos Bens e Direltos Onerados, na amortizacdo ou,
possivel, liguidacdo das Obrigaces Garantidas devidas & ndo pagas & de t
quaisquer tributos & despesas incidentes sobre a cessio, venda ou transfend

montante de seus créditos, entregando, ao final, hs ODutorgantes o que porv
sobejar; e [v) praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento necessario
bom e fiel cumprimento deste mandato nos termos e para os fins do presemt

Contrato, sendo-lhe conferido todos os poderes gque lhe 580 assegurados p#!a"t:'

legislacio vigente, inclusive os poderes "ad judicia® e "ad negotla®, Incluindo ﬂlrflm

todos o poderes que Ihe s80 assegurados pela legislacdo vigente. Ly

[!
7.3.1. As Outorgantes & o Agente Fiducidrdo desde 4 concordam
expressamente gque os instrumentos de mandato outorgados, na forma do Anexa 1
a0 presente, vigorardo pelo prazo de 1 (um) ano contado desde a data de sua
assinatura, devendo ser renovadas ano @ ano com antecedéncia minima de 30
{trinta) dias do vencmento do menclonado Instrumenta de mandato, até (i) o
pleno e integral cumprimento das Obrigactes Garantidas; ou () que a Alienacio
Flducidria objeto deste Contrato seja totalmente excutida e os Debenturistas
tenham recebido o produto da excussdo das Acbes Allenadas efou dos Direltos
Adicionais de forma definitiva e Incontestavel, o gue ocormer primeiro.

7.4, Qualquer custo ou despesa comprovadamente Incorrido pelo
Agente Fiduclario, na qualidade de representante dos Debenturistas ou
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diretamente pelos Debenturistas em decorréncla de registros, averbagdes,
processos, procedimentos &fou outras medidas judiclais ou extrajudiciais
necessarios & manutenclo plena dos direitos e obrigacles constantes deste
Contrato, ao bom e fiel cumprimento de seu mandato e ao recebimento do
produto da excussdo da garantia objeto desta Contrate & & salvaguarda dos
direitos & prerrogativas dos Debenturistas previstos neste Contrato, incluindo
custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e peridais fixados
em sentenca judiclal tramsitada em julgado, ou gquaisgquer outros custos ou
despesas comprovadamente Incorridos relacionados com  fals  processos,
procedimentos ou medidas, serd de responsabilidade integral das Outorganies e
das SPEs, devendo ser reembolsado ao Agente Fiduclério, na qualidade de
representante dos Debenturistas, efou aos Debenturistas, obseérvados os prazos,
condicbes e termos previstos na Escritura de Emissdo,

7.5. Sem prejulzo das demais Garantias constituidas no Ambito da
Emissio, caso seja realizada a venda dos Bens e Direitos Onerados pelo Agente
Fiducldrio, nos termos e condicbes definidos pelos Debenturistas reunidos em
Assemblela Geral de Debenturistas, deverd o Agente Fiducidrio empregar o
produto da excussdo para a satisfacdo das Obrigactes Garantidas e de qualquer
outro  encargo incidente sobre as Obrigagbes Garantidas e despesas
eventualmente realizadas para sua cobranca.

7.5.1. Caso 0s recursos apuradeos de acordo com os procedimentos de
excussaop previstos nesta Cladusula B ndo sejam sufidentes para quitar
simultaneamente. todas as Obrigaches Garantidas, tals recursos deveran ser
imputades na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez guitados os valores
referentés ao primelro item, os recursos sejam alocados para o |tem
imediatamente seguinte, & assim sucessivamente: (i) qualsquer valores devidos
ao Agente Fiducidrio, na forma prevista no artigo 13, paragrafo 29 da Instrucio da
CVM n® 583, de 20 de derembro de 2016, conforme alterada; (ii) gualsquer

valores devidos pelas Outorgantes e pelas SPEs, nos termos da Escritura de |

Emissdo, deste Contrato ou dos demais documentos da Emissdo, que ndo sejam
os valores a qgue se referem o item (i) acima e os itens (i) & (I} abalxo; (IT)
Remuneracdo, Encargos Moratorios e demais encargos (incluindo prémios)
devides sob as ObrigacBes Garantidas; e [iv) saldo do Valor Nominal Unitdrio ou
do Valor Nominal Atualizado das Debéntures em circulacdo,

7.5.2. As Outorgantes e as SPEs permanecerdo responsaveis pelo saldo
devedor das Obrigaces Garantidas que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneraclo, Encargos Moratdrios € outros prémios e encargos
incidentes sobre o saldo devedor das Obrigacies Garantidas enquanto ndo forem
pagas, declarando as Outorgantes, neste ato, se tratar de divida liquida e certa,
passivel de cobranca extrajudicial ou por melo de processo de execucdo judicial.

7.6, Até a quitacdo integral das Dbrigagies Garantidas, a Brasll PCH, a
PCHPAR ® as SPEs se obrigam a adotar todas as medidas e providéncias no
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sentido de assegurar que os Debenturistas efou o Agente Fiduciario mantenham
preferéncia absoluta com relacdo ao recebimento de todo e qualguer recurso
rejacionado aos Bens e Direitos Onerados.

7.6.1. Caso, apos a guitagdo de todas as Obrigagbes Garantidas, venha a
restar qualquer valor da presente excussdo, Aches Adicionais, Aches PCHPAR efou
Acles SPEs, tals valores efou aches deverdo ser devolvidos as Outorgantes em
até 3 (trds) Dias Utels contados do total adimplemento das ObrigacBes
Garantidas.

77 Ma hipatese de excussio dos Bens e Direitos Onerados, as
Outorgantes ndo terdo gualguer direito de reaver, conforme o caso, da Emissora,
do Agente Fiducidrio efou do adguirente dos Bens e Direitos Onerados, qualguer
walor pago a ttulo de llquidagdo das Obrigaches Garantidas com os valores
decorrentes da alienacdo e transferéncia dos Bens e Direltos Onerados, ndo se
sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes as ObrigacBes
Garantidas.

7.7.1. Na hipotese de excussio dos Bens e Direitos Onerados, as
Dutorgantes e as SPEs reconhecem, portanto, gque: [i) ndo terdo qualguer
pretensdo ou acdo, conforme o caso, contra as Outorgantes, as SPEs, os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio efou o adquirente dos Bens e Di
Onerados com relacdo aos direitos de crédito correspondentes as Obri
Garantidas; (il) a auséncia de sub-rogacdo ndo implica em enrliguecimento
causa das Qutorgantes, das SPEs, dos Debenturistas, do Agente Fiducidrio a/
adquirente dos Bens e Direitos Onerados, haja vista que: (a) a Brasil PC
devedora principal e beneficiaria das Obrigagies Garantidas e a PCHPAR e as
sd0 sociedades controladas pela Emissora e fiadoras, principais pagado
devedoras soliddrias com a Brasil PCH no dmbito da Emissdo; & (b) em
excussio dos Bens e Direitos Onerados, seja a que titulo for, a ndo sub-
representard um aumento equivalente & proporcional no valor dos Bens & Dirgi

Onerados; e (ill) o eventual valor residual de venda dos Bens e Direitos Onerades
sera restituido as Outorgantes apos o pagamento de todas Obrigacbes Garant aﬁ

ad
J;
B
dé
o

7.8, Fica certo e ajustado o cardter ndo excludente, mas cumulativo
entre si, da Allenacdo Fiducidria prevista neste Contrato com as demals Garantias
outorgadas no ambito da Emissdo, podendo o Agente Fidudario executar ou
excutir todas ou cada uma delas Indiscriminadaments, quantas vezes julgar
necessirio, para os fins de amaortizar ou guitar integraimente as Obrigacbes
Garantidas, nfo havendo qualquer ordem de preferéncia.

7.8.1. Oz atos praticados pelos Cedentes em descumpriments do
disposto em qualquer dispositive deste Contrato serdo Ineficazes perante as
demals Partes,
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7.9. Az Dutorgantes e as SPEs obrigam-se a praticar todos os atos e
cooperar com o Agente Fiducidrno em tudo gue se fizer necessario ao cumprimento
do disposto nesta Cldusula B, inclusive no que se refere ao atendimento das
exigéncias legais e regulamentares necessarias,

8. COMUNICACOES

8.1. Todos os documentos & as comunicaches, que deverao ser sempre
feitos por escrito, assim como os melos fisicos gue contenham documentos ouw
comunicagies, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Contrato deverdo ser encaminhados para os seguintes endergcos:

& Para as Qutorgantes:

BrasiL PCH 5.A.

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 119 andar.
Belo Horzonte - MG, CEP: 30.38D-252

At,: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail;: investidores@brasilpch.com,br

PCHPAR PCH PARTICIPACOES S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 1192 andar,
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

AL.: Mércio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31} 3527-9100

E-mall: investidores@brasiipch.com.br

:au.]

AN E ¢

s e s L

1I. Para o Agente Fidudario:

OuUVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLos E VALORES Hunl.m.u:;jﬂ
Avenida das Américas, n.® 3434, bloco 7, grupo 201, Centro Emp
Mario Henrique Simonsen

Rio de Janeiro = RJ, CEP 2Z.640-102

At,: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: (21) 3514-0000

EMail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger?. agente@oliveiratrust. co
m.br

.rﬂ':c:&ﬁ'u* 5
ROOLSE

3

III. Para a5 SPES:

BONFANTE ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 112 andar,
Belo Horlzonte — MG, CEP: 30.380-252

AL.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barmmos
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Telefone: (31) 3527-9100
E-mail: investidores@brasiipch.com.br

CALHEIROS ENERGIA 5.A.

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 11° andar.
Bela Horizonte = MG, CEP: 30.3B0-252

AL.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com, br

Capanad ENERGIA 5.A.
Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 119 andar.
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

AL.: Marcio Barata Diniz e Cristlano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail; investidores@brasilpch.com.br

CARANGOLA ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 112 andar.
Belo Horizonte = MG, CEP; 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristlano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-rnall: investidores@brasilpch.com.br

FUNIL ENERGIA S.A.
Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 112 andar,
Belo Horizonte = MG, CEP; 30.380-252

At,: Marcio Barata Diniz & Cristiano Correa de Barros — P
Telefone: (31) 3527-9100 :3 ) =
E-mall: Investidores@brasilpch.com. br s é c

) E
IrARA ENERGETICA S.A. y 28 Vo
Avenida Prudente de Moraes, n9 1250, 119 andar. E, ::.:
Belo Horizonte — MG, CEP: 30,380-252 L oy O L
At.: Marcio Barata Dinlz e Cristiano Correa de Barros o Ll L’_
Telefone: {31) 3527-5100 2 on Ex
E-mail: investidores@brasilpch.com.br B —{5 oot

= O =
JaTat ENERGETICA 5.4, = 9 5

M o

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 119 andar,
Belo Horizonte - MG, CEP: 30,380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31} 3527-9100

E-mall; investidores@brasilpch.com, br

!
= &5

MonNTE SERRAT ENERGETICA 5.A.
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Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 112 andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At,: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone; (31) 3527-9100

E-mail: investidores@braslipch.com.br

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 112 andar.
Belo Horizonte = MG, CEF: 30.380-252

AL.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasiipch.com.br

SANTA FE ENERGETICA S.A.

Avenlda Prudente de Moraes, n® 1250, 112 andar.
Belo Horizonte = MG, CEF: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone:; (31) 3527-9100

E-mail; investidores@brasilpch.com.br

SA0 JOAQUIM ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte = MG, CEP: 30.380-252

At,: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mall; investidores@brasilpch,com.br E
£l

SAD PEDRD ENERGIA S.A. {',:

Avenida Prudente de Moraes, n® 1250, 11° andar. L&)

Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252 -

At.: Marcio Barata Diniz @ Cristiano Correa de Barros '?'

Telefone: (31) 3527-9100 =

E-mall: Investidores@brasilpch.com.br ‘J}
&)

Sho S1MAC ENERGIA 5.A. P

Avenida Prudente de Moraes, n® 1230, 112 andar. ffr

Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz & Cristiano Correa de Barros

Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

B.2. Az comunicaches referentes a este Contrato serdo consideradas

entregues quando recebidas sob protocole ou com Taviso de recebimento®
expedida pelo correlo, sob protocolo, por telegrama, ou ainda por correio
eletrdnice nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por comreio eletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
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seja confirmado por melo de indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada pelo
remetenta),

B.3. A mudanga de qualguer dos enderegos acma devera Sser
comunicada as demals Partes pela Parte gue tiver seu endereco alterado, em ateé
10 (dez) dias contados da sua ocorréncia, ndo sendo necessaria a celebracio de
aditamento ao presente Contrato para formalizar referida alteracdo.

9. VIGENCIA

9.1. O presente Contrato € celebrado em cardter (rrevogavel e
irretratével, obrigando as Partes e seus sucessores a gualguer titulo, e comeca a
vigorar na data de sua assinatura e permanecerd em vigor até: {i) o pleno e
integral cumprimento das Obrigagies Garantidas; ou (ii) que a Alienagdo
Fiducidria objeto deste Contrato seja totalmente excutida e os Debenturistas
tenham recebide o produto da excussdo das Aches Allenadas efou dos Bens e
Direitos Onerados de forma definitiva e incontestavel, o gue ocorrer primeiro, data
&m que o presente resolver-se-3a de pleno direlto.

10. DISPOSICOES GERAIS

10.1. Anexos, Os Anexos ao presente Contrato, depois de rubricados
pelas Partes, passam a fazer parte Integrante do presente Contrato.

10.2. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-30 promogados oS
prazos referentes ao pag!amentn de qualguer obrigacdo por quaisquer da aﬁu,r:';
até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de cumprimento da o o
colncidir com sabado, dnmlrtgu ou feriado declarado nadonal. Para ; du%ﬁ
presente Conbtrato, "Dials) LUEil(eds)" significa qualquer dia, exceto rzgﬁm
dominges ou ferlados declarados naclonals. a?

0
10.3. CessBo: As Partes ndo poderdo alienar ou ceder este E-nnt:até; npts)

todo ou em parte, ou gualquer direito ou obrigacio decorrente deste E:nﬁtu,ﬁ
sem o consentimento prévio das outras Partes e prévia aprmcﬁu%’ﬂws..q
Debenturistas, conforme aplicavel, =

"f_

=D
10.4, Independéncia das Disposicies do Contrato: Caso l:m[i:iuarm
das disposicbes ora estipuladas venha a ser julgada llegal, Invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes a, conforme possivel, em boa f@ e de comum
acordo, a negodarem a substituiclo da disposicio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito,

10.5. Rentncla: Nio se presume a rendncia a gualguer dos direitos
decorrentes deste Contrato. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa gue caiba a qualguer
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das Partes prejudicard o exercicio de tals direitos, faculdades ou prerrogativas, ou
serd Interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordincla
com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou modificacdo de quaisguer
outras obrigacbes assumidas pelas Partes neste Contrato ou precedente no
tocante a qualguer outrg inadimplemento ou atraso,

10.6. Alteracdes: O presente Contrato @ suas disposigies apenas serdo
modificados ou aditados com o consentimento expresso e por escrito de todas as
Partes, apds prévia aprovacdo dos Debenturistas, conforme aplicdvel, atuando por
seus représentantes legais ou procuradores devidamente autorizados.

10.7. Custos: Exceto se disposto de forma diversa, toda e qualquer
despesa Incorrida por qualquer das Partes na preparacdo, celebragdo ou registro
do presente Contrato deverd ser paga pela Emissora, inclusive & especialmente o
registro do presente Contrato e seus anexos e aditives nos RTDs.

10.8. Lei Aplicavel: Este Contrato & regido pelas Leis da Repdbiica
Federativa do Brasil.

10.9. Eleicdo de Foro: Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia de quaisguer outros, por mais
privileglados gue sejam, para difmir qualquer questio decorrente deste Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Contrato
em B [oito} vias de Igual teor ¢ conteldo, na presenca das 2 (duas) testemunhas
abaixo Indicadas.

[¥]

Bela Horizonte, 22 de novembra da 2018, u
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AMNEXO I

MODELO DE PROCURACAD

Por melo deste Instrumento particular de procuracdao,

1.

2.

3.

TEXT_SF - 1515083 3viT B0676.

BRASIL PCH 5.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissiio de Valores Mobilidrios ("CVYM™), com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Prudente de Moraes, 1250, 10° e 112 andares, CEP 30380-252, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPI/MF")
sob o n® 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutives arquivados na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG™) sob o NIRE
31.3.0011084-2 [("Brasil PCH" ou "Emissora™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

PCHPAR PCH PARTICIPACOES S.A., sociedade por acles, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes,
1250, 10° e 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNPJYMF sob o n®
07.628.569/0001-45, com seus atos constitutivos amguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0011049-4 ("PCHPAR"™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto soclal;

BONFANTE ENERGETICA S.A., scciedade por agles, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CWM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenlda Prudente de Moraes, 125
10° & 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPYMF sob o
06.982.746/0001-24, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEM
so0b o NIRE 31.3.0011078-8 ("Bopfante™, neste ato devidame
representada na forma do seu estatuto social;

oi0ud
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CALHEIROS ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissqr
de valores moblliagrios perante a CVM, com sede na Cidade de '1
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenlda Prudente de Moraes, 12 H
100 & 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNPJ/MF sob o q
07.063.914/0001-40, com seus atos constitutivos arguivados na JUCE i

bt

sob o MIRE 31.3.0010941-1 (“Calhelrps”), mneste ato devidame
representada na forma do seu estatuto social]
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CAPARAO ENERGIA S.A., sociedade por aches, sem registro de emissor
de wvalores mobilidrios perante a VM, com sede na Cidade de Belo

Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 & 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no CMNP)L/MF sob o n®
07.063.924/0001-86, com seus atos constitutives arquivados na JUCEMG
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10.
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sob o NIRE 31.3.0010944-5 (“Caparad®), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

CARANGOLA ENERGIA S5.A. socedade por agles, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cldade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenlida Prudente de Moraes, 1250,
10° & 11° andares, CEP 30380-252, inscrita no CNP)/MF sob o n®
07.063.934/0001-11, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0011074-5 (“Carangola™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto soclal;

FUNIL ENERGIA 5.A., sociedade por aches, sem registro de emissor de
valores mobllidrios perante a CVM, com sede na Clidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 109 g 11°
andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNP)/MF sob o n® 07.063.921/0001-
42, com seus atos constitutives arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0011075-3 ("Eunil™), neste ato dewvidamente representada na forma
do seu estatuto social;

IRARA ENERGETICA S.A., sociedade por achbes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
10% & 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no CHP)/MF sob o n®
07.060.755/0001-20, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010940-2 ("Irara”™), neste ato devidamente representada
na forma do seu estatuto social;

JATAI ENERGETICA 5.A,, socledade por agies, sem registro de emi
de wvalores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Bel :
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 125 'f
102 & 11° andares, CEP 30380-252, Inscrita no CMNPI/MF sob o n
07.083.477/0001-27, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG ==

sob o NIRE 31.3.0010938-1 ("Jatai"), neste ato devidamente represent 1-;"%-
na forma do seu estatuto social; P

L
MONTE SERRAT ENERGETICA §.A., socledade por aches, sem registro E.’

emissor de valores mobilidrios perante a CWM, com sede na Cidade de Bel
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 & 119 andares, CEFP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
06.982.741/0001-00, com seus atos constitutivos amguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010939-8 ("Monte Serat®), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social]

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A., sociedade por acBes, sem registro de

emissor de valores mobilidrios perante a CWVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
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10° ¢ 11° andares, CEP 30380-252, inscrita no CNP}MF sob o n@
07.060.739/0001-38, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010921-6 ("Retiro Velho™, neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

12. SANTA FE ENERGETICA S.A. socledade por aghes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizante, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
100 ¢ 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPI/MF sob o no
06.982,.752/0001-81, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010836-8 ("Santa Fé"), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

13. SAO JOAQUIM ENERGIA S.A., socledade por agles, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CWM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
i0° e 11° andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNPL/MF sob o n®
07.063.930/0001-33, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010946-1 ("S8o Joaguim™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

14, SAD PEDRO ENERGIA S.A., sociedade por aglies, sem registro de emissor
de wvalores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 & 119 andares, CEFP 30380-252, inscrita no CHNPJ/MF sob o n®
07.063,938/0001-08, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010945-3 (“Sdo Pedrg®), neste ato devidamente . _—

estatubo social;

representada na forma do seu estatuto social; T} -
15. SAD SIMAD ENERGIA S.A., socledade por agies, sem registro de emi % E
de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cldade de omin Y i
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1 g B
10° e 11° andares, CEP 30380-252, inscrita no CNP)/MF sob o) n® F,
07.063.976/0001-52, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG- LT o
sob o NIRE 31.3,0011061-3 ("S3o Sim&o* e, em conjunto com a Bsasil: E =
PCH, a PCHPAR, a Bonfante, Calheiros, Caparaé, Carangola, Funll, frarg, oy [T
Jatal, Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, S3o Joaquim, S3o ey
"Outorgantes™), neste ato devidamente representada na forma do ; o~
T
-
Y

Nomeiam como sua bastanteé procuradora, em carater irrevogdvel e irretratavel,
nos termos dos artigos 684 e 685 da Lei n® 10,406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, a:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institulcio financeira, com domicilio na Cidade de Sdo
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Paulo, Estado de 530 Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13 andar,
CEP 04534-004, Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0004-34, com
seus atos constitutivos arguivados na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeire sob o NIRE 35.9.0542418-1 (“Outorgada™, na qualidade de
representante dos titulares das Debéntures (conforme definidas abalxo);

Como condicdo da eficacia do "Instrumento Particwlar de Allenaclo Fiducidria de
Agdes em Garantia e Outras Avencas” (“Cootratg™), celebrado entre as
Outorgantes e a Dutorgada, no dmbito da 19 (primeira) emissdo, pela Brasil PCH,
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em 2 (duas) séries
(“Debéniures”), emitidas nos termos do “Instrumento Farficular de Escritura da 12
{Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agbes, da
Espécie Quirografdria, Com Garantia Adiclonal Real, a ser convolada em Espécie
com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Sérles, para
Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos, da Brasil PCH 5.A." (conforme aditado,
*Escritura de Emissdo™), conferindo @ Outorgada poderes amplos a fim de que, (a)
caso as Outorgantes ndo cumpram qualguer das obrigagdes a que se refere a
Clausula 3 do Contrato, (b} caso, nos termos da Escritura de Emiss3o, seja
caracterizado o vencimento antecipado das Debéntures efou (c) caso, na Data de
Vencimento (conforme definida na Escritura de Emissao), as Obrigagbes
Garantidas (conforme definidas no Contrato) ndo tenham sido gquitadas, a
Outorgada possa, durante a vigéncia e de acordo com os termos do Contrato;

[i) assinar todos e gualsguer instrumentos e praticar todos os atos
perante qualquer terceiro ou autoridade governamental gue sejam
consistentes  com os termos do Contrato e necessarios para a
consecucdo dos objetives estabelecidos no Contrato, Incluindo, mas
ndo se limitando a, notificar, comunicar &fou, de qualquer outra formia,

informar terceiros sobre a Alienacdo Fidudaria (conforme definida nq'i
Contrato), bem como tomar posse, reter, alienar, cobrar, recebjer,
imediatamente vender), ceder, outorgar opgEo ou opghes de compra .

ou de outro modo alienar e entregar os Bens @ Direitos One
(conforme definidos no Contrato), no todo ou em parte; L

~AdE

(i} requerer todas e quaisquer aprovagies prévias ou consentimentos que .
possam ser necessarios para a transferéncia dos Bens @ [:Hrahtusm
Onerados a terceiros, incluindo, mas ndo se limitando, requerlrnml:q
de autorizacio da Agéncia Nacional de Energla Elétrica; 1

(i) praticar atos para proceder ao registro efou averbagdo da Alienacdo
Fiduciaria, Incduindo anotagdes em livros societdrios, assinando
formularios, pedidos e requerimentos,

{iv]) utifizar os recursos oriundos da venda dos Bens & Direlitos Onerados,
na amortizacio ou, se possivel, liguidaclo das Obrigaches Garantidas

TEXT_SP - 15151832v17 116782
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devidas e nlo pagas e de todos e quaisquer tributos e despesas
incidentes sobre a cessdo, venda ou transferéncia das Acbes Alienadas
{conforme definidas no Contrato) ou incidentes sobre o pagamento aos
titulares das Debéntures do montante de seus créditos, entregando, ao
final, a5 Outorgantes o que porventura sobejar;

(v} praticar qualguer ato e firmar qualquer instrumento necessario ao bom
e fiel cumprimento deste mandato nos termos e para os fins do
Contrato, sendo-lhe conferido todos os poderes que |he sdo
assegurados pela legislacdo vigente, inclusive os poderes "ad judicia™ e
"ad negotia®, incluindo ainda todos os poderes que lhe sSo
assegurados pela legislacio vigente,

A procuracdo ora outorgada ndo poderda ser substabelecida, serd irrevogavel e
vigorara pelo prazo de 1 {um)} ano contado desde a data de sua assinatura, As
Cutorgantes se obrigam a renovar a procuraceo ora outorgada, anualments, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias do seu vencimento, (i) até o pleno e
integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas; ou () até gue a Allenacdo
Fiducidria objeto do Contrato seja totalmente excutida e os titulares das
Debéntures tenham recebido o produto da excussdo das Agfes Alienadas efou dos
Bens & Direitos Onerados de forma definitiva & incontestavel, o que ocormer

primeira

Os termos aqul Iniciados em letra mailscula terdo o masmo significade que lhes
for atribuido nesta procuracdo ou, se ndo definidos, no Contrato.
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ANEXO I

MODELO DE PROCURACAD

Por meio deste instrumento particular de procuracao,

1.

BRASIL PCH 5.A., sociedade por aches, sem registro de emissor de
valores mobilldrios perante a Comissdo de Valores Mobilldrios ("CYM"), com
sade na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida
Prudente de Moraes, 1250, 10? e 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (" CNEL/ME")
sob o n® 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerals (“JUCEMG") sob o NIRE
31.3.0011084-2 ("Brasil PCH" ou “Emissora”™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

PCHPAR PCH PARTICIPACOES S.A., sociedade por acbes, sem registro
de emissar de valores mobllidrios perante a CWM, com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes,
1250, 109 e 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNPI/MF sob o n®
07.628,569/0001-45, com seus atos constitutives arguivados na JUCEMG
sob o MNIRE 31.3.0011049-4 (“PCHFAR"), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

BONFANTE ENERGETICA S.A. sociedade por acbes, sem registro de
emissor de valores maobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1230,
109 & 112 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPI/MF sob o n2
06.982,746/0001-24, com seus atos constitutivos argulvados na JUCEM
sob o NIRE 31.3.0011078-8 ("Bonfante®), neste ato devida
representada na forma do seu estatuto social;

pla iV, |
EANEZ

=

CALHEIROS ENERGIA S.A., sociedade por agbes, sem registro de emi
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Be
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 12
10° & 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no CHNPJ/MF sob o
07.063.914/0001-40, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEM
sob o NIRE 31.3.0010941-1 (“Calheirps™, neste ato devidame i
representada na forma do seu estatuto social; i

-t

SOETN - €

CAPARAG ENERGIA S.A., sociedade por acles, sem registro de emissor
de valores maobilidrios perante a2 CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
10¢ e 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
07.063,924/0001-86, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
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11.

sob o NIRE 31.3.0010944-5 ("Caparag”), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

CARANGOLA ENERGIA S.A., socedade por aches, sem registro de
amissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
10° e 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CMNP)/MF sob o n®
07.063.934/0001-11, com seus atos constitutivos arquivades na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0011074-5 ("Carangola®), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

FUMIL ENERGIA S.A., sociedade por agies, sem registro de emissor de
walores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horlzonte,
Estade de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 109 e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPY/MF sob o n® 07.063.921/0001-
42, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0011075-3 (“Eunll™), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

IRARA ENERGETICA 5.A., socledade por aghes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a8 CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
10° e 119 andares, CEP 303B0-252, Inscrita no CNP)/MF sob o n?
07.060,755/0001-20, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31,3.0010940-2 ("[ram”), neste ato devidamente representada
na forma do seu estatuto sodal;

JATAL ENERGETICA S.A., socledade por aghes, sem registro de emiss
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Bel
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 125
109 ¢ 11® andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNPI/MF sob o
07.083.477/0001-27, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEM
sob o NIRE 31.3.0010938-1 (")atai*), neste ato devidamente representad
na forma do seu estatuto soclal;

MONTE SERRAT ENERGETICA S.A., sociedade por agies, sem registro dé
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Bel
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenlda Prudente de Moraes, 1250
108 ¢ 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPL/MF sob o n
06.982.741/0001-00, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010939-9 ("Monte Serrat”), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social,

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A., sociedade por aches, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
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14,

15.

109 e 117 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNP)/MF sob o n?
07.060.739/0001-38, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010921-6 ("Retiro_Velho™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

SANTA FE ENERGETICA S.A., sociedade por acles, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horlzonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 e 11° andares, CEP 30380-252, inscrita no CNP)/MF scb o n@
06.982.752/0001-81, com seus atos constitutivos argquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010836-B ("Santa Fé"), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

SAO JOAQUIM ENERGIA S.A., sociedade por agbes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 e 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNP)/MF sob o n®
07.063.930/0001-33, com seus atos consttutivos arquivados na JUCEMG
sob o MIRE 31.3.0010946-1 ("Sio Jogquim™), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

SAD PEDRO ENERGIA S.A., sociedade por acbes, sem registro de emissor
de wvalores mobllidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,
109 e 119 andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNP)YMF sob o n®
07.063,938/0001-08, com seus atos constitutivos arguivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0010945-3 ("Sic_Pedrg™, neste ato devidamegte—
representada na forma do seu estatuto social; ;}
1
SAD SIMAO ENERGIA S.A., sociedade por agbes, sem registro de emis$or
de valores mobllidrios perante a CVM, com sede na Cidade de u;'
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250,%,
109 e 11° andares, CEP 30380-252, Inscrita no CNPJ/MF sob o n®-
07.063.976/0001-52, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG
sob o NIRE 31.3.0011061-3 ("S80 Simdg” &, em conjunto com a Br I_-gi
PCH, a PCHPAR, a Bonfante, Calheiros, Caparad, Carangola, Funil, Ira )

Jatai, Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, S3o0 Joagquim, 580 Pedso,!.

"Qutorgantes™); neste ato devidamente representada na forma do m

estatuto social -

Nomelam como sua bastante procuradora, em cardter irrevogavel & irretratdval,
nos termos dos artigos 684 e 685 da Lei n? 10,406, de 10 de janeiro de 20032,
conforme alterada, a:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE 'I'i'ﬂ..lLﬂE E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicSo financeira, com domicilio na Cidade de 530
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Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13% andar,
CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0004-34, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro sob o NIRE 35.9.0542418-1 (“Outorgada®), na qualidade de
representante dos titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo);

Como condiclo da eficicia do *Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de
Acles em Garantia e Outras Avencas” ("Contrato”), celebrado entre as
Outorgantes e a Outorgada, no ambito da 12 (primeira) emissdo, pela Brasil PCH,
de debéntures simples, ndo conversivels em acghes, em 2 (duas) séries
("Debéntures™), emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 14
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acbes, da
Espécie Quirografdria, Com Garantia Adicional Real, a ser convolada em Espécie
com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuigo Piblica com Esforgos Restritos, da Brasil PCH 5.A." {conforme aditado,
“Escritura de Emissdo™), conferindo &4 Outorgada poderes amplos a fim de que, (a)
caso as Outorgantes ndo cumpram qualqguer das obrigaghes a que se refere a
Cldusula 3 do Contrato, (b) caso, nos termos da Escritura de Emissdo, seja
caracterizado o vencimento antecipado das Debéntures efou () caso, na Data de
Vencimento (conforme definida na Escritura de Emissd@o), as Obrigagies
Garantidas {conforme definidas no Contrato) ndo tenham sido quitadas, a
Outorgada possa, durante a vigéncia e de acordo com os termos do Contrato:

(1) assinar todos e quaisquer Instrumentos e praticar todos os gt
perante qualguer terceiro ou autoridade governamental que
consistentes com oS termos do Contrato € necessarios parn
consecucdo dos objetivos estabelecidos no Contrato, induindo,
nao se limitando a, notificar, comunicar &fou, de qualguer outra fo a,‘,'._}
informar tercelros sobre a Allenagdo Fidudiaria (conforme definida ar
Contrato), bem como tomar posse, reter, alienar, cobrar, =

{1
imediatamente vender), ceder, outorgar opgdo ou opgbes de com j}&
ou de outro modo alienar e entregar os Bens e Direitos Onerad 5

(conforme definides no Contrato), no todo ou em parte;

(i) requerer todas e quaisguer aprovacbes prévias ou consentimentos g
possam ser necessarios para a transferéncia dos Bens @ Direltos

Onerados a terceiros, incluindo, mas nao se limitando, reguerimento
de autorizacio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

(il praticar atos para proceder a0 registro efou averbacdo da Alienagdo

Fiduciara, induinde anotaches em livros socletdrios, assinando
formularios, pedidos & requerimentos,

(iv) utilizar os recursos oriundos da venda dos Bens e Direltos Onerados,
na amortizacdo ou, se possivel, liguidacdo das Obrigaches Garantidas
TEXT_SP - 15151832v17 11678.2
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devidas & nfo pagas e de todos e quaisquer tributos e despesas
incidentes sobre a cessdo, venda ou transferéncia das Agdes Alienadas
{conforme definidas no Contrato) ou incidentes sobre o pagamento aos
titulares das Debéntures do montante de seus créditos, entregando, ao
final, as Outorgantes o que porventura sobejar;

{v) praticar qualquer ato e firmar gualguer instrumento necessario ao bom
e fiel cumprimento deste mandato nos termos e para os fins do
Contrato, sendo-lhe conferido todos os poderes que |he sdo
assegurados pela fegislacao vigente, inclusive os poderes "ad judicia™ &
"ad negotia®, incluindo ainda todos os poderes que Ihe sdo
asseqgurados pela leglslacdo vigente.

A procuragdo ora outorgada ndo poderd ser substabelecida, serd irrevogavel e
vigorara pelo prazo de 1 {(um) ano contado desde a data de sua assinatura. As
Outorgantes se obrigam a renovar a procuracdo ora outorgada, anualmenta, com
antecedéncla minima de 30 (trinta) dias do seu vencimento, (i) até o pleno e
integral cumprimento das Obrigagies Garantidas; ou (ii) até que a Allenacio
Fiducidria objeto do Contrato seja ftotalmente excutida e os GUtulares das
Debéntures tenham recebido o produto da excussio das Aces Allenadas efou dos

Bens e Direitos Onerados de forma definitiva e incontestavel, o que occomrer
primeiro

Os termos aqul iniciados em lektra maidscula terdo o mesmo significado que [hes
for atribuido nesta procuragdo ou, se ndo definidos, no Contrato,

Belo Horizonte, [«] de [«] de 20[=].

SaoMd |

ZANEZ

[campos de assinatura]
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