Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria Especial da Micro e Pequena Empresa
Departamento de Registro Empresarial e Integragéo
Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caodigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300110842 2054

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Nome: BRASIL PCH S.A.

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)
N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H |I I| I‘l |‘|
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRICAO DO ATO/EVENTO J183977048621
1 980 ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
206 1 PROCURACAO (QUANDO INSERIDA NO PROCESSO)
BELO HORIZONTE Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
4 Outubro 2018 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pEcisAo SINGULAR [] pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Proce;so em Ordem
A decisdo
1
Data
I:l NAO I I:l NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N S - o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/I__ 1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma
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g ; JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Nuamero do Processo Médulo Integrador Data

18/526.772-6 J183977048621 04/10/2018

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome
327.933.916-20 CRISTIANO CORREA DE BARROS
391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ

Pagina 1 de 1
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, A SER CONVOLADA EM DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM

2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA BRASIL PCH S.A.

entre

BrRAsSIL PCH S.A.,
como Emissora

e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTUuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario

Datado de
4 de outubro de 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, A SER CONVOLADA EM DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA BRASIL PCH S.A.

Pelo presente instrumento particular:
Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido abaixo),

1. BRASIL PCH S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de
Morais, 1250, 10° e 11° andares, CEP 30380-252, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n°© 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"”) sob o NIRE 31.3.0011084-2
("Emissora” ou "Companhia”), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social por: (i) Cristiano Corréa de Barros, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da cédula de identidade RG n® MG 477965, expedida pela
SSP/MG e inscrito no CPF/MF sob o n® 327933916-20, o qual ocupa o cargo de
Diretor sem designagdo especifica da Companhia; e (ii) Marcio Barata Diniz,
brasileiro, casado, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n°® M-
521.743, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n°® 391.837.856-04,
0 qual ocupa o cargo de Diretor Presidente da Companhia;

E, ainda, na qualidade de agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(conforme definido abaixo) (“Debenturistas”),

2. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com domicilio na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, 13° andar, CEP
04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0004-34, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA”) sob o NIRE 35.9.0542418-1 (“Agente Fiduciario”), neste ato
devidamente representado na forma do seu estatuto social por: (i) Sonia Regina
Menezes, brasileira, solteira, coordenadora administrativa, portadora do RG
19.418.526-6 (SSP-SP) e inscrita no CPF/MF sob o n© 085.575.688-86; e
(ii) Daniel de Abreu Ribeiro, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na OSB/SP
sob o n° 359.687 e no CPF/MF sob o n° 082.151.726-01, os quais ocupam o
cargo de procuradores;

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio, doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,
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vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 128 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, a ser
convolada em da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria, em
2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Brasil PCH S.A."”
(“Escritura de Emissao”), de acordo com os termos e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu
uso.

1. AUTORIZAGCAO

1.1. A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional real, a ser convolada em da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em 2 (duas) séries, de emissdo da
Emissora ("Emissao”), para distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acbes”), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instrugao
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 476" e “Oferta
Restrita”, respectivamente), bem como a celebracdo desta Escritura de Emissao, do
Contrato de Cessao Fiduciaria Liquidacdo (conforme definido abaixo) e do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo), serdo realizadas com base nos seguintes atos
societarios (em conjunto, “Atos Societarios”):

(i) nas deliberagdes da Assembleia Geral de acionistas da Emissora, conforme
reunidao realizada em 1° de outubro de 2018 ("AGE da Emissora”); e

(ii) nas deliberagdes da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
conforme reunido realizada em 1° de outubro de 2018 ("RCA da Emissora”).

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo, a Oferta Restrita, bem como a celebracdo desta Escritura de Emissao,
do Contrato de Cessdo Fiduciaria Liquidacdo (conforme definido abaixo) e do Contrato de
Distribuicdo, serdo realizadas com observancia dos requisitos abaixo.

2.2. Arquivamento e publicacao dos Atos Societarios

2.2.1. A ata da AGE da Emissora serd arquivada na JUCEMG e publicada no Diario Oficial
do Estado de Minas Gerais e no jornal Diario do Comércio, nos termos do inciso I do artigo
62 e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes.

2.2.2. A ata da RCA da Emissora sera arquivada na JUCEMG e publicada no Diario Oficial
do Estado de Minas Gerais e no jornal Didario do Comércio, nos termos do artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agoes.
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2.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario: (i) 1 (uma) cdpia eletronica (PDF)
com a devida chancela digital da JUCEMG de cada uma das atas mencionadas acima
devidamente registradas na JUCEMG no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do
deferimento do registro; e (ii) 1 (uma) copia eletrénica (PDF) das publicacoes
mencionadas acima, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de referidas
publicacdes.

2.3. Inscricao e Registro desta Escritura de Emissao e de seus aditamentos

2.3.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, serao
inscritos na JUCEMG, nos termos do inciso II e do paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acoes.

2.3.2. Apés a inscrigdo desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos na
JUCEMG, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma cépia eletronica (PDF)
desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, contendo a chancela digital
de inscricdo na JUCEMG, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do deferimento
da referida inscrigao.

2.4. Depésito para distribuicdao, negociacao e custédia eletrdonica

2.4.1. As Debéntures (conforme definidas abaixo) serdo depositadas para:
(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP
UTVM (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2. Observado o cumprimento pela Emissora das obrigagdes dispostas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, as Debéntures somente poderdo ser negociadas, conforme disposto
nos artigos 13 e 15 da Instrugdao CVM 476, nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo por
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), ressalvado o lote de Debéntures
objeto da Garantia Firme (conforme definida abaixo) exercida pelos Coordenadores
independente do prazo ora previsto, devendo, entretanto, (i) o adquirente das Debéntures
subscritas pelos Coordenadores, na negociacdo subsequente, observar a restricdo de
negociacao de 90 (noventa) dias acima referida, contados a partir da data do exercicio da
Garantia Firme e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e, (ii) os
Coordenadores, observar os limites e condigdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugao
CVM 476 e as demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Dispensa de registro na CVM e registro na ANBIMA

2.5.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei
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n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, por se tratar de oferta publica
de valores mobilidrios, com esforcos restritos de distribuicdo, ndo sendo objeto de
protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicagao
sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicagdo de seu encerramento a CVM, nos termos
dos artigos 7°-A e 89 respectivamente, da Instrugdo CVM n° 476 (“*Comunicacdo de Inicio”
e “"Comunicacao de Encerramento”, respectivamente).

2.5.2. Adicionalmente, por se tratar de distribuicdo publica, com esforgos restritos, a
Oferta Restrita devera ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cdédigo
ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobilidarios” em vigor, exclusivamente para fins de envio de
informacdes para a base de dados da ANBIMA, desde que expedidas, até a data de
encerramento da Oferta Restrita, diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.6. Constituicao da Cesséao Fiduciaria Liquidagao

2.6.1. A Cessao Fiduciaria Liquidacao (conforme definida abaixo) sera formalizada por
meio do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada e de Direitos
Creditérios em Garantia”, a ser celebrado entre a Emissora, a PCHPAR e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria Liquidacdo”), sendo certo que o Contrato de
Cessdo Fiduciaria Liquidacdo devera ser registrado, até a Data de Emissdo, nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos da Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, e da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Os eventuais
aditamentos ao Contrato de Cessdo Fiduciaria Liquidacdo deverdo ser averbados as
margens do registro de que trata esta Clausula 2.6.1.

2.6.2. A Emissora entregara uma via original registrada ou averbada do Contrato de
Cessdo Fiduciaria Liquidagcdo (e/ou de seus aditamentos, conforme seja o caso) ao
Agente Fiduciario, apds a data do efetivo registro ou averbagdo, nos prazos previstos
no Contrato de Cessao Fiduciaria Liquidagdo.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a implementacdo de pequenas centrais
hidrelétricas, seja diretamente ou indiretamente, bem como toda e qualquer atividade
que seja relacionada a administragcdo, construcdo, planejamento, operacdo e manutencao
de pequenas centrais hidrelétricas e ao desenvolvimento de projetos de geracdo de
energia elétrica renovavel por meio de pequenas centrais hidrelétricas.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdao sera
destinada para:

©O) quitacdo integral dos seguintes financiamentos: (a) Cédulas de Crédito
Bancario contratadas pela Emissora junto ao Banco ABN AMRO S.A. em 2007,
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adquiridas pela Fundacado Petrobras de Seguridade Social - Petros (“Petros”)
em 8 de marco de 2007 ("CCBs"), conforme descritas no Anexo 4.1 a presente
Escritura de Emissao; e (b) Contratos de Financiamento contratados pelas
SPEs junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES (*BNDES"), conforme descritos no Anexo 4.1 a presente Escritura de
Emissdao (“Contratos BNDES” e, em conjunto com a CCB, “Dividas
Existentes”); e

(ii) pagamento dos custos financeiros relacionados ao pré-pagamento das Dividas
Existentes.

4.2. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, os recursos remanescentes,
caso existentes, serdo utilizados: (i) para formagdo do Caixa Provisionado de
R$94.000.000,00 (noventa e quatro milhdes de reais), em cumprimento ao previsto na
Clausula 10.1. (xxxvi) desta Escritura, e, no que exceder a esse montante, (ii) para
composicao de caixa da Emissora, podendo tais recursos remanescentes ser utilizados
livremente pela Emissora, inclusive conforme deliberado por seus acionistas (“Recursos
Remanescentes — Emissdo de Debéntures”).

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

5.1. Nuamero da Emissdao. A Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

5.2. Valor total da Emissao. O valor total da Emissdo serd de R$ 900.000.000,00
(novecentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor
Total da Emissao”).

5.3. Quantidade. Serdo emitidas 900.000 (novecentas mil) debéntures, sendo:
(i) 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) debéntures da primeira série ("Debéntures da
Primeira Série”); e (ii) 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) debéntures da segunda
série (“"Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira
Série, “Debéntures”).

5.4. Séries. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries.

5.5. Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476 e demais leis e
regulamentacgdes aplicaveis, com a intermediacdo de instituicdo intermediaria lider
(“"Coordenador Lider”) e outras instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), sob o
regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da Emissao (“Garantia Firme”).

5.5.1. O relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores sera disciplinado por meio
do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, com Esfor¢cos Restritos,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Ac¢les, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, a ser Convolada em da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, da 12
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(Primeira) Emissdo da Brasil PCH S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

5.5.2. Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

5.5.3. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos de
subscrigdo das Debéntures, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia
da Emissora, organizarao o plano de distribuicdo nos termos da Instrugao CVM 476, tendo
como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais (abaixo definido).

5.5.4. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores poderdao
acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscrigdo ou aquisigdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

5.5.5. As Partes se comprometem a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdao CVM 476.

5.5.6. A Emissora obriga-se a: (a) ndao contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores;
e (b) informar os Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde ja a ndao tomar qualquer providéncia em relagdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

5.5.7. Para fins da Oferta Restrita, serdo considerados, nos termos da Instrugao da CVM
n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugcdo CVM 539”) e da
Instrugdo CVM 476:

(i) T“Investidores Profissionais” (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da
Instrugdo da CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi)clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos
de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
préprios; e (viii) investidores ndo residentes; e

(ii) ‘“Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
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escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM no 539; (iii) as pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificagbdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autébnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos proprios; e
(iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

5.5.7.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

5.5.8. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

5.5.9. Ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

5.5.10. Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures. Ndo sera constituido
fundo de amortizacdo para a presente Emissao.

5.5.11. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores
Profissionais assinarao declaracao atestando estar cientes, dentre outros, que (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdao sujeitas a restricdes
de negociagcdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emissdo;
(iii) efetuaram sua proépria analise com relacdo a capacidade de pagamento da Emissora;
e (iv) os Coordenadores ndo prestam qualquer garantia com relagdo a Emissdo e a Oferta
Restrita.

5.5.12. A totalidade dos recursos liquidos a serem obtidos pela Emissora por meio
da integralizacdo das Debéntures devera ser depositada em conta vinculada de
titularidade da Emissora, aberta junto ao Banco BNP Paribas Brasil S.A. ("Conta Vinculada
da Emissora”) a ser cedida fiduciariamente por meio do Contrato de Cessado Fiduciaria
Liguidagdo (conforme definido abaixo), nos termos descritos na Clausula 7.2.1 abaixo.

5.5.13. Os recursos depositados na Conta Vinculada da Emissora serdao
transferidos, conforme disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria Liquidacdo, para a conta
vinculada de titularidade da PCHPAR, aberta junto ao Banco BNP Paribas Brasil S.A.
(“Conta Vinculada da PCHPAR"”) a ser cedida fiduciariamente por meio do Contrato de
Cessdo Fiduciaria Liquidagdo, seguindo a estrutura de fluxo de contas regida pelo Contrato
de Cessao Fiduciaria Liquidacdo e observado o disposto nesta Escritura de Emissao.

5.6. Banco Liquidante e Escriturador. A instituicdo prestadora dos servicos de banco
liqguidante das Debéntures é o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza
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Aranha, n® 100 - Torre Olavo Setubal (*Banco Liquidante”, cuja definigdo inclui qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante da Emissdo na prestacdo dos
servicos relativos as Debéntures). A instituicdo prestadora de servigos de escrituracdao das
Debéntures é a Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 61.194.353/0001-64, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar (parte) (“Escriturador”, cuja definicao
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos
servigos relativos as Debéntures).

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera o dia 15 de outubro de 2018 (“"Data de Emissdo”).

6.2. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissao, serd de R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

6.3. Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serdao simples, ou seja,
ndo conversiveis e ndo permutaveis em acdes de emissdao da Emissora.

6.4. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional
real. Apds a constituicdo da Fianca da PCHPAR (conforme definida abaixo), as Debéntures
passardo a ser da espécie quirografaria, com garantia adicional real e fidejussoria e, apods
a constituicdo da Alienacgdo Fiduciaria (conforme abaixo definida), da Cessao Fiduciaria de
Recebiveis (conforme abaixo definida) e da Fianca das SPEs (conforme definida abaixo),
as Debéntures serdo convoladas em da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria, ficando, desde ja, aprovadas a constituicdo das Fiancas e a convolagao
mencionada acima, mediante a celebracdo dos Aditamentos para Constituicdo das
Garantias (conforme definidos abaixo), ndo sendo necessarias novas aprovacoes por
parte da Emissora ou realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto (exceto
se assim exigido pela JUCEMG).

6.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.4 acima e observado o disposto na
Clausula 6.4.2 abaixo, as Partes obrigam-se a celebrar:

(i) em até 3 (trés) Dias Uteis anteriormente a Data de Emissdo, aditamento a
esta Escritura de Emissdo, para fazer constar a Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série e a Remuneracgao das Debéntures da Segunda Série, o qual
deverd ser protocolado na JUCEMG no prazo de até 1 (um) Dia Util
anteriormente a Data de Emissdo (“Aditamento Definicdo de Remuneracao”),
ndo sendo necessaria nova aprovacdo por parte da Emissora ou realizagao
de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto;

(ii) em até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, renovaveis
automaticamente por mais 90 (noventa) dias sem qualquer 6nus para a
Emissora, desde que comprovadamente cumpridos todos os Requisitos para
Prorrogacao (conforme definidos abaixo), aditamento a esta Escritura de
Emissdo, substancialmente nos termos do modelo que vier a ser previsto no
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Aditamento Definicdo de Remuneragao, para constituir a Fianca da PCHPAR
e, consequentemente, alterar a espécie das Debéntures para espécie
quirografaria, com garantia adicional real e fidejusséria (“Primeiro
Aditamento Garantias”), ndo sendo necessaria nova aprovacgao por parte da
Emissora ou realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto,
devendo o Primeiro Aditamento Garantias ser devidamente protocolado na
JUCEMG e registrado nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos, observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e a mecanica
de liberacdo de recursos a ser prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria
Liquidagao;

(iii) em até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, renovaveis
automaticamente por mais 90 (noventa) dias sem qualquer 6nus para a
Emissora, desde que comprovadamente cumpridos todos os Requisitos para
Prorrogacao (conforme definidos abaixo), aditamento a esta Escritura de
Emissdo, substancialmente nos termos do modelo que vier a ser previsto no
Aditamento Definicdo de Remuneragdo, para constituir a Fianga das SPEs
("Segundo Aditamento Garantias”), ndo sendo necessaria nova aprovacao
por parte da Emissora ou realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para tanto;

(iv) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento do Termo de
Liberagdo de Garantias BNDES (conforme definido abaixo), aditamento a esta
Escritura de Emissado, substancialmente nos termos do modelo que vier a ser
previsto no Aditamento Definicdo de Remuneragdo, para convolar a espécie
das Debéntures de para espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria (“Terceiro Aditamento Garantias” e, em conjunto com o Primeiro
Aditamento Garantias e com o Segundo Aditamento Garantias, “"Aditamentos
para Constituicdo das Garantias”), ndo sendo necessaria nova aprovagao por
parte da Emissora ou realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
tanto, devendo o Terceiro Aditamento Garantias ser devidamente registrado
na JUCEMG e nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos
no prazo de até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao, renovaveis
automaticamente por mais 90 (noventa) dias sem qualquer 6nus para a
Emissora, desde que comprovadamente cumpridos todos os Requisitos para
Prorrogacao.

6.4.2. Fica, desde ja, certo e ajustado que o Terceiro Aditamento Garantias podera3,
excepcionalmente, ndo ser celebrado caso ocorra a Substituicdo das Garantias
Posteriores (conforme definida abaixo), desde que observados os termos previstos na
Clausula 7.3 abaixo.

6.5. Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo nominativas e
escriturais, sem emissdao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.
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6.6. Prazos e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissado, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo
de 8 (oito) anos e um més a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, no dia 15
de novembro de 2026 (“Data de Vencimento das Debéntures”), ressalvadas as hipodteses
de vencimento antecipado e de resgate antecipado para cancelamento da totalidade das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissédo.

6.7. Amortizacao do Valor Nominal Unitario. Observado o disposto nesta Escritura
de Emissado e ressalvados os pagamentos em decorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado e de resgate antecipado para cancelamento da totalidade das Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou o Valor Nominal
Atualizado (conforme definido abaixo), conforme o caso, sera amortizado de acordo com
os termos e disposigoes abaixo:

6.7.1. Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série serd amortizado, trimestralmente, a partir do 13° (décimo
terceiro) més (inclusive), sempre no dia 15 dos meses de fevereiro, maio, agosto e
novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de novembro de
2019 e, o ultimo pagamento, excepcionalmente, na Data de Vencimento das Debéntures,
conforme datas e percentuais indicados abaixo:

DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
PERCENTUAL DO VALOR
PARCELA DATA DE AMORTIZAGAO NOMINAL UNITARIO DAS
DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
1 15 de novembro de 2019 3,0000%
2 15 de fevereiro de 2020 3,0928%
3 15 de maio de 2020 3,1915%
4 15 de agosto de 2020 3,2967%
5 15 de novembro de 2020 2,2727%
6 15 de fevereiro de 2021 2,3256%
7 15 de maio de 2021 2,3810%
8 15 de agosto de 2021 2,4390%
9 15 de novembro de 2021 2,5000%
10 15 de fevereiro de 2022 2,5641%
11 15 de maio de 2022 2,6316%
12 15 de agosto de 2022 4,0541%
13 15 de novembro de 2022 4,2254%
14 15 de fevereiro de 2023 4,4118%
15 15 de maio de 2023 7,6923%
16 15 de agosto de 2023 8,3333%
17 15 de novembro de 2023 5,4545%
18 15 de fevereiro de 2024 5,7692%
19 15 de maio de 2024 8,1633%
20 15 de agosto de 2024 8,8889%
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21 15 de novembro de 2024 9,7561%

22 15 de fevereiro de 2025 10,8108%
23 15 de maio de 2025 12,1212%
24 15 de agosto de 2025 13,7931%
25 15 de novembro de 2025 20,0000%
26 15 de fevereiro de 2026 25,0000%
27 15 de maio de 2026 33,3333%
28 15 de agosto de 2026 50,0000%
29 Data de Vencimento das Debéntures 100,0000%

6.7.2. Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Atualizado das

Debéntures da Segunda Série serda amortizado, trimestralmente, a partir do 13° (décimo
terceiro) més (inclusive), sempre no dia 15 dos meses de fevereiro, maio, agosto e
novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de novembro de
2019 e, o ultimo pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, conforme datas e
percentuais indicados abaixo:

DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
PERCENTUAL DO VALOR
PARCELA DATA DE AMORTIZAGAO NOMINAL ATUALIZADO DAS
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
1 15 de novembro de 2019 3,0000%
2 15 de fevereiro de 2020 3,0928%
3 15 de maio de 2020 3,1915%
4 15 de agosto de 2020 3,2967%
5 15 de novembro de 2020 2,2727%
6 15 de fevereiro de 2021 2,3256%
7 15 de maio de 2021 2,3810%
8 15 de agosto de 2021 2,4390%
9 15 de novembro de 2021 2,5000%
10 15 de fevereiro de 2022 2,5641%
11 15 de maio de 2022 2,6316%
12 15 de agosto de 2022 4,0541%
13 15 de novembro de 2022 4,2254%
14 15 de fevereiro de 2023 4,4118%
15 15 de maio de 2023 7,6923%
16 15 de agosto de 2023 8,3333%
17 15 de novembro de 2023 5,4545%
18 15 de fevereiro de 2024 5,7692%
19 15 de maio de 2024 8,1633%
20 15 de agosto de 2024 8,8889%
21 15 de novembro de 2024 9,7561%
22 15 de fevereiro de 2025 10,8108%
23 15 de maio de 2025 12,1212%
24 15 de agosto de 2025 13,7931%
25 15 de novembro de 2025 20,0000%
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26 15 de fevereiro de 2026 25,0000%
27 15 de maio de 2026 33,3333%
28 15 de agosto de 2026 50,0000%
29 Data de Vencimento das Debéntures 100,0000%

6.8. Remuneragao

6.8.1. Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
ndo serd objeto de atualizacdo ou corregdo monetaria por qualquer indice. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) sera atualizado pela variagcao
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"”), desde
a Data de Integralizacdao (conforme definida abaixo) até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso) (“Valor Nominal Atualizado”).

6.8.1.1. A Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série sera calculada
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte férmula:

VNa =VNe x C

onde,

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagcbes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n N[ dut
c=T1|| v~
k=1 NI,HI
onde,
n= nimero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das

Debéntures da Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;
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NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série. Apdés a data de aniversario respectiva, o “NIk”
correspondera ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizagao;

NIk-1= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo (ou a Ultima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série), e a data de calculo, sendo “dup”
um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniversario e a
proxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um
ndmero inteiro.

Observacgoes:

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre 2
(duas) datas de aniversarios consecutivas;

O fator resultante da expressdo [NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

6.8.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em sua
substituicdo, o ultimo IPCA conhecido, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo do
IPCA devido, quaisquer compensacgoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. Na auséncia de apuracgao e/ou
divulgacdo do IPCA ou indisponibilidade temporaria que ultrapasse o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis da data esperada para sua apuracao, ou, ainda, no caso de extingdo do IPCA
ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da Segunda Série, ou por
determinacgdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, seu substituto legal. Na falta
do substituto legal, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) dias contados
(i) do 11° (décimo primeiro) dia em que o IPCA ndo tenha sido divulgado ou (ii) do
primeiro dia em que o IPCA ndo possa ser utilizado por proibigao legal ou judicial, convocar
a Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Segunda Série (no modo e prazos
estipulados na Clausula 12 abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des), para
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que os Debenturistas da Segunda Série deliberem, de comum acordo com a Emissora, e
observada a legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis, o novo parametro a ser utilizado para
fins de calculo da Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série. Até a
deliberacdo desse novo parametro, o ultimo IPCA divulgado sera utilizado para o calculo
da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, ndo sendo devida qualquer
compensacao financeira, multa ou penalidade aos titulares de Debéntures da Segunda
Série quando da deliberacdo do novo parametro de atualizacdo monetaria para as
Debéntures da Segunda Série. Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas
da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da
Segunda Série em Circulacdao (conforme definido abaixo), reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas das Debéntures da Segunda Série, em primeira ou em segunda
convocacdo, a Emissora resgatara a totalidade das Debéntures da Segunda Série, com o
seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagcdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Custo de Liquidagao
Antecipada, sem a incidéncia do prémio de resgate disposto na Clausula 8.2.3 desta
Escritura de Emissdao. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacdo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série com relagdo as Debéntures da Segunda Série
a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variacdo disponivel
do IPCA divulgada oficialmente.

6.8.1.3. Nao obstante o disposto na Clausula 6.8.1.2 acima, caso o IPCA venha a
ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures da Segunda Série antes da realizacao
da Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Segunda Série acima prevista,
a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA a partir do
retorno de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria
das Debéntures da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devida
nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série.

6.8.2. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.cetip.com.br) (*“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa a ser
definida pela Emissora em processo de definigdo de prego ("Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série”).

6.8.2.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e ressalvados os
pagamentos em decorréncia das hipoteses de vencimento antecipado e de resgate
antecipado total previstas nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série sera paga trimestralmente a contar do primeiro pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, sempre no dia 15 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15
de fevereiro de 2019 e, a Ultima, excepcionalmente, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme cronograma descrito na tabela a seguir (cada uma delas “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”):
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Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série

1 15 de fevereiro de 2019
2 15 de maio de 2019

3 15 de agosto de 2019
4 15 de novembro de 2019
5 15 de fevereiro de 2020
6 15 de maio de 2020

7 15 de agosto de 2020
8 15 de novembro de 2020
9 15 de fevereiro de 2021
10 15 de maio de 2021
11 15 de agosto de 2021
12 15 de novembro de 2021
13 15 de fevereiro de 2022
14 15 de maio de 2022
15 15 de agosto de 2022
16 15 de novembro de 2022
17 15 de fevereiro de 2023
18 15 de maio de 2023
19 15 de agosto de 2023
20 15 de novembro de 2023
21 15 de fevereiro de 2024
22 15 de maio de 2024
23 15 de agosto de 2024
24 15 de novembro de 2024
25 15 de fevereiro de 2025
26 15 de maio de 2025
27 15 de agosto de 2025
28 15 de novembro de 2025
29 15 de fevereiro de 2026
30 15 de maio de 2026
31 15 de agosto de 2026
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32 Data de Vencimento das Debéntures

6.8.2.2. A Remuneracgao das Debéntures da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel, desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
acordo com a férmula abaixo:

J =VNex(FatorJuros—1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série na
respectiva data de pagamento, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitadrio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de

spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d

onde:
FatorDI = produtério das Taxas DI desde a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente

anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de céalculo (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1

onde:
n = numero total de Taxas DI consideradas entre a Data de Integralizagcdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

imediatamente anterior, e a data de calculo, sendo “*n” um numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;
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DI, _ Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

DI 252
k41

L= 700

-1

onde:

DI, _ Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 por meio do site da CETIP,
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurada conforme féormula abaixo:

jLei

oe
FalorSpread [:Ep'ﬂd + 1]E

onde:

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Spread = a ser definido no Aditamento Definicdo de Remuneragao.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

6.8.3. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a taxa
do Titulo Publico Federal (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2023, baseada na
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cotagdo indicativa de fechamento de 5 de outubro de 2018 divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida de spread a ser definido
pela Emissora em processo de definicdo de preco (“Remuneracdo das Debéntures da

Segunda Série”).

6.8.3.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e ressalvados os
pagamentos em decorréncia das hipdteses de vencimento antecipado e de resgate
antecipado total previstas nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série sera paga trimestralmente a contar do primeiro pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, sempre no dia 15 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15
de fevereiro de 2019 e, a Ultima, excepcionalmente, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme cronograma descrito na tabela a seguir (cada uma delas “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série

1 15 de fevereiro de 2019
2 15 de maio de 2019

3 15 de agosto de 2019
4 15 de novembro de 2019
5 15 de fevereiro de 2020
6 15 de maio de 2020

7 15 de agosto de 2020
8 15 de novembro de 2020
9 15 de fevereiro de 2021
10 15 de maio de 2021
11 15 de agosto de 2021
12 15 de novembro de 2021
13 15 de fevereiro de 2022
14 15 de maio de 2022
15 15 de agosto de 2022
16 15 de novembro de 2022
17 15 de fevereiro de 2023
18 15 de maio de 2023
19 15 de agosto de 2023
20 15 de novembro de 2023
21 15 de fevereiro de 2024
22 15 de maio de 2024
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23 15 de agosto de 2024

24 15 de novembro de 2024

25 15 de fevereiro de 2025

26 15 de maio de 2025

27 15 de agosto de 2025

28 15 de novembro de 2025

29 15 de fevereiro de 2026

30 15 de maio de 2026

31 15 de agosto de 2026

32 Data de Vencimento das Debéntures
6.8.3.2. A Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma

exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Atualizado, desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das debentures da
segunda série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP
FatorJuros= (taxa + 1)252

onde,

Taxa = a ser definida conforme Clausula 6.8.3 acima, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo.
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6.8.4. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série é o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior da respectiva série, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao da
respectiva série do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento das Debéntures ou, ainda, a data em que ocorrer o vencimento antecipado
e/ou resgate antecipado das Debéntures, conforme o caso.

6.8.5. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora, nao
houver divulgacdo da Taxa DI pela B3, sera utilizada, em sua substituicdo, a ultima Taxa
DI divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensagdoes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nas Clausulas abaixo quanto a definicdo do novo parametro de remuneragado das
Debéntures.

6.8.6. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou nado divulgacdo da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao ou no
caso de impossibilidade de aplicagcdo da Taxa DI as Debéntures por proibicdo legal ou
judicial, o Agente Fiducidario deverda, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do
110 (décimo primeiro) dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada ou (ii) do primeiro
dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigdo legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série, no modo e prazos
previstos na Clausula 12 abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes, para
que os titulares de Debéntures da Primeira Série deliberem, em comum acordo com a
Emissora e observada a legislacdo e regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro
de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
novo parametro, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo do valor de
quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devida
qualquer compensacao financeira, multa ou penalidade aos titulares de Debéntures da
Primeira Série quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragdo para as
Debéntures da Primeira Série.

6.8.7. Na hipdtese prevista na Clausula 6.8.6 acima, caso ndo haja acordo sobre o novo
parametro a ser aplicado entre a Emissora e os titulares de Debéntures da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacao (conforme abaixo definido), em primeira ou segunda convocagdo, a Emissora
resgatard a totalidade das Debéntures da Primeira Série, com seu consequente
cancelamento, na Data de Vencimento das Debéntures ou no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacao da referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior até a data do
efetivo resgate, caso em que a taxa a ser utilizada para calculo da respectiva

a

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera equivalente a ultima Taxa DI
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divulgada, ndo sendo devida qualquer compensacgao financeira, multa ou penalidade aos
titulares de Debéntures da Primeira Série quando do referido resgate.

6.8.7.1. Caso (a)a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou (b) seja estabelecido um
substituto legal para a Taxa DI, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série ndo serd mais realizada, e a Taxa DI passara novamente a ser utilizada para o
calculo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série.

6.8.8. Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia, excecdo feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

6.9. Repactuacdo. Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.

6.10. Subscricdo e Integralizacao.

6.10.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato de subscricdo, em uma Unica data (“Data de Integralizagdo”), pelo seu
Valor Nominal Unitario.

6.10.2. Observados os requisitos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo
da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A e 89, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM
476.

6.11. Encargos Moratérios. Sem prejuizo das Remuneragdes, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara
sujeito, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacdao judicial ou extrajudicial,
a: (i) multa moratéria irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por
cento), incidente sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora calculados pro rata
temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento a taxa de 1%
(um por cento) ao més, incidente sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos
Moratérios”).

6.12. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente B3.

6.13. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas
de pagamento de qualquer obrigagdo relativa as Debéntures, pela Emissora, até o
primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir
com dia que ndo seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
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pecuniarias da Emissora, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento
dos Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do
comunicado.

6.15. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, ao
Escriturador e & Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatéria dessa imunidade ou isencgdo tributaria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor, como
se ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria. O Debenturista que tenha
apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo de imunidade ou isengdo
tributaria, nos termos da presente Clausula, e que tiver essa condicdo alterada e/ou
revogada por disposicdao normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, tiver
esta condigdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que ndo as mencionadas
nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, com coépia para a Emissora, bem como prestar qualquer
informacao adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante,
pelo Escriturador ou pela Emissora.

6.15.1. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 6.15
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo a tributacdao que entender devida.

6.16. Publicidade. Todos os atos e decisOes relevantes decorrentes da Emissdao que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “Jornal do Comércio”, e divulgados no
website da Emissora (www.brasilpch.com.br). Caso a Emissora altere seu jornal de
publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario e
publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
jornal de publicacgao.

7. GARANTIAS
7.1. Garantia Fidejussoéria
7.1.1. Fianca da PCHPAR

7.1.1.1. Apods a liquidagdo das Dividas Existentes e como requisito para a liberagdo
dos Recursos Remanescentes — Emissdo de Debéntures, a PCHPAR PCH Participagdes
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.628.569/0001-45 (“"PCHPAR"”) devera prestar
fianca no ambito da Emissdo, em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo
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Agente Fiduciario, obrigando-se, como fiadora, devedora solidaria e principal pagadora
das Debéntures (“Fianca da PCHPAR").

7.1.1.2. A Fianca da PCHPAR devera ser formalizada mediante a celebracdo do
Primeiro Aditamento Garantias, a ser celebrado entre a Emissora, a PCHPAR e o Agente
Fiducidrio, que devera ser registrado no prazo previsto no inciso (ii) da Clausula 6.4.1
acima.

7.1.2. Fianga das SPEs

7.1.2.1. Apds a liquidacdao das Dividas Existentes, e, observado o prazo previsto
no inciso (iii) da Clausula 6.4.1 desta Escritura de Emissdo, apds o recebimento pelas
SPEs do termo que comprove a quitacdo das dividas decorrentes dos Contratos BNDES
e a liberagao das respectivas garantias a ser emitido pelo BNDES ("Termo de Liberacao
de Garantias BNDES”), a Bonfante Energética S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 06.982.746/0001-24 (“"Bonfante”), a Calheiros Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 07.063.914/0001-40 (“Calheiros”), a Caparadé Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n© 07.063.924/0001-86 (“Caparad”), a Carangola Energia S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n© 07.063.934/0001-11 (“Carangola”), a Funil Energia S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 07.063.921/0001-42 (“Funil”), a Irara Energética S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n°© 07.060.755/0001-20 (“Irara”), a Jatai Energética S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 07.083.477/0001-27 (“Jatai”), a Monte Serrat Energética S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n© 06.982.741/0001-00 (“Monte Serrat”), a Retiro Velho
Energética S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.060.739/0001-38 (“Retiro Velho"”), a
Santa Fé Energética S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.982.752/0001-81 (“Santa
Eé"”), a Sao Joaquim Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.930/0001-33
("Sdo Joagquim”), a Sao Pedro Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 07.063.938/0001-08 ("Sao Pedro”) e a Sao Simao Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 07.063.976/0001-52 ('Sdo Simao” e, em conjunto com Bonfante, Calheiros,
Caparad, Carangola, Funil, Irara, Jatai, Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, Sdo
Joaquim, Sao Pedro, “SPEs” e, em conjunto com a PCHPAR, “Fiadoras”), deverao prestar
fianca no ambito da Emissdo, em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se, como fiadoras, devedoras solidarias e principais
pagadoras das Debéntures (“Fianca das SPEs” e, em conjunto com a Fiangca da PCHPAR,
“Fianca”).

7.1.2.2. A Fianga das SPEs deverad ser formalizada mediante a celebragdo do
Segundo Aditamento Garantias, a ser celebrado entre a Emissora, as Fiadoras e o
Agente Fiduciario, que devera ser registrado no prazo previsto no inciso (iii) da Clausula
6.4.1 acima.

7.2. Garantias Reais

7.2.1. Cessédo Fiduciaria Liguidacgdo

7.2.1.1. As Debéntures serdo garantidas, a partir da Data de Emissdo, pela cessdao
fiduciadria da Conta Vinculada da Emissora e da Conta Vinculada da PCHPAR e de todos
e quaisquer direitos, inclusive aplicacOes financeiras e seus rendimentos, detidos pela
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Emissora e pela PCHPAR sobre a Conta Vinculada da Emissora e a Conta Vinculada da
PCHPAR, respectivamente, de acordo com os termos e condigdes a serem previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria Liquidacdo (“Cessao Fiducidria Liquidacdo”), sendo certo
que o Contrato de Cessao Fiduciaria Liquidagdo devera ser registrado no prazo previsto
na Clausula 2.6.1 acima.

7.2.2. Alienacdo Fiduciaria de Acdes

7.2.2.1. Apés a liquidagdo das Dividas Existentes, e, observado o prazo previsto no
inciso (iv) da Clausula 6.4.1 desta Escritura de Emissdo, o recebimento pelas SPEs do
Termo de Liberacdo de Garantias BNDES, as Debéntures deverdo ser garantidas por
(i) alienacdo fiduciaria da totalidade das acgbes, existentes e que venham a ser emitidas
(a) de emissdao das SPEs detidas pela PCHPAR (“Acdes SPEs”) e (b) de emissao da
PCHPAR detidas pela Emissora (“Acdes PCHPAR” e, em conjunto com as Acgdes SPEs,
“AcOes Alienadas”) e (ii) cessdo fiduciaria em garantia de (a) 100% (cem por cento) de
todos os frutos, rendimentos, vantagens e remuneragdes que forem expressamente
atribuidos as AgOes Alienadas, inclusive dos dividendos, juros sobre capital proprio e
reducgdes de capital a serem pagos pelas SPEs e pela PCHPAR, sendo certo que quaisquer
frutos, rendimentos, vantagens e remuneragoes, inclusive dividendos, juros sobre capital
préprio, das Acbes Alienadas que forem declarados e pagos a Emissora, desde que nos
termos expressamente permitidos na presente Escritura de Emissdo, ndo integrarao
referida garantia; (b) de todos e quaisquer direitos, inclusive quaisquer eventuais
aplicagoes financeiras e seus rendimentos existentes e futuros, sobre as contas vinculadas
a serem cedidas fiduciariamente e descritas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis (conforme definido abaixo) em que serdo depositados, dentre outros, os
montantes financeiros mencionados no subitem (a) deste item (ii), de acordo com os
termos e condicbes a serem previstos no Contrato de Alienacdao Fiduciaria (“Alienacdo
Fiduciaria de Acdes”) e no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis.

7.2.2.2. As Partes neste ato reconhecem a existéncia, nesta data, de penhor das
AcOes Alienadas para garantir as Dividas Existentes, o qual sera liberado apds a quitacdo
das Dividas Existentes, inclusive com os recursos decorrentes da presente Emissdo e,
observado o prazo previsto nesta Escritura de Emissdo, o recebimento pelas SPEs, do
Termo de Liberagdo das Garantias BNDES.

7.2.2.3. Para fins da Clausula 7.2.2.1 acima e observado o disposto na Clausula
6.4.1 acima, as Partes se obrigam a formalizar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
do recebimento do Termo de Liberacdo de Garantias, a Alienacdo Fiduciaria de Acdes
por meio da celebracao de “Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de Acbes em
Garantia e Outras Avencas”, a ser celebrado entre as SPEs, a PCHPAR, o Agente
Fiduciario e a Emissora, substancialmente nos termos do modelo de contrato previsto
no Anexo 7.2.2.3 a presente Escritura de Emissdo (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria”),
ndo sendo necessaria nova aprovacdo por parte da Emissora ou realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para tanto, sendo certo que o Contrato de Alienacao
Fiducidria deverd ser registrado, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento do Termo de Liberacdo de Garantias, (i) nos competentes cartdrios de
registro de titulos e documentos e (ii) nos Livros de Registro de Agdes Nominativas das
SPEs e da PCHPAR (devendo em tais Livros ser averbada a Alienacgado Fiduciaria de Agdes

24

,Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n°® 7026547 em 09/10/2018 da Empresa BRASIL PCH S.A., Nire 31300110842 e protocolo 185267726 - 05/10/2018.
Autenticacdo: A39D36B6EB61116EB8BE4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cAdigo de seguranga FYjv Esta copia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

o PAQ. 27/241



e a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis), ndo podendo este prazo ultrapassar o prazo de
até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao, renovaveis automaticamente por
mais 90 (noventa) dias sem qualquer 6nus para a Emissora, desde que estejam
comprovadamente cumpridos todos os Requisitos para Prorrogacgao (conforme definidos
abaixo). Para fins desta Escritura de Emissdao, entende-se como “Requisitos para
Prorrogacdo” os seguintes requisitos, em conjunto: (i) quitacdo integral das Dividas
Existentes; (ii) adogdo, pela Emissora e pelas Fiadoras, conforme o caso, de todas as
devidas providéncias de sua responsabilidade que forem necessarias para liberagdao dos
Onus decorrentes das Dividas Existentes; e (iii) o ndo cumprimento do prazo de 90
(noventa) dias previsto acima exclusivamente em decorréncia do atraso no processo
interno do BNDES para entrega do respectivo Termo de Liberagdo de Garantias BNDES.

7.2.3. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis

7.2.3.1. Apds a quitacdo das dividas representadas pelos Contratos BNDES, e,
observado o prazo previsto no inciso (iv) da Clausula 6.4.1 desta Escritura de Emissao, o
recebimento pelas SPEs do Termo de Liberagdo de Garantias BNDES, em adigdo a cessdo
fiduciaria dos frutos e rendimentos das Acdes Alienadas descrita na Clausula 7.2.2.1
acima, as Debéntures deverao ser garantidas, ainda, por cessao fiduciaria de: (i) direitos
emergentes das autorizacdes concedidas as SPEs pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica ("ANEEL") nos termos da (a) Resolugdo n° 357, de 27 de agosto de 2001, de
titularidade da BSB Energética S.A. e posteriormente transferida para Bonfante Energética
S.A. por meio da Resolugdao Autorizativa n° 132, de 11 de abril de 2005; (b) Resolucao
n® 12, de 13 de janeiro de 2000, de titularidade da Eletroriver S.A. e posteriormente
transferida para Calheiros Energia S.A. por meio da Resolugao Autorizativa n°® 235, de 27
de junho de 2005; (c) Resolugdao n° 369, de 29 de dezembro de 1999, de titularidade da
Eletroriver S.A. e posteriormente transferida para Caparaé Energia S.A. por meio da
Resolucao Autorizativa n© 233, de 27 de junho de 2005; (d) Resolugdo n° 356, de 22 de
dezembro de 1999, de titularidade da Eletroriver S.A. e posteriormente transferida para
Carangola Energia S.A. por meio da Resolugdo Autorizativa n°® 236, de 27 de junho de
2005; (e) Resolugao n° 361, de 22 de dezembro de 1999, de titularidade da Eletroriver
S.A. e posteriormente transferida para Funil Energia S.A. por meio da Resolugao
Normativa n° 191, de 23 de maio de 2005; (f) Resolugdao n° 525, de 24 de setembro de
2002, de titularidade da Araguaia Centrais Elétricas S.A. e posteriormente transferida
para Irara Energética S.A. por meio da Resolugdo Autorizativa n® 120, de 28 de margo de
2005; (g) Resolugdo n° 741, de 18 de dezembro de 2002, de titularidade da Araguaia
Centrais Elétricas S.A. e posteriormente transferida para Jatai Energética S.A. por meio
da Resolugdo Autorizativa n°© 36, de 31 de janeiro de 2005; (h) Resolugdo n° 356, de 27
de agosto de 2001, de titularidade da BSB Energética S.A. e posteriormente transferida
para Monte Serrat Energética S.A. por meio da Resolucdo Autorizativa n°® 133, de 11 de
abril de 2005; (i) Resolugdo n° 626, de 12 de novembro de 2002, de titularidade da
Araguaia Centrais Elétricas S.A. e posteriormente transferida para Retiro Velho Energética
S.A. por meio da Resolugao Autorizativa n° 76, de 14 de fevereiro de 2005; (j) Resolugao
n°® 608, de 5 de novembro de 2002, de titularidade da BSB Energética S.A. e
posteriormente transferida para Santa Fé Energética S.A. por meio da Resolucgdo
Autorizativa n° 121, de 28 de margo de 2005; (k) Resolugdo n° 404, de 18 de outubro
de 2000, de titularidade da Eletroriver S.A. e posteriormente transferida para Sao Joaquim
Energia S.A. por meio da Resolugdo Autorizativa n°® 237, de 27 de junho de 2005; (I)
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Resolucdo n° 604, de 18 de novembro de 2003, de titularidade da Centrais Elétricas de
Mantiqueira S.A. e posteriormente transferida para Sdo Pedro Energia S.A. por meio da
Resolugdo Autorizativa n°© 296, de 31 de agosto de 2005; (m) Resolugdao n° 84, de 22 de
marcgo de 2001, de titularidade da Eletroriver S.A. e posteriormente transferida para Sao
Simao Energia S.A. por meio da Resolugao Autorizativa n°® 234, de 27 de junho de 2005
da ANEEL (cada uma individualmente “Autorizacao”, e, em conjunto, “Autorizagdes”) para
se estabelecerem como Produtores Independentes de Energia Elétrica mediante o
aproveitamento do potencial hidraulico de geracdo de energia pelas SPEs; (ii) todos os
direitos creditérios que venham a ser devidos as SPEs no ambito dos Contratos de Compra
e Venda de Energia celebrados com a Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no
ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica ("CCVEs” e
“PROINFA”, respectivamente); (iii) direitos creditérios oriundos dos seguros descritos no
Contrato de Cessdo Fiduciadria de Recebiveis contratados pela Emissora, em nome das
SPEs, ou pelas SPEs, em nome proprio, sendo as apdlices de tais seguros alteradas de
forma a prever os Debenturistas, devidamente representados pelo Agente Fiduciario,
como beneficidrios; e (iv) todos e quaisquer direitos, inclusive aplicagdes financeiras e
seus rendimentos, sobre as contas vinculadas a serem cedidas fiduciariamente e descritas
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis em que serdo depositados os montantes
financeiros mencionados nos subitens (i), (ii) e (iii) desta Clausula (em conjunto, “Direitos
Cedidos Fiduciariamente”), de acordo com os termos e condigdes a serem previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis (“"Cessdo Fiduciaria de Recebiveis” e, em
conjunto com a Cessao Fiduciaria Liquidacao e a Alienagao Fiduciaria de Agoes, “Garantias
Reais”, sendo as Garantias Reais, em conjunto com a Fianga, as “Garantias”).

7.2.3.2. As Partes neste ato reconhecem a existéncia, nesta data, de cessdo
fiducidria sobre os Direitos Cedidos Fiduciariamente, para garantir os Contratos BNDES,
a qual serd liberada apés a quitacdao das dividas representadas pelos Contratos BNDES,
inclusive com os recursos decorrentes da presente Emissao e, observado o prazo previsto
nesta Escritura de Emissdo, o recebimento pelas SPEs, do Termo de Liberagdo das
Garantias BNDES.

7.2.3.3. Para fins da Clausula 7.2.3.1 acima e observado o disposto na Clausula
6.4.1 acima, as Partes se obrigam a formalizar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
do recebimento do Termo de Liberagdo de Garantias, a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
por meio do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidaria de Contas Vinculadas, de
Direitos Emergentes e de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre
a PCHPAR, as SPEs, o Agente Fiduciario e a Emissora substancialmente nos termos do
modelo de contrato previsto no Anexo 7.2.3.3 a presente Escritura de Emissdo
(“Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis”, sendo, em conjunto com o Contrato de
Cessao Fiduciaria Liquidacdo e o Contrato de Alienacdo Fiduciaria, “Contratos de
Garantia”), ndo sendo necessaria nova aprovagao por parte da Emissora ou realizagdo
de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto, sendo certo que o Contrato de Cessao
Fiducidria de Recebiveis deverd ser registrado, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar do recebimento do Termo de Liberagdo de Garantias, nos competentes cartérios
de registro de titulos e documentos, ndo podendo este prazo ultrapassar o prazo de até
90 (noventa) dias contados da Data de Emissao, renovaveis automaticamente por mais
90 (noventa) dias sem qualquer 60nus para a Emissora por igual periodo, desde que
estejam cumpridos todos os Requisitos para Prorrogacao.
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7.3. Substituiciao das Garantias Posteriores

7.3.1. A Fianca das SPEs, a Alienacdo Fiduciaria de AcGes e a Cessao Fiduciaria de
Recebiveis (em conjunto, “Garantias Posteriores”) poderdo, excepcionalmente, ndo ser
constituidas caso a Companhia, em substituicdo as Garantias Posteriores e, desde que
a substituicdo seja previamente aprovada pelos Debenturistas, (i) contrate fianca
bancaria em favor dos Debenturistas, junto a uma das seguintes instituicdes financeiras:
Itad Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco
S.A., Caixa EconOmica Federal ou outra instituicdo financeira de primeira linha no
mercado, conforme seja aprovado por debenturistas representando 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo (“Fianca Bancaria”), que garanta a totalidade das
obrigagdes pecuniarias, principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela
Emissora no ambito da Emissdo, até sua total quitacdo; ou (ii) venha a constituir cessdo
fiduciaria de direitos e créditos, inclusive aplicagbes financeiras e seus rendimentos,
bem como sobre conta vinculada em que referidos direitos e créditos deverdo ser
mantidos (“Cash Collateral”), em montante equivalente a, no minimo 100% (cem por
cento) do Valor Total da Emissao, até sua total quitacdo; ou (iii) venha a constituir
Fianca Bancaria e Cash Collateral que, em conjunto, garantam a totalidade das
obrigacOes pecunidrias, principais e acessoérias, presentes e futuras, assumidas pela
Emissora no d&mbito da Emissdo, até sua total quitacdo, em qualquer um dos casos
previstos nos itens (i), (ii) e (iii) acima, desde que venham a ser devidamente
constituidos no prazo de até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, sendo
este prazo renovavel automaticamente por mais 90 (noventa) dias sem qualquer 6nus
para a Emissora, desde que estejam comprovadamente cumpridos todos os Requisitos
para Prorrogacado (“Substituicdo das Garantias Posteriores”).

7.3.2. Na hipdétese de Substituicdo das Garantias Posteriores, estara dispensada a
celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis, nos termos dos modelos previstos nos Anexos 7.2.2.3 e 7.2.3.3 a esta
Escritura de Emissao, e do Terceiro Aditamento Garantias, desde que as Partes celebrem
os devidos instrumentos que formalizem a constituicdo da Fianca Bancaria e/ou do Cash
Collateral, conforme o caso, bem como novo aditamento a presente Escritura de
Emissdo que devera prever a convolagdo da espécie das Debéntures e os termos e
condicoes da Fiangca Bancaria e/ou do Cash Collateral, conforme o caso, a serem
previamente aprovados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, sendo
este prazo renovavel automaticamente por 90 (noventa) dias.

7.3.3. A Fiangca Bancaria e/ou o Cash Collateral, caso constituidos, serdo
automaticamente liberados caso as Garantias Posteriores venham a ser devidamente
formalizadas e constituidas, observados os prazos para constituicdo das Garantias
Posteriores, nos termos previstos nos respectivos instrumentos de garantias.

8. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA E TERMINO ANTECIPADO
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8.1. Aquisicao Facultativa

8.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, conforme o disposto
no artigo 55, paragrafo 3° e incisos I e II, da Lei das Sociedades por Agdes, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor: (a) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, ao Valor Nominal Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da respectiva remuneracdo e, se for o caso, dos Encargos
Moratérios devidos, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora (conforme definido
abaixo); ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, ao Valor Nominal Atualizado
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario conforme o caso, desde que observe as regras
expedidas pela CVM.

8.1.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

8.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula 8, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracao aplicavel as demais Debéntures.

8.2. Resgate Antecipado Facultativo

8.2.1. Nos termos previstos nas Clausulas seguintes, a Emissora tera o direito de realizar
o resgate antecipado facultativo das Debéntures, desde que tal resgate seja direcionado
a totalidade das Debéntures de ambas as séries (sendo vedado o resgate antecipado

facultativo parcial).

8.2.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série

8.2.2.1. Sujeito ao atendimento das condigGes abaixo, a Emissora podera realizar,
a seu exclusivo critério, em qualquer dia 15 (quinze) de cada més a partir da Data de
Emissdo (exclusive), o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da
Primeira Série (sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial), com o
consequente cancelamento das Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série”).

8.2.2.2. A Emissora devera comunicar os titulares das Debéntures da Primeira Série
por meio de publicagcdo de comunicacdo dirigida aos titulares das Debéntures da Primeira
Série, a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 6.16 acima, ou por meio de
comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos titulares das
Debéntures da Primeira Série, com coépia para o Agente Fiduciario, a B3, o Banco
Liquidante e o Escriturador, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
do evento, que devera descrever os termos e condigées do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série, incluindo: (i) data efetiva para o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, que coincidird com a data do pagamento
do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série; (ii) o Valor
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, conforme
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estabelecido abaixo; e (iii) demais informagdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série.

8.2.2.3. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da Primeira
Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série sera o
Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Primeira Série, acrescido: (i) da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; (ii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos,
até a data do referido resgate, caso existentes; (iii) de prémio, flat, equivalente ao saldo
devedor das Debéntures da Primeira Série multiplicado por percentual conforme tabela
abaixo(“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série”):

Data do Resgate Antecipado facultativo das Percentual para fins de calculo do
Debéntures da Primeira Série prémio de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da
Primeira Série
Da Data de Emissao (exclusive) até 15 de 0,25% flat
novembro de 2019 (exclusive)
De 15 de novembro de 2019 (inclusive) até 0,18% flat
15 de novembro de 2020 (exclusive)
De 15 de novembro de 2020 (inclusive) até 0,16% flat
15 de novembro de 2021 (exclusive)
De 15 de novembro de 2021 (inclusive) até 0,13% flat
15 de novembro de 2022 (exclusive)
De 15 de novembro de 2022 (inclusive) até 0,12% flat
15 de novembro de 2023 (exclusive)
De 15 de novembro de 2023 (inclusive) até 0,11% flat
a Data de Vencimento das Debéntures
(exclusive)

8.2.2.4. O pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas
antecipadamente, por meio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série, serd realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 no caso das Debéntures da Primeira Série que estejam custodiadas
eletronicamente na B3 ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
titulares das Debéntures da Primeira Série, a ser realizado de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série que
nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

8.2.3. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série

8.2.3.1. Sujeito ao atendimento das condigGes abaixo, a Emissora podera realizar,
a seu exclusivo critério, em qualquer dia 15 (quinze) de cada més a partir da Data de
Emissao (exclusive), o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da
Segunda Série (sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial), com o
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consequente cancelamento das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série”).

8.2.3.2. A Emissora devera comunicar os titulares das Debéntures da Segunda Série
por meio de publicacdo de comunicagado dirigida aos titulares das Debéntures da Segunda
Série, a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 6.16 acima, ou por meio de
comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos titulares das
Debéntures da Segunda Série, com cépia para o Agente Fiduciario, a B3, o Banco
Liquidante e o Escriturador, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
do evento, que devera descrever os termos e condigcdes do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Segunda Série, incluindo: (i) data efetiva para o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série, que coincidird com a data do pagamento
do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; (ii) o Valor
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, conforme
estabelecido abaixo; e (iii) demais informacbes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série.

8.2.3.3. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da Segunda
Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série serd o
Custo de Liquidacdao Antecipada (conforme definido abaixo), acrescido de prémio, flat,
equivalente ao saldo devedor das Debéntures da Segunda Série multiplicado por
percentual conforme tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures”):

Data do Resgate Antecipado facultativo das Percentual para fins de calculo do
Debéntures da Segunda Série prémio de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da
Segunda Série
Da Data de Emissao (exclusive) até 15 de 0,25% flat
novembro de 2019 (exclusive)
De 15 de novembro de 2019 (inclusive) até 0,18% flat
15 de novembro de 2020 (exclusive)
De 15 de novembro de 2020 (inclusive) até 0,16% flat
15 de novembro de 2021 (exclusive)
De 15 de novembro de 2021 (inclusive) até 0,13% flat
15 de novembro de 2022 (exclusive)
De 15 de novembro de 2022 (inclusive) até 0,12% flat
15 de novembro de 2023 (exclusive)
De 15 de novembro de 2023 (inclusive) até 0,11% flat
a Data de Vencimento das Debéntures
(exclusive)

8.2.3.4. O pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas
antecipadamente, por meio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série, sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 no caso das Debéntures da Segunda Série que estejam custodiadas
eletronicamente na B3 ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
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titulares das Debéntures da Segunda Série, a ser realizado de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série que
nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

8.3. Oferta de Resgate Antecipado

8.3.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da
Data de Emissdo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures de todas as
séries (sendo vedada a oferta de resgate parcial), com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas (“"Oferta de Resgate Antecipado”), devendo a Oferta de Resgate
Antecipado proposta pela Emissora ser dirigida a todos os Debenturistas em relagdo a
todas as Debéntures de todas as séries. A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada
a todos os Debenturistas, em geral ou por série, sem distingdo, assegurada a igualdade
de condicbes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures
de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos nas clausulas
abaixo.

8.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
comunicacao dirigida aos Debenturistas, a ser amplamente divulgada nos termos da
Clausula 6.16 acima, ou por meio de comunicado individual a ser encaminhado pela
Emissora a cada um dos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, a B3, o Banco
Liquidante e o Escriturador (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), que devera
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) data
efetiva para o resgate objeto da Oferta de Resgate Antecipado, que coincidirda com o
pagamento do valor da Oferta de Resgate Antecipado; (ii) o valor da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela
Emissora, caso exista, que ndo poderd ser negativo; (iii) a forma e o prazo limite de
manifestacdo a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, dos Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) se a Oferta de Resgate Antecipado sera
condicionada a adesdo de titulares que representem determinado nimero minimo de
Debéntures; e (v) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e para a operacionalizacdao da Oferta de Resgate Antecipado.

8.3.3. Apds o envio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis
para se manifestarem formalmente perante a Emissora.

8.3.4. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado nos termos previstos
acima, ele devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures dos Debenturistas
que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, na data prevista no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado.

8.3.5. A Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do
resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente
Fiduciario: (i) a quantidade de Debéntures de cada uma das séries a serem resgatadas;
e (ii) a data do resgate antecipado.
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8.3.6. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, por meio da
Oferta de Resgate Antecipado, sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 no caso das Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizado de acordo com os procedimentos adotados pelo
Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas conforme o item (i)
acima.

8.4. Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria

8.4.1. O Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados abaixo (cada evento, um “Evento
de Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria”), devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a amortizacdo extraordinaria das Debéntures
(“Assembleia de Amortizacdo”):

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e/ou nos demais documentos da Emissdao (exceto por aquelas
obrigagcbes nao pecuniarias que, se nao observadas, acarretardo em
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 9 desta
Escritura de Emissdo), ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico;

(ii) existéncia de sentenca de 1° (primeiro) grau cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos ou interrompidos pela interposicdo de recurso cabivel no prazo legal
ou acérddo em 22 (segunda) instancia, ndo passivel de recurso para revisao
pela mesma instancia, desfavoravel a Emissora e/ou quaisquer das Fiadoras
e/ou aos Debenturistas, decorrente de questionamento judicial que resulte em
invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Fianca ou de qualquer das
Garantias, por qualquer pessoa ndao mencionada no inciso (ii) da Clausula 9.1.
desta Escritura de Emissao;

(iii) mudanca de acionistas diretos da Chipley SP Participacdes S.A. (“Chipley”),
decorrente de alienagdo de participagdo em razao de excussao de garantias
outorgadas em favor de credores da Renova Energia S.A. ("Renova Energia”
e “Alteracao Chipley”, respectivamente); e

(iv) o proferimento, a lavratura ou a decretacdo de qualquer decisdo
interlocutéria, ou sentenca, mesmo que em sede de cautelar, no ambito de
qualquer questionamento judicial previsto na Clausula 9.1(iii) abaixo, cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo de até 30 (trinta) dias contados
de seu proferimento, lavratura ou decretacdo, que prejudique o cumprimento,
pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, das suas obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissao, da Fianga e/ou dos Contratos de Garantia.
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8.4.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por "Trimestre” cada periodo de
3 (trés) meses encerrado em 31 de marcgo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro
de cada ano.

8.4.3. Caso 50% (cinquenta por cento) dos Debenturistas reunidos na Assembleia de
Amortizacdo decidam votar favoravelmente a amortizagdo extraordinaria das Debéntures
(“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria”), a Emissora se obriga a realizar, na
periodicidade prevista na Clausula 8.4.5 abaixo, amortizagdes extraordinarias para o
pagamento aos Debenturistas do Valor Nominal Unitario, do Valor Nominal Atualizado
ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido, se aplicavel, da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneracdao das Debéntures da
Segunda Série, até o limite de 98% (nhoventa e oito inteiros por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario ou do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso (“Teto da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria”).

8.4.3.1. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e, se for o caso, o resgate
obrigatoério de que trata a Clausula 8.4.6 abaixo, deverdo ser direcionados a todos os
Debenturistas indistintamente da série, e deverdo ser realizados de maneira
proporcional a quantidade de Debéntures da Primeira Série e a quantidade de
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto na Cldusula 10.1(xxxvi)(e) abaixo,
observado, em qualquer hipétese, o mesmo percentual do Valor Nominal Unitario, do
Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario, a todos os

Debenturistas.

8.4.3.2. O montante de cada Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria prevista
nesta Clausula 8.4 (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria”) devera corresponder a 100%
(cem por cento) do saldo final de caixa depositado em todas e quaisquer contas
bancarias de titularidade da Emissora e das Fiadoras, de natureza vinculada ou livre,
incluindo aquelas previstas e identificadas no Contrato de Cessdao Fiduciaria de
Recebiveis, conforme apurado no respectivo Trimestre pelo Agente Fiduciario com base
nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora ou nas
Demonstracdes Financeiras Intermediarias Consolidadas Auditadas da Emissora
(conforme definidas abaixo), conforme o caso, deduzidos: (i) os montantes necessarios
para manutencdo do Caixa Maximo; (ii) a amortizacdo do Valor Nominal Unitario, do
Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
referente as parcelas da Primeira e da Segunda Séries a vencer imediatamente
anteriores a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria, nos termos das Clausulas
6.7.1 e 6.7.2 desta Escritura de Emissdao, bem como das respectivas Remuneracoes,
conforme previstas na Clausula 6.8 desta Escritura de Emissdao, bem como, se for o

caso, dos Encargos Moratérios devidos e ndao pagos; (iii) os seguintes valores:

(a) em relagdo as Debéntures da Primeira Série: o Custo de Reposicdo conforme
definido na Clausula 8.5.1.1 abaixo, para fins de compor o valor que sera
empregado para fazer jus ao pagamento, pela Emissora, do custo de
desfazimento da Confirmacdo de Operacdo de Swap a ser celebrada pela
Emissora e contratada nos termos do Convénio para Celebracdao de Operacdes
de Derivativos a ser celebrado pela Emissora com o Itad Unibanco S.A. (“"Swap
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Primeira Série”), e, se houver, de eventuais custos e despesas com assessores
legais; e

(b) em relacdo as Debéntures da Segunda Série: o Custo de Reposicdo conforme
definido na Clausula 8.5.1 abaixo, e, se houver, de eventuais custos e despesas
com assessores legais.

8.4.3.2.1. As Partes reconhecem e aceitam que o montante deduzido do saldo final
de caixa depositado em todas e quaisquer contas bancarias de titularidade da Emissora
e das Fiadoras, nos termos da alinea (a) do item (iii) da Clausula 8.4.3.2 acima, sera
utilizado integral e exclusivamente para fins de pagamento, pela Emissora, do custo
referente ao desfazimento do Swap Primeira Série.

8.4.3.2.2. Caso o custo de desfazimento do Swap Primeira Série devido pela
Emissora seja inferior ao montante reservado para tal pagamento nos termos da alinea
(a) do item (iii) da Clausula 8.4.3.2 acima, a Emissora informara ao Agente Fiduciario o
valor excedente, comprometendo-se a utilizar tal saldo integralmente para realizagao
de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures de maneira pari passu entre
as seéries.

8.4.3.3. O efetivo montante a ser destinado a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria em determinado Trimestre podera ser inferior ao Valor da Amortizacdo
Extraordinaria na hipdtese de necessidade de utilizagdo, pela Emissora, de tais recursos
para fazer frente a gastos extraordinarios das SPEs, neste caso desde que haja
(a) pedido justificado da Emissora neste sentido e (b) aprovacdo de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim.

8.4.4. A partir do encerramento do Trimestre subsequente a Assembleia de
Amortizagdo que deliberar favoravelmente a realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatoéria, tais amortizagdes deverao ser realizadas pela Emissora, a cada Trimestre,
sem que o prazo das Debéntures de cada série seja reduzido, tantas vezes quantas
forem necessarias até atingir o Teto da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria, sempre
em até 50 (cinquenta) dias corridos contados do encerramento de cada Trimestre, sendo
que, nos termos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, os recursos
que vierem a compor o Valor da Amortizagcdo Extraordindria existentes deverdo ser
(e/ou permanecer) retidos, conforme o caso, nas contas vinculadas das SPEs, na conta
vinculada da PCHPAR e/ou na conta vinculada da Emissora, conforme o caso, a partir,
inclusive, da data da realizagcdo da Assembleia de Amortizacdo de que trata esta
Clausula 8.4.4, deverdao permanecer em tais contas para que sejam utilizados na
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria.

8.4.5. A B3, o Escriturador, e o Banco Liquidante, deverdo ser comunicados por meio
de correspondéncia enviada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, acerca
da realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria e dos valores a serem
amortizados, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.
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8.4.6. Caso o Valor da Amortizacdo Extraordindria seja superior ao Teto da Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatéria, a Emissora deverd realizar, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da ultima Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, se for o caso, o resgate das
Debéntures da Primeira Série e o resgate das Debéntures da Segunda Série, mediante
o pagamento do Valor Nominal Unitario, do Valor Nominal Atualizado ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do referido
resgate; (ii) se for o caso, dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos, até a data do
referido resgate; e (iii) em relagcdo: as Debéntures da Segunda Série, o Custo de
Reposicdo (conforme formula prevista na Clausula 8.5.1 abaixo), sendo que o resultado,
caso negativo sera igual a zero e, se houver, os eventuais custos e despesas com
assessores legais. Neste caso, a Emissora deverda, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liguidante, a B3 e ao Agente Fiduciario sobre a realizacdo do resgate, o qual devera ser
realizado de acordo com a Clausula 8.2 acima, sem a incidéncia de qualquer custo
adicional.

8.4.6.1. Caso os recursos de que tratam a Clausula 8.4.6 ndo sejam suficientes
para resgatar as Debéntures, tais recursos deverdao permanecer depositados (e ficardao
retidos) nas contas vinculadas até que haja recursos suficientes para a realizagdo do
resgate total das Debéntures em Circulacdo.

8.4.7. Fica certo e ajustado que a obrigagao da Emissora de realizar tantas Amortizagdes
Extraordinarias Obrigatdrias quantas forem necessarias em decorréncia da ocorréncia de
quaisquer das hipdteses previstas na Clausula 8.4.1 acima, uma vez exigida conforme
deliberado na Assembleia de Amortizacdao, serd mantida durante toda a Emissao.

8.4.7.1. Nao obstante, exclusivamente no caso das hipdteses previstas nos incisos
(i) e (iv) da Clausula 8.4.1 acima, caso sejam comprovadamente sanadas as obrigagOes
inadimplidas que deram causa a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria, conforme venha
a ser deliberado por Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada especificamente para este fim, a obrigacdo da Emissora de realizar
AmortizacGes Extraordinarias Obrigatdérias serd suspensa e a Emissora, a partir do
Trimestre subsequente a Assembleia Geral de Debenturistas que deliberar pelo
restabelecimento do adimplemento de tais obrigagbes, e até, se for o caso, a realizagdo
de nova Assembleia de Amortizacdo para tratar das hipdteses previstas nos incisos (i)
e(iv) da Clausula 8.4.1 acima, ndo mais estara obrigada a realizar Amortizacdes
Extraordinarias Obrigatdrias.

8.5. Custo de Liquidacao Antecipada

8.5.1. Em conformidade com os termos previstos nesta Escritura de Emissao, por ocasidao
do vencimento antecipado das Debéntures, e/ou da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatdria, ou qualquer hipdtese de pagamento antecipado, os Debenturistas da
Segunda Série fardo jus ao Valor Nominal Atualizado acrescido: (i) da Remuneracgado das
Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao
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ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (ii) dos
Encargos Moratérios devidos e nao pagos até a data do efetivo pagamento, caso
existentes; (iii) do Custo de Reposicao (conforme definido abaixo), sendo que o resultado,
caso negativo sera igual a zero; e (iv) se houver, de eventuais custos e despesas com
assessores legais (“"Custo de Liquidacdo Antecipada”), nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao.

8.5.1.1. Para fins da presente Escritura de Emissao, entende-se como “Custo de
Reposicdo” o custo de reposicao calculado de acordo com a seguinte formula:

Custo de Reposi¢io = IPCA — Redutor

IPCA =
[ IPCAproj 252 taxazss IPCAprojy 25 |
n |Vnax (1+ =52 x|(1+550) " — 1|+ vna x (1+ 10’8’"‘” |
2.
k=1 TaxaMercado,\ 252
(1+ 00 )
Redutor =
TaxaMercadofk 755 2,00\75%
axamercaao 252 , 252
n |Vnek x (1 + 100 ) X (1 + 100) — 1| + Amort,
Z DVAy
k=1 TaxaMercadoy\ 252
(1+ o0 )
Onde:
n = numero de Periodos de Capitalizagcdo das Debéntures da Segunda Série
remanescentes incluindo o periodo de capitalizagdo vigente, sendo “*n” um ndmero
inteiro;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série informado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, em cada periodo k, conforme
definicdo constante desta Escritura de Emissao;

IPCAproj = IPCA, expresso em taxa, projetado para cada Periodo de Capitalizacdo
das Debentures da Segunda Série;

VNak = Valor Nominal Atualizado a ser amortizado previsto para cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, conforme definicdo constante desta
Escritura de Emissao;

Taxa = taxa utilizada para calculo da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda
Série, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DPk = Para a parcela vigente serd o niimero de Dias Uteis entre a data da efetiva
liquidacdo e o vencimento. Para as demais parcelas, o prazo de Dias Uteis de cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, sendo "DPk" um
numero inteiro;
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TaxaMercadox = taxa expressa ao ano, equivalente a 100% da taxa DI futura
negociada na B3 valida para o periodo entre a data da efetiva liquidacdo das
Debéntures da Segunda Série e o vencimento de cada Periodo de Capitalizacao,
ou outra que a substitua em caso de indisponibilidade da referida TaxaMercadok;
DVAK = numero de Dias Uteis entre a data da efetiva liquidacdo das Debéntures
da Segunda Série, exclusive, e o vencimento de cada parcela “k” vincenda
inclusive, sendo “"DVAK” um nUmero inteiro;

Vnek = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série;

TaxaMercadofk = taxa expressa ao ano, equivalente a 100% da taxa DI futura
negociada na B3 valida para cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da
Segunda Série, ou outra que a substitua em caso de indisponibilidade da referida
TaxaMercadofk; e

Amortk = parcela de amortizacdo do principal das Debéntures da Segunda Série
prevista para cada trimestre. Para fins de calculo da “"Amortk” ndo sera incluida a
Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série.

9. VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiducidrio deverda declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir
o imediato pagamento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, dos valores previstos na
Clausula 9.1.5 abaixo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada evento,
um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”).

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia ou em qualquer outro documento da Emissao, ndo sanado no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(i) questionamento judicial pela Emissora, por qualquer das Fiadoras, pelo Bloco
Original, pela Chipley, pela Light S.A., pela Light Energia S.A., pela
Companhia Energética de Minas Gerais, pela Cemig Geragdo e Transmissao
S.A., pela Renova Energia, pela Renova Participagdes S.A., por qualquer
pessoa que tenha controle (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes (“Controle”)) direto da Emissora
(“Controladora”), por qualquer sociedade sob a qual a Emissora tenha
Controle (“Controlada”) e/ou por qualquer das Fiadoras, por qualquer
controladora direta ou indireta do Bloco Original, nomeadamente nesta data
Eletroriver S.A., BSB Energética S.A. e CS Energia S.A. (incluindo seus
acionistas pessoas fisicas), por qualquer pessoa que tenha Controle direto
ou indireto da Light S.A. ou da Light Energia S.A. bem como por qualquer
pessoa que tenha Controle direto ou indireto da Companhia Energética de
Minas Gerais ou da Cemig Geracdo e Transmissao S.A., acerca da validade
e exequibilidade desta Escritura de Emissdao (e/ou de qualquer de suas
disposicdes), da Fianca (e/ou de qualquer de suas disposicdes) e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia (e/ou de qualquer de suas disposicdes);

(iii) observado o disposto na Clausula 8.4.1(iv), questionamento judicial por
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qualquer membro do bloco de controle direto da Renova Energia que nao
esteja listado na Clausula 9.1(ii) acima, que culmine no proferimento, na
lavratura ou na decretacdo de qualquer decisdo interlocutéria, ou sentencga,
mesmo que em sede de cautelar, que prejudique o cumprimento, pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, das suas obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo, da Fianga e/ou dos Contratos de Garantia, exceto se
os efeitos de tal decisdo ou sentenca forem suspensos no prazo de 120
(cento e vinte) dias contados da data de realizacdao da Assembleia Geral de
Debenturistas que deliberar favoravelmente relativamente a Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria caracterizado pelo item (iv) da Clausula 8.4.1;

(iv) questionamento judicial por qualquer novo integrante direto (a) do bloco de
Controle da Emissora, (b) do Novo Acionista Controlador Direto da Emissora
ou (c) do novo controlador de qualquer integrante de bloco de controle da
Emissora acerca da validade e exequibilidade desta Escritura de Emissao
(e/ou de qualquer de suas disposicoes), da Fianca (e/ou de qualquer de suas
disposicdes) e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia (e/ou de qualquer
de suas disposigoes);

(v) (a) liquidagao, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou de qualquer das
Fiadoras; (b) decretacdo de faléncia da Emissora, do Novo Acionista
Controlador Direto da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras; (c) pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora, pelo Novo Acionista Controlador
Direto da Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras; (d) pedido de faléncia
da Emissora, do Novo Acionista Controlador Direto da Emissora e/ou de
qualquer das Fiadoras, formulado por terceiros, ndao elidido no prazo legal;
e/ou (e) pedido de recuperacgao judicial ou de recuperacao extrajudicial da
Emissora, do Novo Acionista Controlador Direto da Emissora e/ou de
qualquer das Fiadoras, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

(vi) reducao de capital social da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto (a) reducgao
de capital social, pela Emissora, até o término do 1° (primeiro) ano contado
desde a Data de Emissdo, referente a diferenca positiva entre o Valor Total
da Emissdo e os saldos devedores das Dividas Existentes em montante
consolidado limitado a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais),
sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo
indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas (“"IGP-M"); e (b) redugdo de capital das Fiadoras e da PCHPAR
quando realizadas exclusivamente com o objetivo de viabilizar o previsto na
Clausula 8 desta Escritura de Emissdo;

(vii) ocorréncia de vencimento antecipado de obrigacdo financeira da Emissora
e/ou de qualquer das Fiadoras (ainda que na condicdo de garantidora e/ou
fiadora), oriundas de dividas e operagcées de mercado de capitais, local ou
internacional e derivativos em geral;

(viii) transferéncia, promessa de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou
promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras das
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia
e/ou em qualquer documento da Emissao;

(ix) cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacao de agdes ou qualquer forma de
reorganizagcdo societaria envolvendo a Emissora, o Novo Acionista
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Controlador Direto da Emissora e/ou qualquer das Fiadoras, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo;
(b) se exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporacgao da

Emissora, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 06 (seis) meses
contados da data de publicacdo das atas dos atos societarios
relativos a operacgdo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario, do
Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido (1) da respectiva
remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagao ou a Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; (2) se for o caso, dos Encargos Moratérios
devidos; e (3) em relagdo as Debéntures da Segunda Série, o
Custo de Reposigdo (conforme férmula prevista na Clausula
8.5.1.1 acima), sendo que o resultado, caso negativo sera igual
a zero, e, se houver, os eventuais custos e despesas com
assessores legais;

(c) qualquer transacdao que envolva a transferéncia das acbes de
emissdo da Emissora entre membros do Grupo Chipley
(conforme definido abaixo) e/ou entre membros do Bloco
Original (conforme definido abaixo), incluindo transacdes entre
membros do Grupo Chipley e do Bloco Original, desde que: (i)
o0 Bloco Original permaneca parte do grupo de controle da
Emissora com poderes substancialmente iguais aos termos do
atual Acordo de Acionistas da Emissora, celebrado em 04 de
abril de 2006 (“Acordo de Acionistas da Emissora”), e,
cumulativamente, a CS Energia S.A. permanega como
controladora do Bloco Original; (ii) a transagdo ndo envolva a
transferéncia de agbes do Bloco Original para o Grupo Chipley;
(iii) 6rgdo da administracdo publica direta ou indireta nao
venha a deter mais do que 50% (cinquenta por cento) das
acdes ordinarias de emissdo da Emissora; e, ainda, (iv) o novo
acionista da Emissora pertencente ao Bloco Original e/ou ao
Grupo Chipley, se houver, venha a aderir integralmente ao
Acordo de Acionistas da Emissora. Para fins do presente item,
entende-se como (i) “"Grupo Chipley” as sociedades Renova
Energia S.A., Renova Participagdes S.A., Companhia
Energética de Minas Gerais S.A., Cemig Geracgdo e Transmissao
S.A., Light S.A., Light Energia S.A., RR Comercializacdo de
Energia e Participagdes S.A. e Chipley, e (ii) "Bloco Original”
as sociedades CS Energia S.A., BSB Energética S.A. e/ou
Eletroriver S.A.;

(d) observado o disposto nos demais subitens desta Clausula
9.1(ix), qualquer transagdo envolvendo exclusivamente a
alienacdo, a Companhia Energética de Minas Gerais, a Cemig
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Geragdo e Transmissdo S.A., a Light S.A. e a Light Energia S.A.,
das (1) quotas de emissdao do CG I FIP Multiestratégia ("CG I
FIP”") e/ou (2) acgOes de emissao da Emissora detidas, nesta
data, pelo CG I FIP;

(e) observado o disposto nos demais subitens desta Clausula
9.1(ix), o surgimento de um novo acionista controlador da
Emissora, desde que tal novo acionista detenha 100% (cem
por cento) do capital social total da Emissora e possua, em seu
quadro acionario, os mesmos acionistas controladores diretos
e indiretos da Emissora nesta data, os quais deverdo deter a
totalidade das agdes de emissdao da Emissora na proporgao das
acOes atualmente detidas por tais acionistas no capital social
total da Emissora ("Novo Acionista Controlador Direto da
Emissora”); e/ou

() observado o disposto nos demais subitens desta Clausula
9.1(ix), qualquer transagcdo que culmine, Unica e
exclusivamente, no ingresso da Alianca Geragao de Energia
S.A. (“Alianca”) como acionista direto ou indireto da Emissora,
desde que: (i) o Bloco Original permaneca parte do grupo de
controle da Emissora com poderes substancialmente iguais aos
termos do atual Acordo de Acionistas da Emissora e,
cumulativamente, a CS Energia S.A. permanegca como
controladora do Bloco Original; (ii) a transagdo nao envolva a
transferéncia de acdes de emissdao da Emissora detidas pelo
Bloco Original para a Alianga ou para o Grupo Chipley; (iii)
6rgdo da administracdo publica direta ou indireta ndo venha a
deter mais do que 50% (cinquenta por cento) das acgodes
ordindrias de emissdao da Emissora; (iv) a Alianca venha a
aderir integralmente ao Acordo de Acionistas da Emissora; (v)
a Alianga, a exclusivo critério dos Debenturistas, atenda ao
disposto nas “Leis de Compliance” (assim entendidas, em
conjunto, as Leis n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n°© 8.137,
de 27 de dezembro de 1990, n© 8.429, de 2 de junho de 1992,
n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (e/ou outras normas de
licitagGes e contratos da administragdo publica), n° 9.613, de
3 de margo de 1998, n© 12.529, de 30 de novembro de 2011
e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, incluindo o Decreto n°
8.420, de 18 de margo de 2015, bem como, se e quando
aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions, o UK Bribery
Act (UKBA), a Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) e
o The Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection
Law); (vi) a Alianga, a exclusivo critério dos Debenturistas, ndo
esteja envolvida em qualquer evento relacionado a acusagoes
de promocdo de trabalho escravo ou em condigbes analogas a
escravidao; e, ainda, (vii) se ndo estiver em curso um
inadimplemento comprovado de quaisquer obrigacoes
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financeiras junto a qualquer Debenturista pela Alianca e/ou
pelos detentores das agdes de emissao da Emissora que vierem
a ser transferidas a Alianga.

(x) alteracdo ou transferéncia do controle acionario (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou
indireto, da Emissora, do Bloco Original, do Novo Acionista Controlador Direto
da Emissora e/ou das Fiadoras (“Alteracdo de Controle Acionario”). Para fins
da presente Emissdo, ndo serd considerada alteracdo do controle acionario:
(a) a Alteracdo Chipley, desde que estritamente observado o rito da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdéria descrito na Clausula 8.4 acima; e (b)
a transferéncia de agdes por meio de heranca a seus herdeiros naturais
decorrente de morte de qualquer pessoa fisica direta ou indireta do Bloco

Original;

(xi) transformacdo do tipo societario da Emissora;

(xii) aplicacdo, pela Emissora, dos recursos oriundos das Debéntures em
destinacdo diversa daquela descrita na Clausula 4 desta Escritura;

(xiii) distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou

quaisquer outras distribuicdes de lucros pela Emissora a quaisquer de seus
acionistas, (a) quando a Emissora e/ou as Fiadoras estiverem em mora com
relacdo ao cumprimento de obrigacdes relacionadas a (1) obrigacoes
financeiras decorrentes da Emissdo; (2) apresentacdao das Demonstracgdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora ou Demonstragdes
Financeiras Intermedidrias Consolidadas Auditadas da Emissora; (3)
cumprimento do ICSD (conforme definido abaixo); e/ou (b) na ocorréncia da
hipotese prevista na Clausula 10.1(xl), ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes;

(xiv) decretacdo de intervengdo ou término, extingdo, perda, encampacao,
caducidade, revogacdo, anulacdo e transferéncia, total ou parcial, das
concessodes, permissdes e/ou autorizacdes da Emissora e/ou de qualquer das
Fiadoras;

(xv) desapropriagcdao, confisco, sequestro, expropriagdo, nacionalizagdo ou
qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de qualquer
jurisdicdo que resulte na perda, pela Emissora e/ou por qualquer uma das
Fiadoras, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de qualquer parte
substancial de seus bens ou propriedades; e

(xvi) atuagdo, pela Emissora, pelo Novo Acionista Controlador Direto da Emissora
e/ou por qualquer das Fiadoras, em desconformidade com as Leis de
Compliance que lhes sejam aplicaveis e/ou inclusdo da Emissora, do Novo
Acionista Controlador Direto da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras no
Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro
Nacional de Empresas Punidas — CNEP.

9.1.1. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. O Agente Fiduciario devera, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
eventos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a ndo declaragcdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto
nas Clausulas 9.1.2, 9.1.3 e 12 abaixo, inclusive as disposicdes relativas aos

41

,Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n°® 7026547 em 09/10/2018 da Empresa BRASIL PCH S.A., Nire 31300110842 e protocolo 185267726 - 05/10/2018.
Autenticacdo: A39D36B6EB61116EB8BE4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cAdigo de seguranga FYjv Esta copia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

o PAQ. 44/241



procedimentos de convocagdo e quoruns da Assembleia Geral de Debenturistas (cada
evento um "Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico" e, em conjunto com os
Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento Antecipado"):

(i) caso venha a ocorrer (@) o vencimento antecipado ou rescisao (1) dos CCVEs
e/ou (2) das Apdlices de Seguro (conforme definido abaixo) ja firmadas pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, bem como de seus eventuais aditamentos, e
daquelas Apdlices de Seguro que vierem a ser contratadas pela Emissora
e/ou pelas Fiadoras; e/ou (b) a ndo renovacao ou contratacdo, em condigdes
similares, das Apdlices de Seguros, com seguradoras de primeira linha e com
cobertura e valor em risco equivalentes ou superiores aqueles existente na
data de assinatura desta Escritura de Emissdo, desde que disponiveis no
mercado a época da contratacgdo;

(ii) suspensdo, total ou parcial, dos contratos relativos as concessoes,
permissdes e/ou autorizacdes da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras
ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal suspensao;

(iii) ndo pagamento de obrigagdo no ambito de qualquer decisdo judicial,
administrativa e/ou arbitral, contra a Emissora e/ou qualquer das Fiadoras
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir
da Data de Emissdo, pelo IGP-M, desde que a respectiva exigibilidade nao
tenha sido suspensa dentro do prazo legal;

(iv) (a) arresto, sequestro ou penhora de bens (incluindo, mas nao se limitando,
aos bens objeto dos Contratos de Garantia) da Emissora e/ou de qualquer
das Fiadoras em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado na respectiva decisdao, sendo este valor
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, nao sido
desconstituido o referido arresto, sequestro ou penhora de bens em até 10
(dez) Dias Uteis, contados do evento; ou (b) insuficiéncia de quaisquer das
Garantias, nos termos do artigo 333 do Cdédigo Civil, ndo sanada em até 10
(dez) Dias Uteis;

(v) protesto de titulos contra a Emissora, as Fiadoras e/ou qualquer Controlada,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas (sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M,
exceto se, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o
protesto teve seus efeitos suspensos no prazo legal;

(vi) nao obtencdo, ndo renovacgao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacdes, concessdes, alvards e/ou licencgas, inclusive as societarias,
regulatérias e ambientais, necessarias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e pelas Fiadoras, ressalvadas
aquelas que estejam em processo regular de renovagao;

(vii) alteragdo do objeto social da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras,
conforme disposto em seus estatutos ou contratos sociais, conforme o caso,
vigente na Data de Emissao;

(viii) constituicdo de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor,
alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, encargo,
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gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima ("Onus")) sobre bens ou propriedades da
Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras, exceto: (i) por Onus existentes na
Data de Emissdo; (ii) pelas Garantias Reais; e (iii) por Onus constituidos
para financiar a aquisicdo, apds a Data de Emissao, de qualquer ativo, desde
que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido;

(ix) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa, de bens ou propriedades, exceto: (a) pelas vendas
realizadas no curso normal de seus negécios; (b) pelas cessbes de ativos
realizadas para fins de cumprimento de obrigacdo regulatéria ou de
imposicdo legal; (c) pelas transferéncias realizadas entre as SPEs no curso
normal de seus negdcios; e (d) pela cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer
forma de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, de
bens ndo afetos a geracdo de energia até o limite de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) por sociedade, desde que tal cessdo, venda, alienagdo e/ou
qualquer forma de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer das
Fiadoras, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, ndao possa afetar
o cumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de suas obrigagdes
constante da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissao;

(x) contratacdo pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, de novos
empréstimos e/ou financiamentos, financeiros e/ou operacionais, fiancgas
bancarias ou emissdo de debéntures, partes beneficidrias e/ou qualquer
outro valor mobilidrio, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras sem a prévia
aprovacao de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagado,
salvo (i) as operacdes contraidas exclusivamente no curso normal dos seus
negocios, até o limite agregado de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
(sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo
IGP-M), a ser comprovado aos Debenturistas nas demonstragdes financeiras
consolidadas, anuais e auditadas (ou informacgdes financeiras objeto de
revisao especial, conforme o caso) (em conjunto e qualquer uma delas, as
“Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora”)
subsequentes; e (ii) constituicdo de Substituicdo das Garantias Posteriores;

(xi) prestacdo, pela Emissora, de garantias fidejussérias, de quaisquer
naturezas, salvo a prestacdo de garantia fidejusséria pela Emissora que
garanta transacdes das Fiadoras no curso normal dos seus negdcios, em
qualquer caso, até o limite agregado de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IGP-M;

(xii) prestacao, pelas Fiadoras de garantias fidejussdrias, de quaisquer naturezas,
exceto: (a) a Fianga a ser prestada em favor dos Debenturistas, a ser
formalizada por meio da celebracdao do Primeiro Aditamento Garantias e do
Segundo Aditamento Garantias; e (b) desde que até o limite agregado de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M), necessariamente
no d&mbito das transacgdes permitidas nos termos do inciso (x) desta Clausula
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9.1.1;

(xiii) realizagcdo, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, de operacgdes de
mutuo (ativo ou passivo), salvo: (a) operacdes entre as SPEs; (b) operacdes
entre as SPEs e a PCHPAR; (c) operacdes das SPEs e/ou da PCHPAR (na
qualidade de mutuantes) para a Emissora, em qualquer uma das hipoéteses
(a), (b) e (c) acima, desde que exclusivamente para pagamento do servigo
da divida das Debéntures, caso ndo seja possivel fazé-lo integralmente via
dividendos pagos pela PCHPAR; ou (d) operacdes da Emissora (na qualidade
de mutuante) para seus acionistas, limitado em montante agregado de até
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo o item (d)
condicionado (i) ao atendimento, pela Emissora, do ICSD, apurado de forma
consolidada para a Emissora e para as Fiadoras, em nivel igual ou superior
a 1,5x e (ii) @a manutengdo, pelas SPEs, PCHPAR e Emissora, de recursos
financeiros (caixa) consolidados nao onerados a terceiros equivalentes a, no
minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Caixa Maximo”),
sendo que todos os valores expressos neste item serdo atualizados
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M;

(xiv) caso a PCHPAR venha a incorrer em custos e despesas de qualquer natureza
acima de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por ano, corrigidos
anualmente pelo IGP-M (“Cap Inicial”), sendo considerado como data base
o dia 1° de julho de 2018, exceto por eventuais custos e despesas
relacionadas a contratacdo e manutencdo de conta(s) vinculada(s)
relacionadas a Emissdo que ndo ultrapassem, de forma agregada com o Cap
Inicial, R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por ano, corrigidos anualmente
pelo IGP-M, conforme informacdes disponibilizadas nas demonstragdes
financeiras anuais da PCHPAR;

(xv) comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou
por qualquer das Fiadoras nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e/ou nos demais documentos da Emissdo é (i) falsa; ou
(ii) incorreta, inconsistente ou insuficiente (nos casos deste item (ii),
exclusivamente, em qualquer aspecto relevante);

(xvi) nao constituicdo de qualquer uma das Garantias Posteriores ou da Fianga
PCHPAR, nos termos e prazos previstos nos Contratos de Garantia ou na
presente Escritura de Emissdo, exceto (i) se o prazo de constituicdo das
Garantias Posteriores ou da Fiangca PCHPAR vier a ser estendido mediante
autorizacdo expressa dos Debenturistas; ou (ii) no caso das Garantias
Posteriores, se ocorrer a Substituicdo das Garantias Posteriores, observados
os termos e prazos previstos na Clausula 7.3 acima;

(xvii) existéncia de qualquer decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral, ou

processos semelhantes, contra a Emissora, o Novo Acionista Controlador

Direto da Emissora e/ou as Fiadoras, durante a vigéncia das Debéntures,

com relacdo ao descumprimento da Legislacdo Socioambiental, desde que a

respectiva exigibilidade nao tenha sido suspensa dentro do prazo legal;

(a) a inclusao da Emissora, do Novo Acionista Controlador Direto da

Emissora e/ou das Fiadoras em qualquer espécie de lista oficial emitida por

6rgao governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras de

carater socioambiental, em razdo da pratica de atos em inobservancia a

Legislacdao Socioambiental; ou (b) a inscricdo da Emissora, do Novo Acionista

(xv

-
=T
o
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Controlador Direto da Emissora e/ou das Fiadoras ou das demais partes a
elas subordinadas, assim entendidas como representantes, funcionarios,
prepostos, contratados, prestadores de servicos que atuem a mando ou em
favor da Emissora, do Novo Acionista Controlador Direto da Emissora e/ou
das Fiadoras no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicOes analogas a de escravo, instituido pela Portaria
Interministerial n° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da
Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro
oficial que venha a substitui-lo);

(xix) descumprimento do disposto na Clausula 9.1.1(xvii) e/ou (xviii) desta
Escritura de Emissao por qualquer acionista direto e indireto da Emissora,
ficando ressalvados do disposto nesse item quaisquer acionistas detentores
de acgdes livres e disponiveis para negociacdo em bolsa (free float), quando
aplicavel; e/ou

(xx) ndo manutencdo, pela Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, de
razdo do ICSD (conforme definido abaixo) superior ou equivalente a 1,20x
(uma vez e vinte centésimos), a ser apurado (a) anualmente, tendo por base
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora (b)
eventualmente, em caso de distribuicdo de dividendos intercalares
(trimestral ou semestral), tendo por base demonstracdes financeiras
intermedidrias consolidadas auditadas da Emissora (“Demonstracdes
Financeiras Intermedidarias Consolidadas Auditadas da Emissora”) e os
respectivos relatérios de apuracdo do ICSD previstos na Clausula 10.1(i)
abaixo, a partir, inclusive, das Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Emissora relativas a 31 de dezembro de 2018, inclusive, sendo
certo que: (a) caso se verifique, em qualquer apuragao, ICSD abaixo de
1,20x, a distribuicdo de dividendos da Emissora ficara limitada ao dividendo
obrigatério previsto em lei até a data da respectiva distribuicdo, seja anual
ou intermediaria; e (b) ndo havera qualquer limitacdo de distribuicdo de
dividendos se o ICSD for igual ou superior a 1,20x, exceto conforme disposto
na Clausula 9.1(xi) ou na Clausula 10.1(xxxix).

Para fins desta Escritura de Emissao, entende-se como “ICSD”, o Indice de
Cobertura do Servico de Divida do periodo de referéncia (assim entendido
como cada ano, semestre ou Trimestre de apuragdo, conforme o caso)
(“PRef”), a ser calculado a partir da divisdo da Geracdo de Caixa da Atividade
no PRef pelo Servico da Divida do PRef, com base em informacdes
registradas nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Emissora ou Demonstragbes Financeiras Intermediarias Consolidadas
Auditadas da Emissora, para efeito de distribuicdo de dividendos, conforme
0 caso, observada a metodologia abaixo:

(A) “Geracdao de Caixa da Atividade no PRef”, corresponde ao
somatério abaixo:

(+) EBITDA do PRef, calculado de acordo com o item (D) abaixo.

(-) Despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social apurada no exercicio,
liguidos de diferimentos

(B) “Servico da Divida no PRef”, corresponde ao somatorio abaixo:
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(+) Somatdrio de Pagamento de Amortizacdo de Principal, realizada no PRef.
(+) Somatoério de Pagamento de Juros, realizada no PRef.

(+) Somatédrio dos recursos financeiros decorrentes da integralizacdo das
Debéntures.

(C) “fndice de Cobertura do Servico da Divida no PRef” corresponde a
divisdo da Geracao de Caixa da Atividade no PRef pelo Servigo da Divida no
PRef.

(D) “EBITDA DO PRef” corresponde ao somatério dos itens abaixo
discriminados:

(+/-) Lucro/Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido.

(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo.

(+) Depreciagbes e Amortizagoes.

(+/-) Perdas (desvalorizacao) por Impairment / Reversbes de perdas
anteriores.

(+/-) Prejuizo/Lucro na alienagdo de imobilizado, investimentos ou
intangivel.

(-) Quaisquer saidas de caixa das atividades de investimento da Emissora e
das Fiadoras referentes a aquisicao de Ativo Imobilizado e/ou Intangivel.
(-) Pagamentos efetuados relativos ao Uso do Bem Publico e/ou outorga da
concessao.

Observacgoes:

1: Divida onerosa total, incluindo todas as dividas.

2: Todas as parcelas para o calculo do EBITDA sdo referentes as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora ou as
Demonstracdes Financeiras Intermedidrias Consolidadas Auditadas da
Emissora em caso de distribuicdo de dividendos, conforme o caso, do PRef.
3: Caso a contrapartida do desembolso ndo transite pelo resultado do
exercicio.

4: Considera apenas o Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos
referentes ao PRef.

9.1.2. O Agente Fiduciario devera notificar a Emissora da convocagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas na mesma data em que realizar a convocacao da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que referida Assembleia Geral de
Debenturistas: (i) devera ser realizada no prazo minimo previsto na Lei das Sociedades
por Agoes; e (ii) instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo e, em
segunda convocacdo, com qualquer quérum.

9.1.3. Apds a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
9.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacles decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal
Unitario, do Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da respectiva remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior da
respectiva série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, além dos
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Encargos Moratorios, assim como, em relacdo as Debéntures da Segunda Série, o Custo
de Reposicdao (conforme férmula prevista na Clausula 8.5.1.1 acima), sendo que o
resultado, caso negativo sera igual a zero, e, se houver, os eventuais custos e despesas
com assessores legais, a menos que Debenturistas, representando 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira e/ou segunda convocacdo, tenham optado por
ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
hipétese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures, salvo com relagdo
a hipétese prevista na Clausula 9.1.1(xix), para a qual o quérum de ndo vencimento sera
unanime.

9.1.4. Na hipdétese da ndo obtengdo de quéorum de instalagdo e/ou de deliberagdo, em
primeira e segunda convocacdo, na Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual ndo efetiva declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

9.1.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, do
Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da respectiva remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior da
respectiva série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo (incluindo , em relacdo as Debéntures da Segunda Série, o Custo de Reposicdo
(conforme férmula prevista na Clausula 8.5.1.1 acima), sendo que o resultado, caso
negativo sera igual a zero, e, se houver, os eventuais custos e despesas com assessores
legais), fora do Ambito da B3, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em nao o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdorios. A B3 devera ser
comunicada, imediatamente, pelo Agente Fiduciario sobre a declaracdo do vencimento
antecipado.

9.1.6. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 9.1.5 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

10. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

10.1. A Emissora estd obrigada a, sem prejuizo das demais obrigagGes previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissao:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apdés o término de cada
exercicio social, ou 3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo,
0 que ocorrer primeiro, (1) copia das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM;
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(2) relatério contendo a apuracdo do ICSD e da Receita Liquida das
SPEs, elaborado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, acompanhado da memédria de calculo compreendendo todas
as rubricas necessarias para a obtengdo do ICSD e da Receita Liquida
das SPEs devidamente apurados pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e (3) declaracgao,
assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma de seu estatuto
social atestando: (i) que permanecem validas as disposicGes contidas
nesta Escritura de Emissdo; (ii) ndo ocorreu qualquer Evento de
Vencimento Antecipado e ndao houve o descumprimento de obrigagdes
(financeiras ou nao financeiras) da Emissora perante os Debenturistas;
(iii) que os bens e propriedades da Emissora foram mantidos
devidamente assegurados; e (iv) que nao foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social da Emissora;

(b) quando aplicavel para fins de distribuicdo de dividendos intercalares
(trimestrais ou semestrais) ou de Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatdria, em até, respectivamente, 60 (sessenta) ou 40 (quarenta)
dias contados do fechamento de cada Trimestre, suas Demonstragdes
Financeiras Intermedidrias Consolidadas Auditadas da Emissora,
acompanhadas de relatério contendo a apuracdo do ICSD e da Receita
Liquida das SPEs, elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, acompanhado da memodria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencao do ICSD
e da Receita Liquida das SPEs devidamente apurados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(o) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apdés o término de cada
exercicio social, cépia das demonstracdes financeiras anuais da
PCHPAR relativas ao respectivo exercicio social;

(d) 0 organograma da Emissora, todos os seus dados financeiros e atos
societdrios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme
previsto na Instrugdo CVM 583 (conforme definida abaixo), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias
contados da solicitagdo pelo Agente Fiduciario, sendo certo que o
referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle da Emissora, no
encerramento de cada exercicio social;

48

,Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n°® 7026547 em 09/10/2018 da Empresa BRASIL PCH S.A., Nire 31300110842 e protocolo 185267726 - 05/10/2018.
Autenticacdo: A39D36B6EB61116EB8BE4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cAdigo de seguranga FYjv Esta copia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

s PAQ. 51/241



(e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de utilizagdo dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaracdo firmada por
representantes legais da Emissora acerca da utilizacdo dos recursos
liguidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos desta
Escritura de Emissdo, acompanhada dos documentos comprobatoérios
do pagamento das Dividas Existentes;

(f em até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicacdo (exceto se de outra
forma convocada, cujo prazo acima passard a contar de tal
convocacao), notificagdo da convocacao de qualquer assembleia geral,
com a data de sua realizagdo e a ordem do dia e, tdo logo disponiveis,
copias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de conselho
de administragao, diretoria e conselho fiscal que forem objeto de
publicagao;

(i) informar ao Agente Fiduciario:

(a) em até 10 (dez) dias corridos contados do recebimento da solicitagdo,
qualquer informagdo que venha a ser razoavelmente solicitada pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissao, da Instrucao CVM 583 e demais
normas aplicaveis;

(b) em até 10 (dez) dias corridos contados do recebimento da solicitagdo,
mediante solicitagdo por escrito, caso venha a ser solicitado
pelos Debenturistas representados pelo Agente Fiducidrio, novas
licencas e renovagdes das licencas ambientais da Emissora e das
Fiadoras e relatérios de atendimento a condicionantes do licenciamento
socioambiental;

(c) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua ciéncia, informacdes
a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

(d) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua ciéncia, sobre
qualquer alteragdo em suas condigbes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias, societarias ou juridicas ou em
seus negdbcios, bem como quaisquer eventos ou situacgdes, inclusive
acbes judiciais, procedimentos administrativos ou arbitrais, que:
(i) impossibilitem ou coloquem em risco o cumprimento, no todo ou
em parte, de suas obrigagOes decorrentes desta Escritura de Emissao,
dos Contratos de Garantia e de qualquer outro documento da Emissao;
ou (ii) facam com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Emissora nao mais reflitam sua real condicao financeira;

(e) em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, sobre
quaisquer novos relatdrios de processos, multas e autuagdes judiciais
e administrativas dos 6rgdos governamentais, de (i) carater fiscal,
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regulatério ou trabalhista, nesses casos, que imponham ou possam
resultar @ Emissora e/ou as Fiadoras em sancgdes ou penalidades, de
forma individual ou agregada, acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), bem como de carater (ii) ambiental, (iii) socioambiental, ou
de (iv) defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora
e/ou as Fiadoras, e, nesse caso do subitem (iv), desde que possam
resultar em Impacto Adverso Relevante);

(f) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da sua ciéncia, sobre
(i) descumprimento da Legislacao Socioambiental; (ii) dano
ambiental; (iii) instauracdo e/ou existéncia de decisdo proferida em
processo administrativo, judicial ou arbitral de natureza
socioambiental; ou (iv) qualquer situagao que possa,
comprovadamente, importar em um Impacto Adverso Relevante na
situacdo econdémico-financeira ou operacional da Emissora ou das
Fiadoras;

(g) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua ciéncia, informacdes
relacionadas ao item (xli) da presente Clausula;

(iii) cumprir as determinacdes da CVM e da B3;

(iv) cumprir todas as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia e nos demais documentos da Emiss3do;

(v) nao praticar atos em desacordo com seu estatuto social;

(vi) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes
dos drgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios
ou possua ativos;

(vii) manter validas e regulares as declaracdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da
Emissao;

(viii) indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, os Debenturistas e o Agente

Fiduciario, por todos e quaisquer prejuizos diretos, danos diretos (excluidos
danos indiretos, e.g. lucros cessantes e/ou emergentes), custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e o Agente Fiduciario em razao
da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das suas
declaracdes prestadas na presente Escritura de Emissao;

(ix) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informacdes relacionados a Oferta Restrita,
bem como disponibiliza-la aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario em um
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prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, apds recebimento da respectiva solicitagdo
por escrito;

(x) atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdao CVM
476, quais sejam: (i) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com
a Lei das Sociedades por Acgdes e com a regulamentacdao da CVM;
(ii) submeter suas demonstragbOes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacodes,
suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos, e em sistema
disponibilizado pela B3; (iv) divulgar as demonstragdes financeiras
subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social, em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-
as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos, e em sistema disponibilizado pela
B3; (v) observar as disposigdes da Instrucdao da CVM n° 358, de 03 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de
sigilo e vedacdes a negociagdo; (vi) divulgar a ocorréncia de ato ou fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358, em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-os disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos, e em sistema disponibilizado pela B3, comunicando
imediatamente ao intermediario lider da Oferta Restrita e o Agente Fiduciario;
e (vii) fornecer as informacgodes solicitadas pela CVM;

(xi) cumprir com todas as obrigacoes aplicaveis relacionadas a Instrucdo CVM n©
400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdao CVM 400”), inclusive com as
disposicdes de seu artigo 48, naquilo que lhe for aplicavel;

(xii) ndo divulgar ao publico informacgoes referentes a Emissora, as Fiadoras, a
Emissdo e as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrucdo CVM 476
e no artigo 48 da Instrugao CVM 400;

(xiii) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio da
Comunicagdo de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso II do
artigo 48 da Instrucdao CVM 400;

(xiv) abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de revelar
informacdes relativas a Emissdao de Debéntures, exceto aquilo que for
necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre
o carater reservado da informacdo transmitida;

(xv) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e
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Escriturador; (ii) Agente Fiduciario; e (iii) o ambiente de negociacdo das
Debéntures no mercado secundario da B3 (CETIP21);

(xvi) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao, dos Contratos de Garantia ou dos demais documentos da Emissao;

(xvii) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(xviii) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagoes
gerenciais, bem como seus livros contdbeis e demais registros em
conformidade com os principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de
maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situacao financeira e os
resultados de suas respectivas operagoes;

(xix) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xx) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de
Emissdo, seus eventuais aditamentos, e os Atos Societarios; (c) de registro
dos Contratos de Garantia, bem como de seus respectivos aditamentos; e
(d) das despesas e remuneracdo com a contratacdao de Agente Fiduciario,
Banco Liquidante e Escriturador;

(xxi) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

(xxii) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou
contribuicdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam
de sua responsabilidade, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas
de boa-fé e por meio de procedimentos apropriados nas esferas administrativa
e/ou judicial;

obter, manter e conservar validas e eficazes (e, nos casos em que apropriado,
renovar de modo tempestivo), bem como providenciar para que as Fiadoras
obtenham, mantenham e conservem validas e eficazes (e, nos casos em que
apropriado, renovem de modo tempestivo), todas as autorizagodes,
concessbes, aprovacgoes, licengas (incluindo regulatdrias e societarias e
excluindo ambientais, que sdo reguladas pelo item (xxiv) desta Clausula
10.1), permissOGes e alvards: (a) necessarias ao desempenho das suas
atividades; (b) necesséarias (1) a assinatura desta Escritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia e dos demais documentos relacionados a Emissdo; e

(xx

-
-
-

ot
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(2) ao cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Emissao,
salvo aquelas em processo regular de renovacao;

(xxiv) obter, manter e conservar validas e eficazes (e, nos casos em que apropriado,
renovar de modo tempestivo), bem como providenciar para que as Fiadoras
obtenham, mantenham e conservem validas e eficazes (e, nos casos em que
apropriado, renovem de modo tempestivo), todas as licengas ambientais
aplicaveis ao desempenho de suas atividades;

(xxv) cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas licengas mencionadas
acima, assim como manter em vigor todos os contratos e demais acordos que
representem condicao fundamental para a consecugao do seu objeto social e
para o seu funcionamento regular;

(xxvi) convocar, nos termos da Clausula 12 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da presente Escritura de Emissao, mas ndo o faga;

(xxvii) manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servico;

(xxviii) manter em situacdo regular com relagdo as suas obrigagfes junto aos érgaos
do meio ambiente, a CCEE, a ANEEL, ao MME e ao ONS, durante a vigéncia
desta Escritura de Emissao;

(xxix) observar, cumprir e/ou tomar todas as providéncias para que o Novo Acionista

Controlador Direto da Emissora, as Fiadoras e sociedades sob controle comum,
seus funcionarios (incluindo administradores e diretores) e eventuais
subcontratados da Emissora cumpram, toda e qualquer lei que trata de
corrupgao, crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacao de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional,
o Mercado de Capitais ou a administracdo publica nacional ou, conforme
aplicavel, estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam
ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis
de Compliance, devendo (i) adotar politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis de Compliance; (ii) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcao e
de agir de forma lesiva a administracdo publica nacional ou, conforme
aplicavel, estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiducidrio que poderd
tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (v) realizar eventuais
pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio de
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transferéncia bancaria ou cheque, respeitado o disposto na Clausula 6.13 desta
Escritura de Emissao;

(xxx) notificar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora, o Novo Acionista Controlador Direto da Emissora
e/ou as Fiadoras, ou, ainda, qualquer dos respectivos administradores,
empregados, mandatarios, representantes, fornecedores, contratados ou
subcontratados encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo,
procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por
autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a
pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema
Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica nacional
ou, conforme aplicavel, estrangeira, devendo, quando solicitado pelo Agente
Fiduciario, fornecer copia de eventuais decisGes proferidas e de quaisquer
acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no &ambito dos citados
procedimentos;

(xxxi) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade desta Escritura de
Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infracdes ou crimes contra o
ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais
ou a administragcdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultagao bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as
medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados de fazé-lo;

(xxxii) notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao ou suspensao das
suas atividades e/ou das Fiadoras, que possa afetar a capacidade de
pagamento das Debéntures;

(xxx

-1
-
=1

ot

cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociacao
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacgdes, prejuizos diretos, perdas e danos diretos (excluidos danos
indiretos, e.g. lucros cessantes e/ou emergentes), a que o ndo respeito as
referidas normas der causa, desde que nao tenham sido gerados por atuacgao
do Agente Fiduciario;

(xxxiv) comparecer nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela
Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
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facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria;

(xxxv) cumprir e tomar todas as providéncias necessarias para que as demais partes
a ela subordinadas, assim entendidas como representantes, funcionarios,
prepostos, contratados, prestadores de servicos que atuem a seu mando ou
em seu favor, sob qualquer forma, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, cumpram com o disposto na legislacdo ambiental, trabalhista e
previdenciaria em vigor, incluindo na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, nas normas
relativas a salde e seguranca ocupacional, bem como nas demais legislagoes
e regulamentagbes ambientais, trabalhistas e previdenciarias supletivas
(“Legislagcdo Socioambiental”), adotando todas as medidas e acgodes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
bem como a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgdes dos
orgdos federais, estaduais e municipais que subsidiariamente venham a
legislar ou regulamentar a Legislagdo Socioambiental, responsabilizando-se,
Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com
a Emissao;

(xxxvi) manter, em caixa, a importancia de, no minimo, R$94.000.000,00 (noventa e
quatro milhdes de reais), atualizado pelo IGP-M a partir da Data de Liquidacao
das Debentures até (i) o inicio dos descontos pela Eletrobras - Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”) dos efeitos do Generation Scaling
Factor (“"GSF") (2015, 2016 e 2017), ou (ii) a definicdo pela Eletrobras e/ou
pela ANEEL de que os descontos ocorrerdao em 12 (doze) parcelas ou mais,
(“Caixa Provisionado”), sendo certo que:

(a) a obrigacdo acima estara automaticamente dispensada nos montantes
que por ventura venham a ser descontados do faturamento das SPEs
pela Eletrobras no ambito do PROINFA;

(b) caso a ANEEL e/ou a Eletrobras definam que tais descontos serdo
realizados em 12 (doze) parcelas ou mais, a Emissora podera utilizar
imediata e livremente o Caixa Provisionado;

(c) enquanto a Eletrobras nao efetivar os descontos referentes aos
exercicios de 2015, 2016 e 2017, as SPEs, a PCHPAR e/ou a Emissora
terdao a obrigagdo de manter, no agregado dos caixas, os montantes
que excedam o valor ja provisionado (Caixa Provisionado) para fazer
frente aos novos descontos a serem aplicados pela Eletrobras (*Novo
Caixa Provisionado”);

(d) o Novo Caixa Provisionado somente podera ser utilizado para suprir os
eventuais descontos que possam vir a ser aplicados na hipdtese de
efetivacgdo pela Eletrobras dos descontos referentes aos exercicios de
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2015, 2016, 2017 ou exercicios subsequentes, conforme aplicavel, até
que concluidos tais descontos, e ndao poderdao ser distribuidos a
qualquer titulo para os acionistas (diretos ou indiretos) da Emissora; e

(e) no caso de ocorréncia de quaisquer das hipoteses constantes dos
subitens (a) a (d) acima enquanto em vigor o regime de Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria de que trata a Clausula 8.4 e seguintes
desta Escritura de Emissdo, montante equivalente a 60% (sessenta por
cento) do Caixa Provisionado ou do Novo Caixa Provisionado, conforme
o caso, devera ser retido na conta vinculada da Emissora, de maneira
a compor o Valor da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria (sem
prejuizo dos demais recursos a serem retidos nas contas vinculadas
para fins do cumprimento, pela Emissora, de sua obrigagdo de
realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatério), respeitadas as
deducodes previstas na Clausula 8.4.3.2 acima.

(xxxvii) manter contratada, junto ao Itad Unibanco S.A., ao Banco Santander (Brasil)
S.A. ou outra instituicdo financeira de 12 (primeira) linha, a exclusivo critério
dos Debenturistas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures da
Primeira Série, a partir da Data de Emissdo, a operacao de derivativo da
Taxa DI para IPCA;

(xxxviii) constituir a Fianga da PCHPAR, observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo e a mecanica a ser prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria

Liquidagao;

(xxxix) constituir as Garantias Posteriores (ou, em caso de Substituicao das
Garantias Posteriores, a Fianca Bancaria e/ou o Cash Collateral) em até 90
(noventa) dias contados da Data de Emissdo, sendo este prazo renovavel
automaticamente por mais 90 (noventa) dias sem qualquer O6nus para a
Emissora por igual periodo, desde que estejam cumpridos todos os
Requisitos para Prorrogacgao;

(x1) em caso de questionamento judicial desta Escritura de Emissao que resulte
na emissdo de uma ordem judicial que impeca, em carater definitivo ou
provisério, o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario, do Valor
Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da respectiva remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior da respectiva série, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo, em relagao
as Debéntures da Segunda Série, o Custo de Reposi¢gdo (conforme férmula
prevista na Clausula 8.5.1.1 acima), sendo que o resultado, caso negativo
serd igual a zero, e, se houver, os eventuais custos e despesas com assessores
legais),_até que os efeitos de tal ordem sejam suspensos ou revertidos, a
Emissora e o Novo Acionista Controlador Direto da Emissora se obrigam a:
(a) nao distribuir e/ou pagar dividendos, juros sobre o capital préprio ou
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proventos de qualquer natureza, ressalvado o pagamento do dividendo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acgdes; (b) nado
reduzir seu capital social; (c) ndo conceder mutuos; e/ou (d) tomar
quaisquer outras medidas que resultem, direta ou indiretamente, na
transferéncia de recursos da Emissora a seus acionistas, demais credores,
funcionarios ou colaboradores;

(xli) na hipotese de distribuicdo de dividendos intercalares (trimestrais ou
semestrais) e na hipétese de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria,
preparar e entregar ao Agente Fiduciario, nos termos e prazos previstos nesta
Escritura de Emissao, as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Emissora e as Demonstragdes Financeiras Intermediarias Consolidadas
Auditadas da Emissora; e

(xlii) ndo alterar o Acordo de Acionistas da Emissora, exceto no caso de
manutencdo substancial: (a) de todos os direitos e deveres dos acionistas da
Emissora na forma como atualmente constantes do Acordo de Acionistas da
Emissora e (b) do controle compartilhado atualmente estabelecido entre os
acionistas controladores da Emissora e, consequentemente, da gestdo e
administragcdo da Emissora, bem como nao rescindi-lo ou termina-lo (exceto
no caso de constituicdo do Novo Acionista Controlador Direto da Emissora e
desde que seja celebrado acordo de acionistas entre os acionistas do Novo
Acionista Controlador Direto da Emissora nos mesmos termos do Acordo de
Acionistas da Emissora), e ndo celebrar novo(s) acordo(s) de acionistas que
regule(m) direitos politicos e/ou econémicos das aglGes de emissdo da
Emissora.

10.1.1. Para todos os fins e efeitos desta Clausula 10.1, entende-se por “Receita
Liguida” os valores efetivamente depositados em todas e quaisquer contas bancarias de
titularidade da Emissora e das Fiadoras, de natureza vinculada ou livre, incluindo aquelas
previstas e identificadas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, conforme
apurado no respectivo Trimestre pelo Agente Fiducidrio com base nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora ou Demonstragdes Financeiras
Intermediarias Consolidadas Auditadas da Emissora, conforme aplicavel.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. Nomeacdo. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, para Agente Fiduciario dos Debenturistas da
Emissdo objeto desta Escritura de Emissao, que, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeacdo, para, nos termos da legislagdo aplicavel e da Escritura de Emissao,
representar perante a Emissora a comunhdo dos Debenturistas. A Emissora declara nao
ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acgles, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares.

11.2. Declaracdes. O Agente Fiduciario declara, neste ato:
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(i) nao ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Instrugdo CVM n° 583
de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucdo CVM 583”), e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungdao que lhe é conferida;

(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislagdo especifica, nesta Escritura de Emissdo e
nos Contratos de Garantia;

(iii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(iv) aceitar integralmente os termos da presente Escritura de Emissao e dos
Contratos de Garantia, bem como de todas as suas clausulas e condigdes,
tendo verificado a veracidade das informacgdes nelas contidas e diligenciado
para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(v) estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societarios, a
celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir com suas obrigagdes nela
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vi) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculante do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com suas clausulas;

(vii) que a celebragao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas
obrigagdes nela previstas ndo violam qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(viii) ser instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(ix) estar ciente da regulamentacdo aplicAvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

(x) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6 da Instrugdao CVM 583;

(xi) assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo CVM 583,
tratamento equitativo aos Debenturistas;

(xii) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

(xiii)a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdao tem
poderes bastantes para tanto;
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(xiv)na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou
que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes:

Emissora: CEB Distribuicdo S.A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissdo: | Quantidade de ativos: 710
R$71.000.000,00
Data de Vencimento: 15/05/2019

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6,8% a.a. na base 252.

Status: Ativo

Inadimplementos no periodo: N3do ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: As debéntures sdo garantidas por cessdo fiduciaria de direitos
creditérios, presentes e futuros, vincendos e liquidos de qualquer taxa
administrativa/servigos, provenientes de faturas e/ou duplicatas de
prestacdo de servigos publicos de fornecimento de energia, devidos a CEB
Distribuicdo S.A. por consumidores. A CEB Distribuicdo S.A. cedeu
fiduciariamente, em favor do Agente Fiduciario, em garantia do
pagamento integral das obrigagbes, os direitos de crédito de sua
titularidade referentes aos recursos mantidos e/ou depositados em conta
vinculada.

Emissora: CEB Distribuicdao S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: | Quantidade de ativos: 1300
R$130.000.000,00
Data de Vencimento: 15/06/2020

Taxa de Juros: CDI + 6,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Consubstanciada por: (i) cessdo fiduciaria sobre os direitos
creditérios detidos ou de titularidade da CEB Distribuicdo S.A. decorrentes
do Contrato de Arrecadacdao BRB, bem como dos direitos creditérios do
Contrato de Arrecadacdao Banco Arrecadador e as respectivas Cartas de
Ciéncias; e (ii) alienagado fiduciaria do imodvel da matricula 10.483 do
cartério do 2° oficio de imdveis de Brasilia - DF.

Emissora: Light Servigos de Eletricidade S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 9

Volume na Data de Emissdo: | Quantidade de ativos: 100000
R$1.000.000.000,00
Data de Vencimento: 15/05/2021

Taxa de Juros: CDI + 1,15% a.a. na base 252.
Status: Inadimplente.
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Inadimplementos no periodo: A Light Servigos de Eletricidade S.A. ndo
apesentou as vias originais dos documentos listados abaixo: (i) via original
da ata da Assembleia Geral de Debenturista datada de 27.03.2018,
devidamente registrada; e (ii) via original da ata da Assembleia Geral de
Debenturista datada de 10.04.2018, devidamente registrada.

Garantias: garantia adicional fidejusséria prestada pela Light S.A.

Emissora: Light Servigos de Eletricidade S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 9

Volume na Data de Emissdo: | Quantidade de ativos: 60000
R$600.000.000,00
Data de Vencimento: 15/05/2023

Taxa de Juros: 5,74% a.a. na base 252.

Status: Inadimplente.

Inadimplementos no periodo: A Light Servicos de Eletricidade S.A. néo
apesentou as vias originais dos documentos listados abaixo: (i) via original
da ata da Assembleia Geral de Debenturista datada de 27.03.2018,
devidamente registrada; e (ii) via original da ata da Assembleia Geral de
Debenturista datada de 10.04.2018, devidamente registrada.

Garantias: garantia adicional fidejussodria prestada pela Light S.A.

Emissora: Renova Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
(“Renova”)

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 3

Volume na Data de Emissdo: | Quantidade de ativos: 1000000
R$1.000.000.000,00
Data de Vencimento: 20/05/2026

Taxa de Juros: 106% do CDI.

Status: Ativo

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: A ser convolada da espécie com garantia real. As obrigagdes
assumidas pela Renova com relagdo as debéntures em referéncia,
contardao com as seguintes garantias reais: (a) Cessao Fiduciaria da Conta
Recebedora, de titularidade da Renova junto ao Banco Bradesco S.A.; (b)
Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada a Primeira Série, garantindo
somente a Primeira Série das Debéntures, de titularidade da Renova junto
ao Banco Bradesco S.A. e de movimentagao restrita exclusivamente pelo
Agente de Cobranca; (c) Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada a Segunda
Série, garantindo somente a Segunda Série das Debéntures, de
titularidade da Renova junto ao Banco Bradesco S.A. e de movimentacao
restritiva exclusivamente pelo Agente de Cobranca; (d) Cessao Fiduciaria
de Conta Vinculada a Terceira Série, garantindo somente a Terceira Série,
de titularidade da Renova junto ao Banco Bradesco S.A. e de
movimentacao restrita exclusivamente pelo Agente de Cobranga.
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Emissora: Renova

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 3

Volume na Data de Emissdo: | Quantidade de ativos: 300000
R$ 300.000.000,00
Data de Vencimento: 20/05/2026

Taxa de Juros: 105,5% do CDI.

Status: Ativo

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: A ser convolada da espécie com garantia real. As obrigacdes
assumidas pela Renova com relagdo as debéntures em referéncia,
contardo com as seguintes garantias reais: (a) Cessao Fiduciaria da Conta
Recebedora, de titularidade da Renova junto ao Banco Bradesco S.A.; (b)
Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada a Primeira Série, garantindo
somente a Primeira Série das Debéntures, de titularidade da Renova junto
ao Banco Bradesco S.A. e de movimentagao restrita exclusivamente pelo
Agente de Cobranga; (c) Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada a Segunda
Série, garantindo somente a Segunda Série das Debéntures, de
titularidade da Renova junto ao Banco Bradesco S.A. e de movimentagao
restritiva exclusivamente pelo Agente de Cobranca; (d) Cessado Fiduciaria
de Conta Vinculada a Terceira Série, garantindo somente a Terceira Série,
de titularidade da Renova junto ao Banco Bradesco S.A. e de
movimentacdo restrita exclusivamente pelo Agente de Cobranga.

Emissora: Renova

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 3

Volume na Data de Emissao: | Quantidade de ativos: 300000
R$ 300.000.000,00
Data de Vencimento: 20/05/2026

Taxa de Juros: 105% do CDI.

Status: Ativo

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: A ser convolada da espécie com garantia real. As obrigacdes
assumidas pela Renova com relagdo as Debéntures, contardo com as
seguintes garantias reais: (a) Cessao Fiduciaria da Conta Recebedora, de
titularidade da Renova junto ao Banco Bradesco S.A.; (b) Cessao
Fiduciaria de Conta Vinculada a Primeira Série, garantindo somente a
Primeira Série das Debéntures, de titularidade da Renova junto ao Banco
Bradesco S.A. e de movimentacdo restrita exclusivamente pelo Agente de
Cobranca; (c) Cessao Fiducidria de Conta Vinculada a Segunda Série,
garantindo somente a Segunda Série das Debéntures, de titularidade da
Renova junto ao Banco Bradesco S.A. e de movimentagao restritiva
exclusivamente pelo Agente de Cobranca; (d) Cessdo Fiduciaria de Conta
Vinculada a Terceira Série, garantindo somente a Terceira Série, de
titularidade da Renova junto ao Banco Bradesco S.A. e de movimentacao
restrita exclusivamente pelo Agente de Cobrancga.
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11.3. Substituicdo. Nas hipdteses de impedimento temporario, rendncia, intervencdo,
liguidacao extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas da presente Emissdo, para a escolha do
novo agente fiduciario, a ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo agente fiduciario. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera
definida na prépria Assembleia Geral de Debenturistas que escolher o novo agente
fiduciario, observado o disposto nesta Escritura de Emissao.

11.3.1. Na hipdétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera ele
comunicar em até 1 (um) Dia Util contado de seu conhecimento o fato & Emissora e aos
Debenturistas desta Emissdo, mediante convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituigao.

11.3.2. E facultado aos Debenturistas desta Emissdao, apds o encerramento do
prazo para a distribuicdo publica das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagcdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

11.3.2.1. O agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas desta Emissao nao delibere sobre
a matéria. Em hipdtese alguma a remuneracao do agente fiducidrio substituto podera ser
superior a ora avencgada.

11.3.3. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente fica sujeita ao
atendimento dos requisitos previstos na legislagdo aplicavel, inclusive na Instrugdao CVM
583 e eventuais normas posteriores e devera ser objeto de aditamento a Escritura de
Emissdo, a ser averbado na JUCEMG e registrado nos RTDs, nos termos previstos nesta
Escritura. O novo Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados
da data do mencionado averbamento na JUCEMG, comunicar a CVM a ocorréncia da
substituicdo, bem como encaminhar a CVM a declaragdo e demais informacdes indicadas
no paragrafo Unico do art. 9° da Instrugdo CVM 583.

11.3.4. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funcdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a efetiva substituicdo.

11.3.5. O agente fiduciario substituto deverda, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la aos Debenturistas desta Emissdo, em forma de aviso, de acordo com a
Clausula 6.16 desta Escritura de Emissao.

11.3.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados pela CVM, em especial a Instrucdo CVM 583.
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11.4. Deveres e atribuicdes. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM
e nesta Escritura de Emissado, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

1. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

II. responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

III. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo dos seus préprios bens;

IV. renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substituicao;

V. conservar em boa guarda toda a documentacgdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

VI. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, diligenciando para
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

VII. diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdao e seus
aditamentos sejam registrados na JUCEMG e nos RTDs, bem como para que
as Garantias Reais sejam devidamente constituidas, adotando, no caso da
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

VIII.acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas, alertando os
Debenturistas, no relatério anual mencionado abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

IX. opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de
modificagcbes das condigbes das Debéntures;

X. solicitar, a Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungdes, certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho e da Procuradoria
da Fazenda Publica onde se localiza a sede da Emissora;

XI. solicitar, as expensas da Emissora, auditoria externa na Emissora;

XII. convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas da
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presente Emissdo, nos termos desta Escritura de Emissdo;

XIII.comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informacdes que Ilhe forem solicitadas;

XIV. elaborar, anualmente, relatério destinado aos Debenturistas, descrevendo
os fatos relevantes relativos as Debéntures, ocorridos durante o exercicio
social anterior da Emissora, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Acgbes e do art. 15 da Instrugcdo CVM
583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagodes:

(i) cumprimento pela Emissora das obrigacdes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconstancias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(ii) alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(iii) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigbes
que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagcdo e pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série realizados no periodo;

(vi) acompanhamento da destinagdao dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme informacgdes prestadas pela Emissora;

(vii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia;

(viii) manutencgdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(ix) declaragdo sobre a ndo existéncia de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiducidrio a continuar a exercer sua funcdo de Agente
Fiduciario; e

(x) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em que tenha
atuado no mesmo exercicio como agente fiducidrio, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagao da companhia
ofertante; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade de valores mobiliarios
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emitidos; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento
e taxa de juros; e (vi) inadimplemento pecuniario no periodo.

XV. disponibilizar o relatério mencionado acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

XVI. informar a Emissora a divulgacdo do relatério mencionado acima, no mesmo
dia da sua divulgagcdo em sua pagina na rede mundial de computadores;

XVII. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas desta Emissdo, com
enderecos, mediante, inclusive, gestbes junto a Emissora, ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigdo,
integralizacdo e aquisicdo das Debéntures expressamente autorizam, desde
ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagao, a
qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

XVIII. fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, especialmente daquelas impositivas
de obrigacdes de fazer e de nao-fazer;

XIX. comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao e
nos Contratos de Garantia, incluindo as obrigacdes relativas as Garantias e
a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicbes que nao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

XX. disponibilizar o Valor Nominal Unitario e o do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures calculado pela Emissora diariamente aos Debenturistas e aos
participantes do mercado por meio de sua central de atendimento e/ou de
seu website (www.oliveiratrust.com.br); e

XXI. acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissao.

11.5. AtribuicGes Especificas. Observado as disposicdes desta Escritura de Emissdo, no
caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do art. 12 da Instrugao
CVM 583.
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11.5.1. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdao acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583, do disposto nesta Escritura de
Emissao, nos Contratos de Garantia e nos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
AcOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo e regulamentacdao aplicavel, desta
Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia.

11.5.2, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o mesmo
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteracdo. N3do sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora ou das Fiadoras, que permanecerao sob obrigagao
legal e regulamentar da Emissora e das Fiadoras elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

11.6. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar qualquer verificacdo de veracidade
nas deliberagbes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou das Fiadoras ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ilhe tenha sido
ou seja encaminhado pela Emissora, pelas Fiadoras, ou por seus colaboradores, para se
basear nas suas decisdes.

11.7. Remuneracdo. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou a instituicdo
que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagcdo aplicavel e desta
Escritura de Emissao, remuneragao correspondente a parcelas anuais de R$ 12.500,00
(doze mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido 5 (cinco) Dias Uteis
apos a data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, e os seguintes na mesma
data dos anos posteriores. A primeira parcela sera devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturacao e implantacgao.

11.7.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condicdes das Debéntures apdés a emissdo ou da participagdo em
reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento
a solicitagOes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como a (i) comentarios aos documentos da Emissdao durante a estruturagcdo da mesma,
caso a Emissdo ndao venha a se efetivar; (ii) execucdo das Garantias, conforme o caso;
(iii) participagdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores;
e (iv) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cinco) dias ap6s comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatdrio de horas"
a Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a
alteracdo (i) das Garantias, conforme o caso; (ii) prazos de pagamento e (iii) condigcoes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das
Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdao das Debéntures;
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11.7.2. No caso de celebracdao de aditamentos aos documentos da Emissao, bem
como nas horas externas ao escritério do Agente Fiducidrio, serdo cobradas,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais alteragdes/servicos. Nao estdo abrangidos dentre os aditamentos aqueles
previstos nesta Escritura para convolagdao das garantias.

11.7.3. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo
acrescidos as parcelas mencionadas nas Clausulas 11.7 e 11.7.1 acima nas datas de
pagamento. Além disso, todos os valores mencionados nas Clausulas 11.7 e 11.7.1
acima serao atualizados pelo IGP-M, sempre na menor periodicidade permitida em lei,
a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao.

11.7.4. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo desta Escritura de
Emissdo, da Instrucdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
AgOes.

11.7.5. A remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas com viagens,

estadias, transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente
Fiducidrio, durante ou apds a implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora,
desde que dentro dos limites de sua atuagdao previstos na Instrugdo CVM 583 e
previamente aprovadas (caso a Emissora esteja adimplente com as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo). Ndo estdo incluidas igualmente e serdo arcadas pela
Emissora despesas com especialistas, tais como auditoria nas Garantias e assessoria
legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais
despesas, depoésitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacgses,
decorrentes de agbes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de
sua funcdo ou da sua atuacdao em defesa da estrutura da Emissdo, serdao igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para
defesa do Agente Fiduciario e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

11.7.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, desde que dentro dos limites de sua atuacao
previstos na Instrugdo CVM 583. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias
de acdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucao da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdao e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos.

11.7.7. Eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio e alteracdes
nas caracteristicas ordinarias da Emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos
honorarios propostos, incluindo o direito de retirada.
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11.7.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2,0%
(dois por cento) e juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.7.9. A remuneracdo sera devida mesmo apdés o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
funcdo em relacdo a emissdo, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

11.8. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas
razoaveis em que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas desta Emissdo, ou para realizar seus créditos.

11.8.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 11.8 acima sera efetuado em
até 15 (quinze) dias apds a entrega, a Emissora, de copia dos documentos comprobatorios
das despesas efetivamente feitas e necessarias a protecao dos direitos dos Debenturistas.

11.8.2. Todas as despesas razoaveis com procedimentos legais, inclusive
administrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer, para resguardar os
interesses dos Debenturistas desta Emissdo, bem como o pagamento, pelos
Debenturistas, da remuneragdo a que se refere a Clausula 11.7 acima, caso inadimplida,
deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas desta Emissao e,
posteriormente, conforme previsto em lei e na Instrugdo CVM n© 583, ressarcidas pela
Emissora. Os recursos para o pagamento de tais despesas, a serem adiantados pelos
Debenturistas desta Emissdo, incluem, também, gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario,
ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, ou, ainda, que
Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas da presente Emissdo. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais,
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas da presente Emissao, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia, por um periodo superior a 10 (dez) dias, com relacdo ao pagamento
destas, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas da
presente Emissdo para cobertura do risco da sucumbéncia.

11.8.3. Excluem-se das obrigacbes de antecipacdao de recursos estipuladas na
Clausula 11.8.2 acima os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde ja
estipulado que caberd aos demais Debenturistas arcar com tal 6nus, devendo os
Debenturistas entdo impedidos por lei de efetuar tais antecipacdes reembolsar os demais
Debenturistas quando receberem os valores devidos pela Emissora.

11.8.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissdao, nao
saldado na forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento.
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12. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

12.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), observado que a Assembleia Geral de Debenturistas podera ser
instalada: (i) caso o assunto a ser deliberado seja comum a todas as séries de
Debéntures; ou (ii) caso o assunto a ser deliberado seja especifico para apenas os
titulares das Debéntures de uma das duas séries isoladamente, hipdétese em que a
Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada em separado, computando-se
separadamente os respectivos quéruns de convocacao, instalagdo e deliberacdo, a fim de
tratarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares das Debéntures da
Primeira Série ou dos titulares das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, de
acordo com os quéruns estabelecidos nesta Clausula 12.

12.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou pela CVM, com antecedéncia de, no minimo, 8 (oito) dias a
contar da data de sua efetiva realizacdo, em caso de primeira convocacgao, e antecedéncia
de, no minimo, 5 (cinco) dias a contar da data de sua efetiva realizagdo, em caso de
segunda convocagao.

12.3. Aplicar-se-a& a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

12.4. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas em
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao,
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

12.4.1. O Agente Fiduciario deverd notificar a Emissora, em até 2 Dias Uteis da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, das deliberagdbes das Assembleias
Gerais de Debenturistas, nos casos em que a Emissora ndo esteja presente.

12.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com
a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacdo e, em segunda convocacgao, com qualquer quérum, ressalvadas as hipdteses
expressamente previstas nesta Escritura de Emissao.

12.6. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao
representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

12.7. Cada Debénture em Circulacdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, admitida a constituicdo de mandatario, titulares de
Debentures ou nao.
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12.8. Para os efeitos de fixacdo de quérum desta Escritura de Emissdo, serdo
consideradas como “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e ndo
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras; ou (ii) de titularidade de: (a) Controladas (diretas ou indiretas),
(b) Controladoras (ou grupo de controle); (c) sociedades sobre controle comum e/ou
coligadas; e (d) administradores da Emissora e das Fiadoras, incluindo, mas nao se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2°
(segundo) grau.

12.9. Sem prejuizo dos quoéruns especificos estabelecidos nesta Escritura de Emissao e
na legislagdo aplicavel, as deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas
dependerdo da aprovacao de Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagcdo, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura de
Emissao.

12.9.1. As seguintes hipéteses de alteragdo dependerdo da aprovagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo: (i) dos quéruns e disposicdes previstos nesta Clausula 12, (ii) da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série, (iii) das Datas de Pagamento da Remuneracgdo, (iv) da Data de
Vencimento das Debéntures, (v) dos valores, montantes e datas de amortizacdo do
principal das Debéntures; (vi) dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii) dos
Eventos de Vencimento Antecipado; (viii) dos Eventos de Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatodria; (ix) do Custo de Liquidagdo Antecipada; e/ou (x) modificagcdo das Garantias.

12.9.2. A renudncia ou perddo temporario dos Debenturistas, para que ndo ocorra
o vencimento antecipado ou inadimplemento de obrigagdes estabelecidas nesta Escritura
de Emissdo, dependera de aprovacgao, em primeira e/ou em segunda convocacgdo, de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo.

12.10.Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdétese em que sera
obrigatoria.

12.11.0 Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ilhe forem solicitadas.

12.12.As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns nesta Escritura
de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

13. DECLARAGOES DA EMISSORA
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13.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i) ¢é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acgdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, estando apta e devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) é plenamente capaz para cumprir todas as obrigacdes (financeiras e nao
financeiras) previstas nesta Escritura de Emissao e em quaisquer outros
documentos da Emissao;

(iii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagles, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e de quaisquer outros
documentos da Emissdo, e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e
ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

(iv) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao
e quaisquer outros documentos da Emissdo tém, conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora as
obrigacGes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
e efeito;

(v) esta Escritura de Emissao e quaisquer outros documentos da Emissdo, e as
obrigacGes aqui e ali previstas, constituem obrigacdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos
e condigOes;

(vi) a celebragdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emissdao e de
quaisquer outros documentos da Emissdo, e o cumprimento das obrigagdes
aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, (a) ndo infringem
o estatuto social da Emissora; (b) ndao infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
respectivos bens ou propriedades esteja sujeito e/ou qualquer outra
obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora; (c) ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdao estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito, observado
0 pagamento antecipado das Dividas Existentes, conforme previsto no item
(i) da Clausula 4.1 desta Escritura ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de qualquer Onus
sobre qualquer bens ou propriedades da Emissora; (e) ndo infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer
de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito; e (f) ndo infringem
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qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos bens ou propriedades;

(vii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissao e de quaisquer outros documentos da Emissdo, e ndo
ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

(viii)tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracdo da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série e da Remuneragdao das Debéntures da Segunda Série foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-
fé;

(ix) todas e quaisquer informacgdes prestadas pela Emissora e pelas Fiadoras por
ocasido da Oferta, sdao verdadeiras, consistentes, precisas, completas,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao
fundamentada a respeito da Oferta;

(x) ndo omitiu qualquer fato que possa resultar em alteragao substancial na
situacdo econémico-financeira, operacional ou juridica da Emissora e/ou das
Fiadoras;

(xi) todos e quaisquer documentos e informacodes fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas sdao verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos
e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisao
de investimento sobre as Debéntures;

(xii) cumpre com o disposto na Legislagdo Socioambiental, inclusive de forma que
(a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicdes analogas as
de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores sdo devidamente
registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c) cumpre as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista
e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislacdo aplicavel a protecao do
meio ambiente, bem como a salude e seguranca do trabalho; (e) detém todas
as permissdes, licengas, autorizacbes e aprovagdes essenciais para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a Legislacdo
Socioambiental, salvo por aquelas atualmente em processo regular de
renovacao; e (f) possui todos os registros necessarios, em conformidade
com a legislagdo civil e ambiental aplicaveis;

(xiii)ndo é parte, no seu melhor conhecimento, em qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacao
instaurado, incluindo, mas ndo se limitando, aqueles de natureza
socioambiental, envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras, perante qualquer
tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro referentes as atividades por elas
desenvolvidas;
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(xiv)ndo é, nesta data, parte em qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo instaurado relacionado
as Leis de Compliance, envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras, perante
qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro referentes as atividades
por elas desenvolvidas;

(xv) estd cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupcdo a que esta
submetida, bem como as determinagdes e regras emanadas por qualquer
6rgdao ou entidade governamental a que esteja sujeita, que tenham por
finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos relacionados a praticas
corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econOmica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultagcdo de bens, direitos e valores, ou contra
o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragao
publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, incluindo, sem
limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa,
civil ou criminal nos termos das Leis de Compliance;

(xvi)as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015
(que inclui o balancete de verificacdo relativo ao periodo findo em 31 de
marco de 2018) representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira consolidada, bem como os resultados operacionais da Emissora e
das Fiadoras naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agcdes e com as
regras emitidas pela CVM e demais normativos contabeis, sendo que desde
a data das Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora
mais recentes e até a presente data ndo houve (a) nenhum efeito adverso
relevante na posicdo patrimonial e financeira consolidada da Emissora, bem
como nos resultados operacionais da Emissora e das Fiadora; (b) qualquer
operagao envolvendo a Emissora e as Fiadoras, assim como suas
Controladas, fora do curso normal de seus negdcios que seja relevante para
a Emissora e/ou para as Fiadoras, assim como suas Controladas;
(c) declaracao ou pagamento pela Emissora e pelas Fiadoras, de dividendos,
juros sobre o capital préprio ou proventos de qualquer natureza, excetuados
pelas distribuigdes ocorridas em fevereiro, junho e agosto de 2018;
(d) qualquer alteragao no capital social ou aumento do endividamento da
Emissora e/ou das Fiadoras; e (e) a contratacdo de novas dividas pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras;

(xvii) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais, administrativas e arbitrais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades;

(xviii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por
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aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

(xix) mantém cobertura para as atividades exercidas pela Emissora e pelas
Fiadoras, assim como por suas Controladas, por meio de apdlices de seguro
contratadas em linha com as melhores praticas do mercado (“Apdlices de
Seguro”), sendo que a politica de contratacdo de seguros da Emissora e das
Fiadoras é adequada e suficiente tendo em vista as atividades realizadas (ou
a serem realizadas) pela Emissora e/ou pelas Fiadoras. As atuais Apdlices de
Seguro da Emissora e das Fiadoras, se encontram em pleno vigor e efeito,
restando vigentes, e todos os prémios devidos sob tais apdlices foram devida
e oportunamente pagos;

(xx) ndo tem ciéncia da existéncia, inclusive em relacdo as Fiadoras, (a) de
descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo ou procedimento, judicial, administrativo ou arbitral, em qualquer
dos casos deste inciso, (i) que possa afetar de maneira comprovadamente
relevante a Emissdo ou os negécios da Emissora e/ou das Fiadoras; ou
(ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia e/ou quaisquer
outros documentos da Emissao; e

(xxi) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licencas, concessdes, autorizagGes, permissdes e alvaras, inclusive
societarias, regulatérias e ambientais, exigidas pelas autoridades federais,
estaduais, municipais ou reguladoras aplicadveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas em processo de regular renovacgao, sendo que
até a presente data a Emissora e as Fiadoras, ndo foram notificadas acerca
da revogacdo de quaisquer delas ou da existéncia de processo administrativo
que tenha por objeto a revogacao, suspensao ou cancelamento de quaisquer
delas, exceto por aquelas em processo regular de renovacao.

13.2. A Emissora declara e garante, ainda, (i) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente
Fiduciario que o impeca de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta
Escritura de Emissdo e na Instrugcdo CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposicbes da
Instrugdo CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprira todas as
determinacgdes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposigdes previstas
naquela Instrugdo; e (iv) nao existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de
acionistas que impeca a conclusao da presente Emissao.

13.3. A Emissora se obriga a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos
e quaisquer prejuizos diretos, danos diretos (excluidos danos indiretos, e.g. lucros
cessantes e/ou emergentes), custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 13.1 acima.
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13.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.3 acima, a Emissora obriga-se a notificar,
em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario caso qualquer das declaracdes prestadas
nos termos da Clausula 13.1 acima tornarem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

14. COMUNICAGOES

14.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

I. para a Emissora:

BRASIL PCH S.A.

Avenida Prudente de Morais, 1250, 10° e 11° andares
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e/ou Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

II. para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 7, grupo 201, Centro Empresarial Mario
Henrique Simonsen

Rio de Janeiro — RJ, CEP 22.640-102

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

E-Mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

III. para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar
CEP: 22640-102, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

IV. para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3400, 10° andar
CEP: 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia V. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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V. para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BoLsA, BALCAO - SEGMENTO CETIP UTVM

Pca Antonio Prado, 48 — 4° andar

S&o Paulo - SP, CEP: 01010-901

At.: Superintendéncia de Oferta de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Telefone: 0300-111-1596

Correio Eletronico: valores.mobilidrios@b3.com.br

14.2. As comunicacOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, por telegrama, ou ainda por correio eletrébnico nos enderecos
acima. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

14.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 10 (dez) dias contados da sua
ocorréncia.

15. RENUNCIA

15.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
renldncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao
ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

16. TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUGCAO ESPECIFICA

16.1. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nela contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos
497 e seguintes 815 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao.

17. ALTERACOES

17.1. Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissdo somente sera valida
quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes, e devera ser igualmente
registrada observadas as formalidades previstas na Cldusula 2 desta Escritura de
Emissao.
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17.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os demais
documentos da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) nas hipéteses expressamente
previstas nesta Escritura de Emissao; (ii) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou B3, conforme o caso; (iii) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda
(iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na
razao social, enderecgo e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

17.2.1. O disposto na Clausula 17.2 acima se aplica, inclusive, ao Aditamento
Definicdo de Remuneracao, aos Aditamentos para Constituicdo das Garantias e aos
Contratos de Garantia e, portanto, no advento de quaisquer das situagdes previstas na
Clausula 17.2, as minutas que vierem a ser previstas no Aditamento Definicdo de
Remuneracdo e aquelas previstas nos Anexos 7.2.2.3 e 7.2.3.3 a esta Escritura de
Emissao poderdo vir a sofrer ajustes pontuais para enderegar tais situagdes, sem a
necessidade de qualquer aprovagao dos Debenturistas.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel e
obriga as Partes por si e seus sucessores.

18.2. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.3. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

18.4. Toda e qualquer mencao, nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia
e/ou em quaisquer dos demais documentos da Emissdo a Escritura de Emissdo, seus
termos e condigdes e/ou qualquer de suas disposicdes deve ser lida, ainda que nao
expressamente indicado, como abrangendo a integralidade dos termos e condigdes e
quaisquer disposicdes constantes da Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se
limitando a Fianca.

19. LEI APLICAVEL E FORO
19.1. Esta Escritura de Emissado sera regida pelas leis do Brasil.

19.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de
Emissdo, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Belo Horizonte, 4 de outubro de 2018.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de Assinaturas 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Real, a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, Com
Garantia Adicional Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos, da Brasil PCH S.A.

BRASIL PCH S.A.

Nome: Cristiano Corréa de Barros Nome: Marcio Barata Diniz
Cargo: Diretor sem designacao Cargo: Diretor Presidente
especifica CPF: 391.837.856-04

CPF: 327933916-20
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Pagina de Assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Real, a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, Com

Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos, da Brasil PCH S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Sonia Regina Menezes Nome: Daniel de Abreu Ribeiro
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador

CPF: 085.575.688-86 CPF: 082.151.726-01
TESTEMUNHAS:

Nome: Izabelle Macédo Nunes Nome: Marcela Castro Barroso
CPF n°© 001.888.206-47 CPF: n° 074.678.116-40
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ANEX0 4.1
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, A SER CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL

FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DA BRASIL PCH S.A.

DESCRICAO DAS DIVIDAS EXISTENTES

Data de Vencimento Valor total da
Partes Contrato i . ..
assinatura Final divida
Originalmente: Banco ABN AMRO Real
Brasil PCH S.A. (posteriormente adquirida pela CCB 007-3108 12/03/2007 12/03/2021 R$ 96.000.000,00
Petros)
Originalmente: Banco ABN AMRO Real
Brasil PCH S.A. (posteriormente adquirida pela CCB 007-3656 14/05/2007 14/05/2021 R$ 48.000.000,00
Petros)
Originalmente: Banco ABN AMRO Real
Brasil PCH S.A. (posteriormente adquirida pela CCB 007-3760 22/05/2007 22/05/2021 R$ 48.000.000,00
Petros)
Originalmente: Banco ABN AMRO Real
Brasil PCH S.A. (posteriormente adquirida pela CCB 008-0592 26/02/2008 26/02/2022 R$ 38.000.000,00
Petros)
Originalmente: Banco ABN AMRO Real
Brasil PCH S.A. (posteriormente adquirida pela CCB 008-10283 14/11/2008 14/11/2022 R$ 50.000.000,00
Petros)
1
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Data de Vencimento Valor total da

Partes Contrato assinatura Final divida
Bonfante Energética S.A. BNDES 05.2.1164.1 13/04/2006 15/02/2021 R$ 59.964.200,00
Calheiro Energia S.A. BNDES 05.2.1165.1 13/04/2006 15/04/2021 R$ 52.985.000,00
Caparaé Energia S.A. BNDES 05.2.1167.1 13/04/2006 15/03/2021 R$ 12.257.700,00
Carangola Energia S.A. BNDES 05.2.1166.1 13/04/2006 15/12/2020 R$ 41.086.000,00
Funil Energia S.A. BNDES 05.2.1168.1 13/04/2006 15/10/2020 R$ 62.308.000,00
Irara Energética S.A. BNDES 05.2.1169.1 13/04/2006 15/04/2021 R$ 78.929.100,00
Jatai Energética S.A. BNDES 05.2.1170.1 13/04/2006 15/03/2021 R$ 78.578.700,00
M E sti BNDE
onte Serrsa:\ nergetica S 05.2.1171.1 13/04/2006 15/06/2021 R$ 80.992.600,00
Retiro Velho E sti BNDE
etiro Ve S°A nergetica S 05.2.1172.1 13/04/2006 15/08/2021 R$ 49.800.200,00
Santa Fé Energética S.A. BNDES 05.2.1173.1 13/04/2006 15/12/2020 R$ 90.819.200,00
S3o Joaquim Energia S.A. BNDES 05.2.1174.1 13/04/2006 15/10/2020 R$ 54.157.300,00
Sdo Pedro Energia S.A. BNDES 05.2.1175.1 13/04/2006 15/06/2021 R$ 73.297.600,00
S&o Simao Energia S.A. BNDES 05.2.1176.1 13/04/2006 15/06/2021 R$ 72.715.000,00
2
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ANEX0 7.2.2.3

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SiIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL REAL, A SER CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DA BRASIL PCH S.A.

MODELO DE CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE AGOES EM
GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

entre

BRAsSIL PCH S.A.,
PCHPAR PCH PARTICIPAGCOES S.A.,
como Outorgantes

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Outorgado

E

BONFANTE ENERGETICA S.A,
CALHEIROS ENERGIA S.A.,
CAPARAO ENERGIA S.A.,
CARANGOLA ENERGIA S.A,,
FUNIL ENERGIA S.A.,
IRARA ENERGETICA S.A.,
JATALI ENERGETICA S.A,,
MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.,
RETIRO VELHO ENERGETICA S.A.,
SANTA FE ENERGETICA S.A.,
SAO JOAQUIM ENERGIA S.A.,
SAO PEDRO ENERGIA S.A.,
SAO SIMAO ENERGIA S.A.
como Intervenientes

Datado de
[e] de [e] de 2018

DA #9960862 v23
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGCAO FIDUCIARIA DE AGCOES EM
GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

O presente “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acbes em Garantia e
Outras Avencas” (“Contrato”) é celebrado entre as seguintes partes:

Como outorgantes:

1. BRASIL PCH S.A., sociedade por acgdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de
Moraes, 1250, 10° e 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"”) sob o NIRE 31.3.0011084-2
("Brasil PCH” ou “Emissora”), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

2. PCHPAR PCH PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.628.569/0001-
45, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0011049-4 ("PCHPAR” e, em conjunto com a Brasil PCH, “Outorgantes”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

Como outorgado, na qualidade de agente fiducidrio, representando a comunhao dos
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) (“"Debenturistas”):

3. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTUuLOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com domicilio na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, CEP
04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 36.113.876/0004-34, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") sob o NIRE 35.9.0542418-1 (“Agente Fiduciario” ou “Outorgado”),
neste ato devidamente representado na forma do seu estatuto social;

E ainda, comparecendo como intervenientes:

4. BONFANTE ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor
de valores mobilidarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.746/0001-24,
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011078-8
(“Bonfante”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social;
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5. CALHEIROS ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 109 e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.914/0001-40, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010941-1 (“Calheiros”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

6. CAPARAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.924/0001-86, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010944-5 (“Caparad”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

7. CARANGOLA ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.934/0001-11, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011074-5 (“Carangola”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

8. FUNIL ENERGIA S.A., sociedade por acgdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.921/0001-42, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011075-3 (“Funil”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

9. IRARA ENERGETICA S.A., sociedade por acBes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.060.755/0001-20, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010940-2 (“Irara”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

10. JATAI ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.083.477/0001-27, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010938-1 (“Jatai”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

11. MONTE SERRAT ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.741/0001-
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00, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010939-9 (“Monte Serrat”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

12. RETIRO VELHO ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.060.739/0001-
38, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010921-6 ("Retiro Velho”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

13. SANTAFE ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.752/0001-81, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010836-8 (“Santa F&"),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

14. SAO JOAQUIM ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.930/0001-33,
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010946-1
(“Sao Joaquim”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social;

15. SAO PEDRO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.938/0001-08, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010945-3 (“Sao Pedro”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

16. SAO SIMAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.976/0001-52, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011061-3 ("Sdo Simao”
e, em conjunto com Bonfante, Calheiros, Caparad, Carangola, Funil, Irara, Jatai,
Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, S3o Joaquim, Sdo Pedro, “SPEs”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

sendo as Outorgantes, o Outorgado e as SPEs denominados, em conjunto, como
"Partes" e, individual e indistintamente, como "Parte".
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CONSIDERANDO QUE:

(i) em deliberacdo tomada em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora,
realizada em 1° de outubro de 2018, os acionistas da Brasil PCH aprovaram, nos
termos do artigo 52 e seguintes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), a realizagao da 12
(primeira) emissao, pela Brasil PCH, de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em 2 (duas) séries, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal
Unitario”), sendo 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) debéntures da primeira
série (*Debéntures da Primeira Série”), 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil)
debéntures da segunda série (*"Debéntures da Segunda Série”), em conjunto com
as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”), perfazendo o montante total de
R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), na Data de Emissao("Emissao"
e "Valor Total da Emissao", respectivamente), as quais foram objeto de
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugao
da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta Restrita"
e "Instrugcdo CVM 476", respectivamente);

(ii) a constituicdo da garantia objeto deste Contrato e a celebracdao deste Contrato
pelas Outorgantes foram autorizadas por deliberagcdo tomada em: (@) Reunido
do Conselho de Administracdo da Brasil PCH realizada em 1° de outubro de 2018,
devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o n©° [e]; e
(b) Assembleia Geral de acionistas da PCHPAR realizada em 1° de outubro de
2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o n° [e];

(iii) a Brasil PCH, na qualidade de emissora das Debéntures, e o Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, celebraram, em 4 de outubro
de 2018, o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Adicional Real, a ser convolada em Espécie com Garantia Real, Com
Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Brasil PCH S.A.” (“Escritura de Emissao Original”);

(iv) nesta data, foi celebrado, entre a Brasil PCH, na qualidade de emissora das
Debéntures, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e as SPEs e a PCHPAR, na qualidade de fiadoras o “[Quarto]
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emiss&do de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Adicional Real, a ser convolada em Espécie com Garantia Real, Com
Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Brasil PCH S.A.” (*[Quarto] Aditamento a Escritura de
Emissdo” e, em conjunto com os demais aditamentos a Escritura de Emissdo
Original, simplesmente “Escritura de Emissdo”), o qual formalizou a convolacao
das Debéntures para a espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoéria;
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(v) em garantia do correto, fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas (conforme definidas abaixo), assumidas no a@mbito da Emissao, as
Debéntures, apds o cumprimento das devidas formalidades, serdo garantidas
por: (@) garantia fidejussoéria prestada pela PCHPAR e pelas SPEs (“Fianca”), de
acordo com os termos e condicdes previstos na Escritura de Emissdo;
(b) Alienacdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) das agdes de emissdo da
PCHPAR e das acbes de emissdao das SPEs, objeto deste Contrato, a ser
outorgada, respectivamente, pela Brasil PCH e pela PCHPAR; e (c) cessao
fiducidria (1) pelas SPEs, de direitos emergentes das Autorizagdes (conforme
definidas na Escritura de Emissdo) concedidas para as SPEs pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"), (2) de todos os direitos creditdrios que
venham a ser devidos as SPEs no ambito de Contratos de Compra e Venda de
Energia celebrados com a Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no
ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica —
PROINFA, (3) de direitos creditérios oriundos de determinados seguros
contratados pelas SPEs e (4) de todos os direitos creditérios oriundos das Agdes
Alienadas (conforme definidas abaixo) (5) todos e quaisquer direitos, inclusive
aplicagdes financeiras e seus rendimentos, detidos pela Emissora, pela PCHPAR
e pelas SPEs sobre determinadas contas vinculadas (“Cessdo Fiducidria de
Recebiveis” e, em conjunto com a Fianca e a Alienagado Fiduciaria , “Garantias”),
de acordo com os termos e condigdes previstos no “Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria de Contas Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos
Creditérios em Garantia e Outras Avencas” (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis”);

(vi) as Outorgantes concordaram em constituir, em adicdo a Fianca e a Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios, a Alienacdo Fiduciaria objeto deste Contrato;

ASSIM, tém as Partes entre si justo e contratado celebrar o presente Contrato, que
sera regido pelas seguintes cldusulas e condigdes:

Os termos iniciados em letra maildscula e que ndao sejam definidos no presente Contrato
terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emisséao.

1. ALIENACAO FIDUCIARIA

1.1. Em garantia do correto, fiel, pontual e integral cumprimento da
totalidade das Obrigacdes Garantidas (conforme definidas abaixo), as Outorgantes,
neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, sem prejuizo das demais Garantias
constituidas e/ou outorgadas no ambito da Emissdo, nos termos, conforme aplicavel, do
artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cadigo Civil”), bem como dos artigos 40, 100, inciso I, e 113 da Lei das Sociedades
por Acgdes, alienam fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
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Fiduciario, até o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, a propriedade resollvel
e a posse indireta:

[Nota: Quantidade de acbes a ser determinada quando da efetiva celebracdo deste
Contrato.]

(a) da totalidade das agdes de emissao da PCHPAR, nesta data detidas pela Brasil
PCH e correspondentes a 327.813.400 (trezentos e vinte e sete milhOes, oitocentos e
treze mil e quatrocentas) acgbes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da PCHPAR (“Acbes
PCHPAR");

(b) da totalidade das agdes de emissao da Bonfante, nesta data detidas pela PCHPAR
e correspondentes a 21.297.498 (vinte e um milhdes, duzentos e noventa e sete mil,
quatrocentos e noventa e oito) acldes ordindrias nominativas e sem valor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Bonfante (“Acdes
Bonfante”);

(c) da totalidade das acOes de emissao da Calheiros, nesta data detidas pela PCHPAR
e correspondentes a 19.807.560 (dezenove milhdes, oitocentos e sete mil e quinhentas
e sessenta acgles ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas de 100%
(cem por cento) do capital social da Calheiros (“Acdes Calheiros”);

(d) da totalidade das acdes de emissdo da Caparad, nesta data detidas pela PCHPAR
e correspondentes a 5.245.272 (cinco milhdes, duzentos e quarenta e cinco mil,
duzentos e setenta e duas ) acgbOes ordindrias nominativas e sem valor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Caparadé (“Acdes
Caparad”);

(e) da totalidade das acbes de emissdao da Carangola, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 18.235.009 (dezoito milhdes, duzentos e trinta e cinco mil
e nove) acgdes ordindarias nominativas e sem valor nominal, representativas de 100%
(cem por cento) do capital social da Carangola (“Agdes Carangola”);

(f) a totalidade das acbes de emissao da Funil, nesta data detidas pela PCHPAR e
correspondentes a 26.365.055 (vinte e seis milhdes, trezentos e sessenta e cinco mil e
cinquenta e cinco) agbes ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas
de 100% (cem por cento) do capital social da Funil (“"Acdes Funil”);

(g9) da totalidade das agbes de emissao da Irara, nesta data detidas pela PCHPAR e
correspondentes a 29.987.830 (vinte e nove milhdes, novecentos e oitenta e sete mil,
oitocentos e trinta) agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas
de 100% (cem por cento) do capital social da Irara (“"Agdes Irara”);

(h) da totalidade das agbes de emissdo da Jatai, nesta data detidas pela PCHPAR e
correspondentes a 26.706.019 (vinte e seis milhdes, setecentos e seis mil e dezenove)
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acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por

rrr

cento) do capital social da Jatai (“"Acdes Jatai”);

(i) da totalidade das acdes de emissdao da Monte Serrat, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 24.442.915 (vinte e quatro milhdes, quatrocentos e
quarenta e dois mil, novecentos e quinze) acdes ordinarias nominativas e sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Monte Serrat
(“Acbes Monte Serrat”);

G) da totalidade das agdes de emissdao da Retiro Velho, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 30.038.414 (trinta milhdes, trinta e oito mil, quatrocentos
e quatorze) acgbes ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas de 100%
(cem por cento) do capital social da Retiro Velho (“Acbdes Retiro Velho");

(k) da totalidade das agbes de emissdo da Santa Fé, nesta data detidas pela PCHPAR
e correspondentes a 42.191.591 (quarenta e dois milhdes, cento e noventa e um mil e
quinhentos e noventa e uma) agles ordinarias nominativas e sem valor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Santa Fé (“Acbes Santa
Fé€");

O) da totalidade das acOes de emissdo da Sao Joaquim, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 21.867.811 (vinte e um milhdes, oitocentos e sessenta e
sete mil e oitocentos e onze) agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Sdo Joaquim (“Acdes Sao
Joaguim”);

(m) da totalidade das agdes de emissdao da Sdo Pedro, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 35.950.397 (trinta e cinco milhdes, novecentos e
cinguenta mil e trezentos e noventa e sete) acdes ordindrias nominativas e sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Sao Pedro
(“AclOes Sao Pedro”);

(n) da totalidade das acOes de emissdao da Sao Simado, nesta data detidas pela
PCHPAR e correspondentes a 25.608.945 (vinte e cinco milhOes, seiscentos e oito mil,
novecentos e quarenta e cinco) acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Sdo Simao (“Acdes Sao
Simd&o” e, em conjunto com as AgOes Bonfante, Agdes Calheiros, Agdes Capard, Agles
Carangola, Agles Funil, Acoes Irara, Acdes Jatai, Acdes Monte Serrat, AcdOes Retiro
Velho, Agbes Santa Fé, Agbes S3o Joaquim e Agdes Sao Pedro, “Acdes SPEs”);

(o) de todas as novas acdes de emissdao da PCHPAR e das SPEs que venham a ser
por elas emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia deste Contrato,
bem como quaisquer bens em que as agdes oneradas sejam convertidas, inclusive em
quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobilidrios, e todas as agSes de emissdo
da PCHPAR e das SPEs que, a partir desta data, sejam porventura atribuidas as
Outorgantes ou a qualquer terceiro sejam de que forma for, incluindo mas ndo se
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limitando a por meio de bonificagdes, desmembramentos ou grupamentos de agdes,
consolidagao, fusdo, aquisicdo, permuta de acdes, divisdo de agdes, conversdao de
debéntures, reorganizacdo societaria, as quais, caso sejam emitidas, subscritas ou
adquiridas, integrardao e passardao a estar automaticamente alienadas fiduciariamente
nos termos deste Contrato ("AcOes Adicionais" e, em conjunto com as Agdes PCHPAR e
as Acgoes SPEs, "AcoOes Alienadas" ou “Bens e Direitos Onerados” e a garantia sob eles
constituida, “Alienacdo Fiduciaria”).

1.2. Os certificados, livros societarios, cautelas de acgdes, estatutos sociais
ou quaisquer outros documentos representativos da propriedade dos Bens e Direitos
Onerados ("Documentos Comprobatérios") incorporam-se automaticamente a presente
garantia, passando, para todos os fins de direito, a integrar a definicdo de "Bens e
Direitos Onerados".

1.2.1. Como resultado da garantia objeto deste Contrato, as Partes
reconhecem que a propriedade fiducidria, o dominio resollvel e a posse indireta sobre
os Bens e Direitos Onerados serdo transferidos para os Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, e que as Outorgantes deterdo a posse direta dos Bens e Direitos
Onerados exclusivamente na qualidade de depositarias e responsdveis por bens de
terceiros, assumindo todas as obrigacdes previstas nos artigos 627 a 646 do Cddigo
Civil, até que este Contrato tenha sido integralmente extinto.

2. OBRIGAGCOES GARANTIDAS

2.1. Para os fins do presente Contrato, entende-se como “Obrigacdes
Garantidas” a totalidade das obrigagdes pecunidrias, principais e acessdrias, presentes
e futuras, assumidas pela Brasil PCH, pela PCHPAR e pelas SPEs, na Escritura de
Emissdo, neste Contrato, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos demais documentos
da Emissdo, incluidos: (i) o Valor Nominal Unitario, o saldo do valor Nominal Unitario,
o Valor Nominal Atualizado (conforme definido abaixo), as Remuneracdes (conforme
definidas abaixo), o Custo de Reposicdo (conforme definido na Escritura de Emissao),
0os prémios previstos na Escritura de Emissao e, se for o caso, os Encargos Moratérios
(conforme definidos abaixo), bem como todas as despesas, indenizagbes e custos
devidos pela Brasil PCH, pela PCHPAR e pelas SPEs com relacdo as Debéntures;
(ii) eventuais custos necessarios e comprovadamente incorridos pelos Debenturistas,
incluindo a remuneragdo do Agente Fiducidario, em decorréncia de processos,
procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas relacionados a Escritura de Emissdo, a este Contrato, ao
Contrato de Cessao Fiduciaria e aos demais documentos da Emissao.

2.2, Para que se cumpram os devidos fins legais, os principais termos das
Obrigacgdes Garantidas sao descritos abaixo:

[Nota: Descricdo das Obrigacbes Garantidas a ser determinada de acordo com os termos
vigentes da Escritura de Emissdo quando da efetiva celebracdo deste Contrato.]
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Valor do Principal O Valor Total da Emissdo, em 15 de outubro de 2018 (“Data
de Emissao”), corresponde a R$900.000.000,00 (novecentos
milhdes de reais).

Subscrigao e As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em

Integralizacao moeda corrente nacional, no ato de subscricdo, em uma unica
data (“Data de Integralizacao”), pelo seu Valor Nominal
Unitario.

Prazos e Datas de Observado o disposto na Escritura de Emissdao, as

Vencimento Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda

Série terdo prazo de 8 (oito) anos e um més a contar da
Data de Emissdo, vencendo, portanto, no dia 15 de
novembro de 2026 (“*Data de Vencimento das Debéntures”),
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e de
resgate antecipado para cancelamento da totalidade das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.
Atualizacdo O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
Monetaria ndo serd objeto de atualizacdo ou correcdo monetaria por
qualquer indice. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) sera
atualizado pela variacdo acumulada do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, desde a Data de Integralizacdo até a data de seu
efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures
da Segunda Série”), sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso) (“Valor Nominal Atualizado”).

Amortizacao do Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série. O Valor
Principal Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado, trimestralmente, a partir do 13° (décimo
terceiro) més (inclusive), sempre no dia 15 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento realizado em 15 de novembro de 2019
e, o ultimo pagamento, excepcionalmente, na Data de
Vencimento das Debéntures, conforme datas e percentuais
indicados abaixo:

DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

PERCENTUAL DO
PARCELA DATA DE AMORTIZAGCAO VALOR NOMINAL
UNITARIO DAS
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DEBENTURES DA
PRIMEIRA SERIE

1 15 de novembro de 2019 3,0000%

2 15 de fevereiro de 2020 3,0928%

3 15 de maio de 2020 3,1915%

4 15 de agosto de 2020 3,2967%

5 15 de novembro de 2020 2,2727%

6 15 de fevereiro de 2021 2,3256%

7 15 de maio de 2021 2,3810%

8 15 de agosto de 2021 2,4390%

9 15 de novembro de 2021 2,5000%

10 15 de fevereiro de 2022 2,5641%

11 15 de maio de 2022 2,6316%

12 15 de agosto de 2022 4,0541%

13 15 de novembro de 2022 4,2254%

14 15 de fevereiro de 2023 4,4118%

15 15 de maio de 2023 7,6923%

16 15 de agosto de 2023 8,3333%

17 15 de novembro de 2023 5,4545%

18 15 de fevereiro de 2024 5,7692%

19 15 de maio de 2024 8,1633%

20 15 de agosto de 2024 8,8889%

21 15 de novembro de 2024 9,7561%

22 15 de fevereiro de 2025 10,8108%

23 15 de maio de 2025 12,1212%

24 15 de agosto de 2025 13,7931%

25 15 de novembro de 2025 20,0000%

26 15 de fevereiro de 2026 25,0000%

27 15 de maio de 2026 33,3333%

28 15 de agosto de 2026 50,0000%

29 Data de VeAncimento das 100,0000%

Debéntures
Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série. O Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado, trimestralmente, a partir do 13° (décimo
terceiro) més (inclusive), sempre no dia 15 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento realizado em 15 de novembro de 2019
e, o0 Uultimo pagamento, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme datas e percentuais indicados abaixo:
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
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PERCENTUAL DO
VALOR NOMINAL
PARCELA | DATA DE AMORTIZACAO ATUALIZADO DAS
DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE
15 de novembro de
o,
1 5019 3,0000%
2 15 de fevereiro de 2020 3,0928%
3 15 de maio de 2020 3,1915%
4 15 de agosto de 2020 3,2967%
15 de novembro de
o,
5 2020 2,2727%
6 15 de fevereiro de 2021 2,3256%
7 15 de maio de 2021 2,3810%
8 15 de agosto de 2021 2,4390%
15 de novembro de
o
9 5021 2,5000%
10 15 de fevereiro de 2022 2,5641%
11 15 de maio de 2022 2,6316%
12 15 de agosto de 2022 4,0541%
15 de novembro de
o,
13 2022 4,2254%
14 15 de fevereiro de 2023 4,4118%
15 15 de maio de 2023 7,6923%
16 15 de agosto de 2023 8,3333%
15 de novembro de
o,
17 5023 5,4545%
18 15 de fevereiro de 2024 5,7692%
19 15 de maio de 2024 8,1633%
20 15 de agosto de 2024 8,8889%
15 de novembro de
o
21 5024 9,7561%
22 15 de fevereiro de 2025 10,8108%
23 15 de maio de 2025 12,1212%
24 15 de agosto de 2025 13,7931%
15 de novembro de
o,
25 5025 20,0000%
26 15 de fevereiro de 2026 25,0000%
27 15 de maio de 2026 33,3333%
28 15 de agosto de 2026 50,0000%
59 Data de VeAncimento 100,0000%
das Debéntures
Remuneracao Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o
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Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.cetip.com.br) (*Taxa DI"”), acrescida
exponencialmente de sobretaxa de [¢]% ([¢]) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracgdo das
Debéntures da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme
aplicavel, desde a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdao das Debéntures da Primeira
Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséao.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a [¢]% ([¢])
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”). A
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado, desde a Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda
Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséao.

Pagamento da Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Remuneragao Série. Observado o disposto na Escritura de Emissdo e
ressalvados os pagamentos em decorréncia das hipéteses de
vencimento antecipado e de resgate antecipado total
previstas na Escritura de Emissdo, a Remuneragdao das
Debéntures da Primeira Série sera paga trimestralmente a
contar do primeiro pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, sempre no dia 15 dos meses
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de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo a
primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2019 e, a
ultima, excepcionalmente, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme cronograma descrito na tabela a
seguir (cada uma delas "Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série”):
Parcela | Datas de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série

1 15 de fevereiro de 2019

2 15 de maio de 2019

3 15 de agosto de 2019

4 15 de novembro de 2019

5 15 de fevereiro de 2020

6 15 de maio de 2020

7 15 de agosto de 2020

8 15 de novembro de 2020

9 15 de fevereiro de 2021

10 15 de maio de 2021

11 15 de agosto de 2021

12 15 de novembro de 2021

13 15 de fevereiro de 2022

14 15 de maio de 2022

15 15 de agosto de 2022

16 15 de novembro de 2022

17 15 de fevereiro de 2023

18 15 de maio de 2023

19 15 de agosto de 2023

20 15 de novembro de 2023

21 15 de fevereiro de 2024

22 15 de maio de 2024

23 15 de agosto de 2024

24 15 de novembro de 2024

25 15 de fevereiro de 2025

26 15 de maio de 2025
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27 15 de agosto de 2025

28 15 de novembro de 2025

29 15 de fevereiro de 2026

30 15 de maio de 2026

31 15 de agosto de 2026

32 Data de Vencimento das Debéntures

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série. Observado o disposto na Escritura de Emissdo e
ressalvados os pagamentos em decorréncia das hipéteses de
vencimento antecipado e de resgate antecipado total
previstas na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série sera paga trimestralmente a
contar do primeiro pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série, sempre no dia 15 dos meses
de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo a
primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2019 e, a
ultima, excepcionalmente, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme cronograma descrito na tabela a
seguir (cada uma delas "Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Segunda Série”):

Parcela | Datas de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série

15 de fevereiro de 2019
15 de maio de 2019

15 de agosto de 2019

15 de novembro de 2019

15 de fevereiro de 2020

15 de maio de 2020
15 de agosto de 2020
15 de novembro de 2020

O 0| N| O | | W[ N| +

15 de fevereiro de 2021
15 de maio de 2021
15 de agosto de 2021

[
o

=
=

[y
N

15 de novembro de 2021

[y
W

15 de fevereiro de 2022

=
N

15 de maio de 2022
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15 15 de agosto de 2022
16 15 de novembro de 2022
17 15 de fevereiro de 2023
18 15 de maio de 2023
19 15 de agosto de 2023
20 15 de novembro de 2023
21 15 de fevereiro de 2024
22 15 de maio de 2024
23 15 de agosto de 2024
24 15 de novembro de 2024
25 15 de fevereiro de 2025
26 15 de maio de 2025
27 15 de agosto de 2025
28 15 de novembro de 2025
29 15 de fevereiro de 2026
30 15 de maio de 2026
31 15 de agosto de 2026
32 Data de Vencimento das Debéntures

Local de Pagamento | Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
das Debéntures outros valores eventualmente devidos pela Brasil PCH nos
termos da Escritura de Emissdao serdao efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme
o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo escriturador contratado para
este fim, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente B3.

Encargos Moratérios | Sem prejuizo das Remuneragfes, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso ficarda sujeito,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagao
judicial ou extrajudicial, a: (i) multa moratéria irredutivel e
de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento),
incidente sobre o valor devido e ndao pago; e (ii) juros de
mora calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive), a taxa de 1% (um por cento) ao més, incidente
sobre o montante devido e ndao pago (“Encargos
Moratérios”).
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Identificacdo dos Conforme descritos na Clausula 1.1 deste Contrato.
Bens e Direitos
Alienados

2.3. A linguagem da tabela acima sumariza os principais termos e condigdes
das Obrigacdes Garantidas, tendo sido preparada pelas Partes deste Contrato para fins
de cumprimento de certos requisitos da legislacao brasileira. Contudo, a presente tabela
n3do tem o escopo de modificar, aditar ou se sobrepor aos termos das Obrigacoes
Garantidas conforme previstos na Escritura de Emissao.

3. APERFEICOAMENTO
3.1. As Outorgantes e as SPEs se obrigam, as suas expensas, a:

(i) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do presente Contrato
devidamente registrada nos competentes cartérios de registro de titulos
e documentos da comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, e da comarca da Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo
("RTDs"), no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento do
termo que comprove a quitacdo das dividas decorrentes dos Contratos
BNDES (conforme definidos na Escritura de Emissao) e a liberacdo das
respectivas garantias a ser emitido pelo BNDES ("Termo de Liberacao de
Garantias BNDES"”), que ndo podera ultrapassar o prazo de 90 (noventa)
dias contados da Data de Emissao, renovaveis automaticamente, por mais
90 (noventa) dias sem qualquer 60nus para a Emissora, desde que estejam
cumpridos todos os Requisitos para Prorrogagao (conforme definidos
abaixo);

(i) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura de
eventuais aditamentos a este Contrato, providenciar o protocolo de
referidos aditamentos nos RTDs;

(iii) no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data do ultimo protocolo
realizado nos termos do item (ii) desta Clausula 3.1, prorrogavel por mais
10 (dez) dias exclusivamente caso sejam formuladas exigéncias pelos
RTDs, entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original dos eventuais
aditamentos ao presente Contrato devidamente registrada em todos os
competentes RTDs;

(iv) providenciar que a PCHPAR e as SPEs registrem a garantia constituida nos
termos deste Contrato e do Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis,
no Livro de Registro de Agdoes Nominativas da PCHPAR e de cada uma das
SPEs, averbando a seguinte linguagem: "Em favor dos titulares das
debéntures da 12 (primeira) emiss&do, pela Brasil PCH S.A., de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, em 2 (duas) séries, representados
pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na
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gualidade de agente fiduciario: (a) foram alienadas fiduciariamente,
todas as acbes de emissdo da [PHCPAR PCH Participacbes S.A. {ou}
[denominacdo da SPE em referéncia]] ("Companhia”), nesta data detidas
pela [Brasil PCH S.A. {ou} PHCPAR PCH Participacbes S.A.] e
correspondentes a [eo] ([e]) acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da
Companhia, assim como todas as acbes futuras de emissdo da Companhia
que vierem a ser por elas emitidas e subscritas ou adquirida, nos termos
do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acbes em Garantia
e Outras Avencas” celebrado em [e] de [e] de 2018, cuja cdpia se
encontra arquivada na sede da Companhia,; e (b) cedidos fiduciariamente
todos os frutos, lucros, rendimentos, remuneracdo, reembolso de capital,
bonificagbes, vantagens, juros, distribuicbes e demais direitos que forem
atribuidos expressamente as acées alienadas mencionadas acima, a
qualquer titulo, inclusive dividendos, juros sobre o capital proprio e todos
os demais proventos, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria de Contas Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” celebrado em [e] de [e] de 2018, cuja copia
se encontra arquivada na sede da Companhia;

(v) disponibilizar ao Agente Fiducidrio cépias autenticadas dos Livros de
Registro de Acdes Nominativas da PCHPAR e de cada uma das SPEs que
evidenciem a averbacgdo da garantia objeto deste Contrato, conforme a
descrigdo prevista no item (iv) desta Clausula 3.1, no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis a contar do recebimento do Termo de Liberacdo de Garantias
BNDES, que nao poderd ultrapassar o prazo de 90 (noventa) dias
contados da Data de Emissao, renovaveis automaticamente, por mais 90
(noventa) dias sem qualquer 6nus para a Emissora, desde que estejam
cumpridos todos os Requisitos para Prorrogacdo (conforme definidos
abaixo).

3.1.1. Para fins deste Contrato, entende-se como “Requisitos para
Prorrogacdo” os seguintes requisitos, em conjunto: (i) quitacdo das Dividas Existentes
(conforme definidas na Escritura); (ii) adocdo, pela Emissora, pela PCHPAR e pelas SPEs,
conforme o caso de todas as devidas providéncias de sua responsabilidade que forem
necessarias para liberacdo dos 6nus decorrentes das Dividas Existentes; e (iii) o ndo
cumprimento do prazo de 90 (noventa) dias previsto no inciso (i) da Clausula 3.1.1
acima exclusivamente em decorréncia do atraso no processo interno do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES para entrega do respectivo “Termo
de Liberacdo de Garantias” ou de outros documentos necessarios para a formalizacao
da liberacdo das garantias constituidas no ambito das Dividas Existentes

3.2. As Outorgantes e as SPEs deverdo: (i) no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis contados a partir da data de emissédo e subscri¢do ou aquisicdo de quaisquer A¢des
Adicionais, notificar, por escrito, o Agente Fiducidrio sobre tal emissdo; (ii) estender a
Alienacgao Fiduciaria ora constituida sobre os Bens e Direitos Onerados a quaisquer Agdes
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Adicionais, celebrando para tanto aditamento(s) ao presente Contrato para formalizar a
inclusdo das entdao emitidas Agdes Adicionais no conceito de Agdes Alienadas, como se
tais Agbes Adicionais fizessem parte da Alienacdo Fiduciaria desde a data de celebracdo
do presente Contrato (qualquer eventual aditamento, "Aditamento"), no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados a partir da data de emissdo e subscricdo ou aquisicdo das
Acdes Adicionais; e (iii) aperfeicoar a referida Alienacdo Fiduciaria, no que diz respeito
ao Aditamento, adotando todas as providéncias necessarias para tanto conforme
previstas no presente Contrato e na legislacdo e regulamentacgao aplicaveis, de acordo
com os prazos estabelecidos na Clausula 3.1. acima (incluindo a averbacdo do
Aditamento a margem do registro mencionado no item (ii) da Clausula 3.1 acima e o
registro nos respectivos Livros de Registro de Agdes Nominativas da PCHPAR e/ou das
SPEs, conforme o caso, mencionados no item (iv) da Clausula 3.1 acima).

3.2.1. As Outorgantes e as SPEs deverdo entregar ao Agente Fiduciario, ao
final dos mesmos prazos mencionados na Clausula 3.1. acima, via original do respectivo
Aditamento averbado perante os RTDs e copias autenticadas dos Livros de Registro de
Acdes Nominativas da PCHPAR e/ou das SPEs, conforme o caso.

3.3. Todas as despesas incorridas com relagdo aos registros, protocolos e
demais formalidades previstas nesta Clausula 3 deverao ser arcadas pelas Outorgantes
ou pelas SPEs. Nao obstante, caso as Outorgantes ou as SPEs nao realizem os registros
nos RTDs, o Agente Fiducidrio devera providenciar os registros, protocolos e demais
formalidades. Neste caso, as Outorgantes ou as SPEs deverdao reembolsar o Agente
Fiduciario no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da entrega, as Outorgantes
ou as SPEs, de copias dos documentos comprobatdérios das despesas, sem prejuizo da
configuragdo de descumprimento dos termos e condigdes da Escritura de Emissdo e
deste Contrato e da sujeicao de tal descumprimento ao quanto disposto na Escritura de
Emissdo e neste Contrato.

3.4. As Outorgantes e as SPEs obrigam-se, de forma solidaria, as suas
expensas, a cumprir qualquer outra exigéncia legal ou regulatéria que venha a ser
aplicavel e necessaria a preservacao e/ou ao exercicio dos direitos constituidos neste
Contrato em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, fornecendo
ao Agente Fiducidario comprovacdo de tal cumprimento, no prazo legalmente
estabelecido ou, em sua falta, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de

formulagdo de tal exigéncia.
4. DECLARAC@ES E GARANTIAS

4.1. As Outorgantes e as SPEs declaram e garantem, neste ato, em carater
irrevogavel e irretratavel, que:

(i) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, estando aptas
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e devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em
seus objetos sociais;

(ii) sdo plenamente capazes para cumprir todas as obrigacdes (financeiras e
nao financeiras) previstas neste Contrato, na Escritura de Emissdo e em
quaisquer outros documentos da Emissao de que sao parte;

(iii) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacOes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessarias (a) a celebragdo deste Contrato, (b) ao
cumprimento de todas as obrigagGes aqui previstas e (c) a constituicdo
dos direitos reais de garantia decorrentes deste Contrato, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios
e de terceiros necessarios para tanto;

(iv) o presente Contrato constitui obrigacdo licita, valida, vinculante e eficaz,
exequivel de acordo com seus respectivos termos e condiges, e ndo ha
qualquer fato impeditivo a constituicdo da presente Alienacdo Fiduciaria;

(v) os representantes legais das Outorgantes e das SPEs que assinam este
Contrato tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
das Outorgantes e das SPEs, as obrigagOes aqui previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) ndo tem ciéncia da existéncia de (a) descumprimento de qualquer
disposicao contratual relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral ou (b) qualquer processo ou procedimento,
judicial, administrativo ou arbitral, em qualquer dos casos deste inciso:
(1) que possa afetar, de maneira comprovadamente relevante, a valida e
eficaz constituicdo, execucao e cumprimento do presente Contrato; ou (2)
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
este Contrato e/ou quaisquer outros documentos da Emissao;

(vii) a celebracao, os termos e condigdes deste Contrato e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas, (a) ndo infringem o estatuto social das
Outorgantes e/ou das SPEs; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual as Outorgantes e/ou as SPEs sejam parte e/ou pelo
qual qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito
e/ou qualquer outra obrigacdo anteriormente assumida pelas Outorgantes
e/ou pelas SPEs; (c) nao resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do
qual as Outorgantes e/ou as SPEs sejam parte e/ou pelo qual qualquer de
seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito ou (ii) rescisdao de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que as Outorgantes, as SPEs e/ou
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qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito; e
(e) ndo infringem qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete as Outorgantes, as SPEs e/ou qualquer de
seus respectivos bens ou propriedades;

(viii) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes deste
Contrato, da Escritura de Emissao e de quaisquer outros documentos da
Emissdo de que sdao parte, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(ix) examinaram todos os documentos necessarios ao completo conhecimento
das Obrigagdes Garantidas, incluindo os termos e condicdes da Escritura
de Emissao;

(x) a Alienacdo Fiduciaria criada por meio deste Contrato sobre os Bens e
Direitos Onerados constitui um direito real de garantia valido, legal e
perfeito, exequivel em conformidade com os termos aqui estabelecidos;

(xi) a celebragdo do presente Contrato, com a consequente constituicdo da
Alienacao Fiducidria, ndao comprometerd a operacionalizacdo e a
continuidade das atividades das Outorgantes;

(xii) em decorréncia deste Contrato, as AgOes Alienadas sdo de propriedade
fiduciaria e, portanto, resolluvel, Unica e exclusiva dos Debenturistas,
neste ato representados pelo Agente Fiduciario;

(xiii) observaram todas as normas, cumpriram todas as determinagdes legais
e de natureza administrativa e obtiveram todas as autorizacoes,
permissoes, licengas e demais atos que porventura fossem necessarios
para a valida e eficaz constituicdo, execugdo e cumprimento do presente
Contrato;

(xiv) estdo cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagcbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais, administrativas e arbitrais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades;

(xv) sdo legitimas titulares dos Bens e Direitos Onerados, inclusive das Acdes
Alienadas (sendo a Brasil PCH a legitima titular e proprietaria das Acdes
PCHPAR e a PCHPAR a legitima titular e proprietaria das Agdes SPEs), que
se encontram, nesta data, sob a sua posse mansa e pacifica, e estdo livres
e desembaracados de quaisquer Onus, com excecdao da Alienacdo
Fiduciaria objeto deste Contrato; e

(xvi) todos os Bens e Direitos Onerados: (a) estdo e permanecem, e estardo e
permanecerdo, a partir do momento da apuracdo de quaisquer Direitos
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Relacionados as AgOes Alienadas e de eventuais Rendimentos decorrentes
de tais Direitos Relacionados as Acdes Alienadas, sob a posse mansa e
pacifica das Outorgantes; (b) encontram-se livres e ndo estdo (e
tampouco estardo a partir do momento da apuracao de quaisquer Direitos
Relacionados as Acgles Alienadas e de eventuais Rendimentos decorrentes
de tais Direitos Relacionados as Acgbes Alienadas) sujeitos a quaisquer
controvérsias, 6nus, gravames, de qualquer natureza (inclusive fiscais),
opgoes, direitos de aquisicdo ou quaisquer outros acordos relativos aos
Bens e Direitos Onerados; e (c) ndo estdo sujeitos a quaisquer restrigdes
de transferéncia ou venda, exceto pelo disposto no presente Contrato;

(xvii) as Outorgantes e/ou as SPEs ndo sao parte em qualquer acao judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou, no seu melhor
conhecimento, investigacdo instaurado perante qualquer o6rgédo
governamental ou arbitro com relacdo ao presente Contrato, aos Bens e
Direitos Onerados ou a qualquer das suas obrigacdes aqui previstas e que
afete os Bens e Direitos Onerados, qualquer das suas obrigagdes aqui
previstas ou a sua solvéncia;

ndo omitiu ou omitird qualquer fato substancial que possa resultar em
alteracdo substancial de sua respectiva situagdo econdmico financeira ou
juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xv

-
=1
o

(xix) ndo ha quaisquer opglGes remanescentes ou autorizadas, opcdes de
compra, subscrigdes, direitos, compromissos ou quaisquer outros
contratos de qualquer natureza obrigando a PCHPAR ou as SPEs a
emitirem quaisquer acdes ou outros valores mobilidrios nelas conversiveis
ou garantias que se convertam ou comprovem o direito de comprar ou
subscrever quaisquer das acgdOes por elas mantidas ou que por elas
venham a ser emitidas;

(xx) os instrumentos de mandato para (a) caso ndo cumpram qualquer das
obrigacdes a que se refere a Clausula 3 do presente Contrato, (b)
manutencgdo da Alienacdo Fiduciaria objeto deste Contrato e (c) excussao
dos Bens e Direitos Onerados, outorgados pelas Outorgantes nos termos
da Clausula 8.3 do presente Contrato, foram devida e validamente
outorgados e formalizados, em carater irrevogavel e irretratavel, como
condicao do negdcio, estando plenamente validos e em vigor, e conferem
ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante da comunhdo dos
Debenturistas, até a quitacdo integral das Obrigagbes Garantidas, os
poderes neles expressos, sendo certo que as Outorgantes ndao outorgaram
(e tampouco outorgardo) outros instrumentos de mandato ou outros
documentos semelhantes, nem assinaram (e tampouco assinarao)
qualquer outro instrumento ou contrato que trate da Alienagdo Fiduciaria
objeto deste Contrato.
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4.1.1. As Outorgantes obrigam-se a notificar o Agente Fiduciario, em até 3 trés dias
Uteis apdés tomarem conhecimento, caso quaisquer das declaragdGes prestadas nos
termos da Clausula 5.1 tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

4.2. O Agente Fiduciario, neste ato, declara e garante que:

(O] é uma sociedade devidamente organizada na forma de sociedade
andnima, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(ii) o presente Contrato constitui obrigacdo legal, valida, vinculante e
exigivel, com relacdo aos servicos prestados pelo Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com seus respectivos termos e condicdes;

(iii) a celebracao do presente Contrato nao infringe: (a) seu estatuto social;
ou (b) qualquer lei, regulamento ou qualquer restricdo contratual que a
vincule ou afete;

(iv) 0s seus representantes legais que assinam este Contrato tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) cumprird com todos os seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste
Contrato, nas formas e prazos estabelecidos neste Contrato, na Escritura
de Emissdo e na legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis;

(vi) as AgOes Alienadas representam, na data de assinatura deste Contrato, o
valor total de R$644.820.000,00 (seiscentos e quarenta e quatro milhdes,
oitocentos e vinte mil reais), com base no patriménio liquido da PCHPAR,
equivalente a 72% (setenta e dois por cento) do Valor Total da Emissao,
na Data de Emissao;

(vii) a constituicdo e exequibilidade da Alienagdo Fiducidria sera verificada
quando do cumprimento dos requisitos previstos na Clausula 3 acima.

4.2.1. Exclusivamente para fins desta Clausula 4.2, o valor do patriménio liquido da
PCHPAR foi verificado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas
da PCHPAR e controladas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Esta
metodologia ndo deve ser empregada para a avaliagdo e valoracdao dos Bens e Direitos
Onerados para quaisquer outros fins ou dispositivos do presente Contrato, em especial
para fins de reforco ou de excussdo da Alienacdo Fiduciaria, devendo a excussdo
observar o disposto na Clausula 7 abaixo.
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5. OBRIGAGCOES

5.1. Pelo prazo em que este Contrato estiver em pleno vigor e efeito, as
Outorgantes estdo obrigadas, sem prejuizo das demais obrigagGes previstas neste
Contrato, na Escritura de Emissdo, nos demais documentos da Emissdo e na legislacao
e regulamentacdo aplicaveis, a cumprir com as obrigacdes a seguir elencadas:

(i) ndao deverdao, exceto se de outra forma permitido nos termos deste
Contrato: (@) criar, incorrer ou permitir a existéncia de qualquer 6nus ou
gravame ou direito real de garantia, além da Alienacdao Fiduciaria objeto
deste Contrato, ou dispor, de qualquer forma, total ou parcialmente,
direta ou indiretamente, a titulo gratuito ou oneroso, dos Bens e Direitos
Onerados; (b) vender, comprometer-se a vender, ceder, transferir,
emprestar, locar, alienar, conferir ao capital, instituir usufruto ou
fideicomisso ou de qualquer forma dispor dos Direitos e Bens Onerados;
e (c) autorizar a baixa da Alienacdo Fiduciaria, sem prévia e expressa
autorizagdo, por escrito, do Agente Fiduciario, conforme instruido pelos
Debenturistas;

(ii) manter, preservar e proteger, as suas expensas, todos os direitos reais
de garantia constituidos nos termos do presente Contrato de forma
ininterrupta, bem como defender-se, de forma tempestiva e eficaz e as
suas expensas, de qualquer ato, acdo, evento, fato ou circunstancia
(incluindo, sem limitagdo, qualquer decisdo, processo administrativo,
acao judicial ou arbitral) que possa, de qualquer forma, (a) afetar a
validade, legalidade ou eficacia da Alienacdo Fiduciaria constituida por
meio deste Contrato ou (b) depreciar ou ameacgar a segurancga, liquidez e
certeza dos Bens e Direitos Onerados;

(iii) notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis sobre qualquer
evento, fato ou circunstancia, incluindo, qualquer decisdo, agdo judicial,
reivindicagdo, investigacdo ou alteragdo de legislagcdo que vier a ser de
seu conhecimento e que possa afetar a validade, legalidade ou eficacia da
Alienacdo Fiduciaria constituida por meio deste Contrato;

(iv) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data
de sua ciéncia, a ocorréncia de qualquer acontecimento que, possa ter ou
resultar em efeito substancial adverso em sua capacidade de cumprir suas
obrigacdes decorrentes deste Contrato ou ameacar a Alienacdo Fiduciaria
ora prestada;

(v) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, nos termos previstos na Escritura de Emissdo;
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(vi) em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de
constricdo judicial de qualquer dos Bens e Direitos Onerados,
providenciar, no prazo legal, interposicdo de recursos cabiveis para que
os efeitos do referido ato sejam suspensos, sem prejuizo da configuracao
de descumprimento dos termos e condicdes da Escritura de Emissao e
deste Contrato e da sujeicdao de tal descumprimento ao quanto disposto
na Escritura de Emissdo e neste Contrato;

(vii) pagar ou tomar todas as medidas para que o contribuinte definido pela
legislacdo tributaria pague, antes da incidéncia de quaisquer multas,
penalidades, juros ou despesas, todos os tributos, contribuigdes, multas,
penalidades, juros ou custos e outros pagamentos governamentais ou nao
governamentais presente ou futuramente incidentes sobre os respectivos
Bens e Direitos Onerados, exceto por aquelas que estejam sendo
questionadas de boa-fé e por meio de procedimentos apropriados nas
esferas administrativa e/ou judicial;

(viii) manter a guarda e fornecer ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias
Uteis, todas as informagdes e documentos comprobatérios com relacdo
aos respectivos Bens e Direitos Onerados que sejam solicitados pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas por escrito;

(ix) na hipétese de excussdo da Alienagdo Fiduciaria constituida nos termos
deste Contrato, expressamente renuncia a todos e quaisquer direitos de
preferéncia, direitos de venda e compra conjunta que detenha em
decorréncia de quaisquer acordos, com relacdo aos Bens e Direitos
Onerados;

(x) manter em pleno vigor e efeito, até o integral pagamento das Obrigacdes
Garantidas, a procuragao para a execugao dos Bens e Direitos Onerados,
nos termos da Clausula 8.3 abaixo;

(xi) nao celebrar ou alterar quaisquer acordos de acionistas ou contratos
regulando as relagdes, direitos e obrigacdes com relagdo aos Bens e
Direitos Onerados, inclusive quanto ao exercicio do direito de voto
inerente as AcgoOes Alienadas;

(xii) ndo praticar, sem prévio consentimento do Agente Fiducidrio nos termos
da Escritura de Emissdo e deste Contrato, conforme instruido pelos
Debenturistas, qualquer ato ou permitir a pratica de qualquer ato visando
a cisdo, fusdo, incorporacgao, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a PCHPAR ou as SPEs, exceto
conforme expressamente permitido nos termos deste Contrato ou da
Escritura de Emissao;
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(xiii) ndo permitir que terceiros adquiram participagdo direta no capital social
da PCHPAR e das SPEs, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

(xiv) respeitar o disposto na Escritura de Emissdao quanto a distribuicdo e/ou
pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer
outras distribuicdes de lucros relativas as Agdes Alienadas;

(xv) dar ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos, dos
termos e condicdes deste Contrato, e fazer com que estes cumpram e
facam cumprir todos os seus termos e condicdes;

(xvi) substituir ou, de qualquer maneira, sanar o presente Contrato de maneira
a preserva-lo nos termos e condigbes originais, caso este seja
considerado, em todo ou em parte, invalido ou nulo, ou na ocorréncia de
qualquer ato que venha a suprimir totalmente ou parcialmente sua
exequibilidade, validade e eficacia e as garantias aqui prestadas;

(xvii) tomar todas as medidas que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario e que sejam necessarias a salvaguarda dos direitos, interesses
e prerrogativas dos Debenturistas, nos termos deste Contrato; e

manter os Debenturistas e o Agente Fiduciario indenes de todas e
quaisquer prejuizos diretos, danos diretos (excluidos danos indiretos, e.g.
lucros cessantes e/ou emergentes), perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e o Agente Fiduciario (a)
em razao da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
suas declaragdes prestadas neste Contrato; (b) referentes ou
provenientes de qualquer atraso no pagamento de quaisquer tributos
eventualmente incidentes ou devidos relativamente a qualquer parte dos
Bens e Direitos Onerados; (c) referentes ou resultantes de qualquer
violacdo de quaisquer declaragdbes ou compromissos das Outorgantes
assumidos neste Contrato; ou (d) referentes a criacdo e a formalizacao,
das Outorgantes, da Alienagdo Fiduciaria aqui prevista.

(xv

-
-
ot

5.2. Sem prejuizo das demais obrigacoes que lhe sdo atribuidas nos termos
da Escritura de Emissdo, deste Contrato e da legislagdo aplicavel, o Agente Fiduciario
obriga-se, até o cumprimento e a quitacdo integral das Obrigagbes Garantidas, a:

(i) exercer todos os atos necessarios a conservacao e defesa dos Bens e
Direitos Onerados;

(ii) firmar qualquer documento e praticar qualquer ato relativo a garantia
constituida nos termos deste Contrato, na medida em que o referido ato
ou documento seja necessario para constituir, conservar, formalizar ou
validar a presente Alienagdo Fiduciaria;
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(iii) utilizar os recursos relativos aos Bens e Direitos Onerados, aplicando-os
no pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos termos da legislagao
aplicavel, da Escritura e deste Contrato, podendo para tanto assinar
documentos, reconhecendo expressamente as Outorgantes e as SPEs a
autenticidade e legalidade de tais atos, dando tudo como bom, firme e
valioso para todos os efeitos, independentemente de autorizagao, aviso
prévio ou notificacdo de qualquer natureza e sem prejuizo das demais
disposicOes previstas na Escritura de Emissao;

(iv) tomar as medidas para consolidar a propriedade plena dos Bens e Direitos
Onerados em caso de execucdao do presente Contrato; e

(v) conservar a posse indireta dos Bens e Direitos Onerados, bem como dos
instrumentos que o representam, conforme o disposto na Clausula 1.2
acima, contra qualquer detentor.

6. DIREITO DE VOTO

6.1. Enquanto nao tiver ocorrido nenhum Evento de Vencimento Antecipado
(conforme descrito na Escritura de Emissdo) e sem prejuizo dos demais direitos e
obrigagdes dos Debenturistas, das Outorgantes e das SPEs constantes da Escritura de
Emissdo, a Brasil PCH e a PCHPAR exercerdo livremente seus respectivos direitos de
voto nas assembleias da PCHPAR e das SPES, respectivamente, salvo em deliberagdes
que digam respeito as matérias abaixo indicadas, sobre as quais estardo sujeitas ao
prévio consentimento de Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em circulagao reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na
Escritura de Emissao) especialmente convocada para este fim:

(i) cisdo, fusao, incorporagao, incorporacao de agdes ou qualquer forma de
reorganizacado societaria envolvendo a PCHPAR e/ou as SPEs, exceto nas
hipdteses autorizadas na Escritura de Emissdo, respeitados os termos ali
indicados;

(ii) aquisicao, por terceiros, de qualquer participacao direta do capital social
da PCHPAR e/ou das SPEs;

(i) liquidacdo, dissolugdao ou extingdo da PCHPAR e/ou das SPEs;

(iv) reducdo do capital social da PCHPAR e/ou das SPEs, exceto nas hipdteses
autorizadas na Escritura de Emissdo, respeitados os termos ali indicados;

(v) criagao ou emissao de qualquer agao com ou sem direito de voto, ou ainda
qualquer titulo ou valor mobilidrio conversivel em agfes, incluindo
promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou permuta sobre agdes
ou titulos ou valores mobilidrios de emissao da PCHPAR e das SPEs e
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conversiveis em suas agdes, exceto quaisquer acdes emitidas no ambito
dos aumentos de capital social da PCHPAR e das SPEs previstos na Cessdo
Fiduciaria Liquidacdo, efetivados para fins de viabilizar a quitacdo integral
das Dividas Existentes;

(vi) criagdo de novas classes de agdes de emissao da PCHPAR e/ou das SPEs;

(vii) resgate, amortizacdo, conversdao, desdobramento, grupamento ou
compra de acbes de emissdao da PCHPAR e/ou das SPEs para
cancelamento ou manutengao em tesouraria;

(viii) abertura de capital pela PCHPAR e/ou pelas SPEs;

(ix) alteracdo dos direitos, preferéncias, vantagens e condigdes de resgate ou
amortizacado atribuidas as agoes de emissdao da PCHPAR e das SPEs;

(x) suspensao de quaisquer direitos sobre as acdes de emissao da PCHPAR e
das SPEs; e
(xi) criagdo de partes beneficidrias ou outros titulos que confiram direito de

participacao sobre a PCHPAR ou sobre as SPEs.

6.2. A PCHPAR nao registrard e nem implementara qualquer voto da Brasil
PCH, assim como as SPEs ndo registrarao e nem implementardao qualquer voto da
PCHPAR, que viole ou seja incompativel com quaisquer dos termos deste Contrato ou
da Escritura de Emissdo, ou que tenha o efeito de restringir ou extinguir os
Debenturistas ou seus direitos e prerrogativas.

6.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1. acima, na hipdtese de
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, o exercicio pelas Outorgantes
dos respectivos direitos de voto, decorrentes das Agdes Alienadas, para deliberagao de
qualquer matéria em assembleia geral de acionistas, estard sujeito ao prévio
consentimento dos Debenturistas conforme deliberacdo obtida em Assembleia Geral de
Debenturistas. Para tanto, as Outorgantes e as SPEs obrigam-se a informar ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, com antecedéncia de, no
minimo, 10 (dez) dias corridos, sobre a realizagdo de qualquer assembleia ou exercicio
de direito inerente aos Bens e Direitos Onerados, sendo certo que o Agente Fiduciario
orientard as Outorgantes e as SPEs em até 1 (um) Dia Util contado da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas que deliberar acerca do exercicio de voto.

7. EXCUSSAO

7.1. Caso (a) ocorra o vencimento antecipado das Debéntures ou (b) caso,
na Data de Vencimento, as Obrigagdes Garantidas ndao tenham sido quitadas, a
propriedade plena dos Bens e Direitos Onerados se consolidara em favor dos
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Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e o Agente Fiduciario, observado
o disposto na Escritura de Emissado e neste Contrato, podera promover a excussao deste
Contrato, exercendo todos os poderes que lhe sdo outorgados pela legislagdo e
regulamentacdao aplicaveis, nas condigdes que os Debenturistas entenderem
apropriados, publica ou particularmente, judicialmente ou extrajudicialmente, a
exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e nos termos
abaixo discriminados.

7.1.1. Caso seja exigido pela legislacao aplicavel, a época da transferéncia das
AcOes Alienadas que importem em mudanga do controle societario das SPEs e/ou da
PCHPAR, em razdo da excussdao da Alienacdo Fiduciaria, o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, devera requerer a anuéncia prévia da
ANEEL, para a referida transferéncia, devendo as Outorgantes e as SPEs contribuirem
com o que for necessario para a obtencdo de tal autorizagdo.

7.2. Caso o0s Debenturistas, na Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 7.1, optem pela excussdo dos Bens e Direitos Onerados, para
fins de fixacdo do preco minimo de venda das Acdes Alienadas (“Preco Minimo”), sera
contratada, pelo Agente Fiduciario, as expensas das Outorgantes, em até 10 (dez) dias
contados da data da decretacdo do vencimento das Obrigacdbes Garantidas ou do
vencimento das Debéntures sem que as Obrigagbes Garantidas tenham sido quitadas,
conforme o caso, empresa especializada de primeira linha dentre as 5 (cinco) primeiras
instituicdes do Ranking de Fusdes e Aquisicdes em Valor das Operacgdes divulgado pela
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA no
trimestre anterior ao evento de vencimento, que nao seja Debenturista e/ou acionista,
direto ou indireto, das Cedentes (“Avaliadores”). As Outorgantes escolherao o Avaliador
dentre 3 (trés) opgOes selecionadas pelos Debenturistas representados pelo Agente
Fiduciario e, em caso de inércia das Outorgantes cabera exclusivamente aos
Debenturistas a escolha do Avaliador. O Avaliador selecionado devera entregar seu
laudo de avaliacdo as Outorgantes e ao Agente Fiduciario o mais brevemente possivel,
preferencialmente em até 30 (trinta) dias contados da data da respectiva contratacdo.

7.2.1. Caso as AclOes Alienadas ndo sejam vendidas no primeiro leildo, nos
termos da clausula 7.2 acima, o Agente Fiduciario procederd um novo leildo para venda
das AgOes Alienadas, fixando um prego minimo equivalente a 80% (oitenta por cento)
do Prego Minimo, bem como os demais requisitos dispostos na Clausula 7.2, em especial
a venda em bloco Unico das agbes alienadas.

7.2.2. Se, apdés o segundo leildo, ndao for possivel realizar a venda das Acdes
Alienadas, o Agente Fiduciario procederd um novo leildo para venda das Acgodes
Alienadas, que ndo mais precisara observar o Pregco Minimo e nem a obrigatoriedade de
venda em bloco Unico, mas apenas o critério de melhor prego.

7.2.3. O produto total apurado com a excussao da garantia objeto deste Contrato
sera aplicado no pagamento e até o limite das Obrigacdes Garantidas.
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7.3. As Outorgantes, neste ato, outorgam ao Agente Fiduciario, na qualidade
de representante da comunhdo dos Debenturistas, de forma irrevogavel e irretratavel,
nos termos dos artigos 684 e 685 do Cdédigo Civil, como condicdo do negdcio e até a
integral quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas, instrumento de mandato na forma
do Anexo I ao presente Contrato, conforme artigo 653 do Cdédigo Civil Brasileiro,
nomeando-o como procurador, a fim de que, caso ndo cumpram qualquer das
obrigacOes a que se refere a Clausula 3 deste Contrato e/ou seja caracterizado o
vencimento antecipado das Debéntures ou caso na Data de Vencimento, as Obrigagdes
Garantidas ndao tenham sido quitadas, este possa, durante a vigéncia deste Contrato:
(i) assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos perante qualquer
terceiro ou autoridade governamental que sejam consistentes com os termos deste
Contrato e necessarios para a consecucdo dos objetivos estabelecidos neste Contrato,
incluindo, mas nao se limitando a, notificar, comunicar e/ou, de qualquer outra forma,
informar terceiros sobre a Alienacdo Fiduciaria, bem como tomar posse, reter, alienar,
cobrar, receber, imediatamente vender, ceder, outorgar opgao ou opgdes de compra ou
de outro modo alienar e entregar os Bens e Direitos Onerados, no todo ou em parte;
(ii) requerer todas e quaisquer aprovacdes prévias ou consentimentos que possam ser
necessarios para a transferéncia dos Bens e Direitos Onerados a terceiros, incluindo,
mas nao se limitando, requerimento de autorizacdo da ANEEL; (iii) praticar atos para
proceder ao registro e/ou averbacdo da Alienagdo Fiduciaria, incluindo anotagdes em
livros societarios, assinando formularios, pedidos e requerimentos, (iv) utilizar os
recursos oriundos da venda dos Bens e Direitos Onerados, na amortizagdo ou, se
possivel, liguidacdo das Obrigagdes Garantidas devidas e ndao pagas e de todos e
quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a cessdo, venda ou transferéncia das
AcgOes Alienadas ou incidentes sobre o pagamento aos Debenturistas do montante de
seus créditos, entregando, ao final, as Outorgantes o que porventura sobejar; e (v)
praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento necessario ao bom e fiel
cumprimento deste mandato nos termos e para os fins do presente Contrato, sendo-lhe
conferido todos os poderes que lhe sdo assegurados pela legislagdo vigente, inclusive
os poderes "ad judicia" e "ad negotia", incluindo ainda todos os poderes que lhe sdo
assegurados pela legislagao vigente.

7.3.1. As Outorgantes e o Agente Fiduciario desde ja concordam
expressamente que os instrumentos de mandato outorgados, na forma do Anexo I ao
presente, vigorarao pelo prazo de 1 (um) ano contado desde a data de sua assinatura,
devendo ser renovadas ano a ano com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias do
vencimento do mencionado instrumento de mandato, até (i) o pleno e integral
cumprimento das Obrigagdes Garantidas; ou (ii) que a Alienacdo Fiduciaria objeto deste
Contrato seja totalmente excutida e os Debenturistas tenham recebido o produto da
excussao das AcglOes Alienadas e/ou dos Direitos Adicionais de forma definitiva e
incontestavel, o que ocorrer primeiro.

7.4. Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas ou diretamente pelos
Debenturistas em decorréncia de registros, averbacdes, processos, procedimentos e/ou
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outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a manutengado plena dos direitos
e obrigagbes constantes deste Contrato, ao bom e fiel cumprimento de seu mandato e
ao recebimento do produto da excussdo da garantia objeto desta Contrato e a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas previstos neste Contrato,
incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
fixados em sentencga judicial transitada em julgado, ou quaisquer outros custos ou
despesas comprovadamente incorridos relacionados com tais processos, procedimentos
ou medidas, sera de responsabilidade integral das Outorgantes e das SPEs, devendo ser
reembolsado ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
e/ou aos Debenturistas, observados os prazos, condigbes e termos previstos na
Escritura de Emissao.

7.5. Sem prejuizo das demais Garantias constituidas no ambito da Emissao,
caso seja realizada a venda dos Bens e Direitos Onerados pelo Agente Fiduciario, nos
termos e condicdes definidos pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, devera o Agente Fiduciario empregar o produto da excussdao para a
satisfagdo das Obrigagdes Garantidas e de qualquer outro encargo incidente sobre as
ObrigagOes Garantidas e despesas eventualmente realizadas para sua cobranca.

7.5.1. Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussao
previstos nesta Clausula 8 ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
Obrigagdes Garantidas, tais recursos deverao ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos ao Agente Fiduciario, na forma prevista no artigo 13, paragrafo 2° da
Instrugdo da CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada; (ii)
quaisquer valores devidos pelas Outorgantes e pelas SPEs, nos termos da Escritura de
Emissdo, deste Contrato ou dos demais documentos da Emissdo, que nao sejam os
valores a que se referem o item (i) acima e os itens (ii) e (iii) abaixo; (iii) Remuneracgao,
Encargos Moratérios e demais encargos (incluindo prémios) devidos sob as Obrigagbes
Garantidas; e (iv) saldo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures em circulacdo.

7.5.2. As Outorgantes e as SPEs permanecerdo responsaveis pelo saldo
devedor das Obrigagbes Garantidas que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneragdo, Encargos Moratérios e outros prémios e encargos
incidentes sobre o saldo devedor das Obrigacdes Garantidas enquanto ndo forem pagas,
declarando as Outorgantes, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de
cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

7.6. Até a quitacdo integral das Obrigagbes Garantidas, a Brasil PCH, a
PCHPAR e as SPEs se obrigam a adotar todas as medidas e providéncias no sentido de
assegurar que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario mantenham preferéncia
absoluta com relagdo ao recebimento de todo e qualquer recurso relacionado aos Bens
e Direitos Onerados.
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7.6.1. Caso, apods a quitacdo de todas as Obrigagdes Garantidas, venha a restar
qualquer valor da presente excussao, Agoes Adicionais, Acdes PCHPAR e/ou AcOes SPEs,
tais valores e/ou acdes deverdao ser devolvidos as Outorgantes em até 3 (trés) Dias
Uteis contados do total adimplemento das ObrigacSes Garantidas.

7.7. Na hipétese de excussdao dos Bens e Direitos Onerados, as Outorgantes
nao terdao qualquer direito de reaver, conforme o caso, da Emissora, do Agente
Fiduciario e/ou do adquirente dos Bens e Direitos Onerados, qualquer valor pago a titulo
de liquidacdo das Obrigagbes Garantidas com os valores decorrentes da alienacdo e
transferéncia dos Bens e Direitos Onerados, ndo se sub-rogando, portanto, nos direitos
de crédito correspondentes as Obrigagdes Garantidas.

7.7.1. Na hipdtese de excussdo dos Bens e Direitos Onerados, as Outorgantes
e as SPEs reconhecem, portanto, que: (i) nao terdao qualquer pretensao ou agao,
conforme o caso, contra as Outorgantes, as SPEs, os Debenturistas, o Agente Fiduciario
e/ou o adquirente dos Bens e Direitos Onerados com relacdo aos direitos de crédito
correspondentes as Obrigagdes Garantidas; (ii) a auséncia de sub-rogagdo nado implica
em enriquecimento sem causa das Outorgantes, das SPEs, dos Debenturistas, do Agente
Fiduciario e/ou do adquirente dos Bens e Direitos Onerados, haja vista que: (a) a Brasil
PCH é a devedora principal e beneficidria das Obrigacdes Garantidas e a PCHPAR e as
SPEs sdo sociedades controladas pela Emissora e fiadoras, principais pagadoras e
devedoras solidarias com a Brasil PCH no ambito da Emissao; e (b) em caso de excussdo
dos Bens e Direitos Onerados, seja a que titulo for, a ndo sub-rogagdo representara um
aumento equivalente e proporcional no valor dos Bens e Direitos Onerados; e (iii) o
eventual valor residual de venda dos Bens e Direitos Onerados sera restituido as
Outorgantes apds o pagamento de todas Obrigacdes Garantidas.

7.8. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si,
da Alienacao Fiduciaria prevista neste Contrato com as demais Garantias outorgadas no
ambito da Emissdo, podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir todas ou cada uma
delas indiscriminadamente, quantas vezes julgar necessario, para os fins de amortizar
ou quitar integralmente as Obrigagdes Garantidas, ndo havendo qualquer ordem de
preferéncia.

7.8.1. Os atos praticados pelos Cedentes em descumprimento do disposto em
qualquer dispositivo deste Contrato serdo ineficazes perante as demais Partes.

7.9. As Outorgantes e as SPEs obrigam-se a praticar todos os atos e cooperar
com o Agente Fiduciario em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto
nesta Clausula 8, inclusive no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e
regulamentares necessarias.

8. COMUNICAGOES

8.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacgdes,
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a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Contrato deverao ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

I. Para as Outorgantes:

BRASIL PCH S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

PCHPAR PCH PARTICIPAGCOES S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

II. Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 7, grupo 201, Centro Empresarial Mario
Henrique Simonsen

Rio de Janeiro — R], CEP 22.640-102

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

EMail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

III. Para as SPEs:

BONFANTE ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

CALHEIROS ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br
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CAPARAO ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

CARANGOLA ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

FUNIL ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

IRARA ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

JATAI ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
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Telefone: (31) 3527-9100
E-mail: investidores@brasilpch.com.br

SANTA FE ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

SAO JOAQUIM ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

SAO0 PEDRO ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

SAO0 SIMAO ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte — MG, CEP: 30.380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Correa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

8.2. As comunicacgbes referentes a este Contrato serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, por telegrama, ou ainda por correio eletrénico nos enderegos
acima. As comunicacdes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

8.3. A mudanca de qualquer dos enderecgos acima devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 10 (dez) dias contados
da sua ocorréncia, ndo sendo necessaria a celebracdo de aditamento ao presente
Contrato para formalizar referida alteracao.

9. VIGENCIA
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9.1. O presente Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo, e comecga a vigorar na data de
sua assinatura e permanecera em vigor até: (i) o pleno e integral cumprimento das
ObrigacGes Garantidas; ou (ii) que a Alienacdo Fiduciaria objeto deste Contrato seja
totalmente excutida e os Debenturistas tenham recebido o produto da excussao das
AcOes Alienadas e/ou dos Bens e Direitos Onerados de forma definitiva e incontestavel,
0 que ocorrer primeiro, data em que o presente resolver-se-a de pleno direito.

10. DISPOSIGCOES GERAIS

10.1. Anexos. Os Anexos ao presente Contrato, depois de rubricados pelas
Partes, passam a fazer parte integrante do presente Contrato.

10.2. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data de cumprimento da obrigagdo coincidir com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Para fins do presente Contrato, "Dia(s)
Util(eis)" significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais.

10.3. Cessao: As Partes ndao poderao alienar ou ceder este Contrato, no todo
ou em parte, ou qualquer direito ou obrigacdo decorrente deste Contrato, sem o
consentimento prévio das outras Partes e prévia aprovagao dos Debenturistas, conforme
aplicavel.

10.4. Independéncia das Disposicoes do Contrato: Caso qualquer das
disposicdes ora estipuladas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdao
todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes a, conforme possivel, em boa fé e de comum acordo, a hegociarem a substituicdo
da disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Renuancia: Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos
decorrentes deste Contrato. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba a qualquer das Partes
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou sera interpretado
como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novacdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacbes assumidas
pelas Partes neste Contrato ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.6. Alteragcoes: O presente Contrato e suas disposicdes apenas serao
modificados ou aditados com o consentimento expresso e por escrito de todas as Partes,
apo6s prévia aprovagdo dos Debenturistas, conforme aplicavel, atuando por seus
representantes legais ou procuradores devidamente autorizados.
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10.7. Custos: Exceto se disposto de forma diversa, toda e qualquer despesa
incorrida por qualquer das Partes na preparacao, celebracdo ou registro do presente
Contrato devera ser paga pela Emissora, inclusive e especialmente o registro do
presente Contrato e seus anexos e aditivos nos RTDs.

10.8. Lei Aplicavel: Este Contrato é regido pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.
10.9. Eleicao de Foro: Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo,

Estado de S3o Paulo, com expressa renldncia de quaisquer outros, por mais privilegiados
que sejam, para dirimir qualquer questdao decorrente deste Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Contrato em
8 (oito) vias de igual teor e conteldo, na presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo

indicadas.

Belo Horizonte, [e] de [e] de 2018.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparadé Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o0 Pedro Energia S.A. e S§o Simdo Energia S.A.

BRASIL PCH S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&do
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S0 Sim&o Energia S.A.

PCHPAR PCH PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S0 Sim&o Energia S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacbées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S4o Pedro Energia S.A. e S50 Sim&o Energia S.A.

BONFANTE ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S4o Simdo Energia S.A.

CALHEIROS ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o0 Pedro Energia S.A. e S0 Sim&o Energia S.A.

CAPARAO ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S4o Simdo Energia S.A.

CARANGOLA ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o0 Pedro Energia S.A. e S0 Sim&o Energia S.A.

FUNIL ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S4o Simdo Energia S.A.

IRARA ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o0 Pedro Energia S.A. e S0 Sim&o Energia S.A.

JATAI ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S4o Simdo Energia S.A.

MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S0 Sim&o Energia S.A.

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S0 Sim&o Energia S.A.

SANTA FE ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S4o Simdo Energia S.A.

SAO JOAQUIM ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S0 Sim&o Energia S.A.

SAO PEDRO ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Acbes em Garantia e Outras Avencas” celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH
Participacées S.A., Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A,
Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola
Energia S.A., Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte
Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S&o
Joaquim Energia S.A., S&o Pedro Energia S.A. e S4o Simdo Energia S.A.
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ANEXO 1
MODELO DE PROCURACAO
Por meio deste instrumento particular de procuracao,

1. BRASIL PCH S.A., sociedade por acgdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de
Moraes, 1250, 10° e 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"”) sob o NIRE 31.3.0011084-2
("Brasil PCH” ou “Emissora”), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

2. PCHPAR PCH PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.628.569/0001-
45, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0011049-4 (“"PCHPAR"), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

3. BONFANTE ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.746/0001-24,
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011078-8
(“Bonfante”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social;

4. CALHEIROS ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.914/0001-40, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010941-1 (“Calheiros”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

5. CAPARAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.924/0001-86, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010944-5 (“Caparad”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;
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6. CARANGOLA ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.934/0001-11, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011074-5 (“Carangola”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

7. FUNIL ENERGIA S.A., sociedade por acgdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.921/0001-42, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011075-3 (“Funil”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

8. IRARA ENERGETICA S.A., sociedade por acBes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.060.755/0001-20, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010940-2 (“Irara”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

9. JATAI ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.083.477/0001-27, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010938-1 (“Jatai”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

10. MONTE SERRAT ENERGETICA S.A., sociedade por agdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.741/0001-
00, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010939-9 (“Monte Serrat”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

11. RETIRO VELHO ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.060.739/0001-
38, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010921-6 ("Retiro Velho”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

12. SANTA FE ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
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de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.752/0001-81, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010836-8 (“Santa Fé"),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

13. SAO JOAQUIM ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.063.930/0001-33,
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010946-1
(“Sao Joaquim”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social;

14. SAO PEDRO ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.938/0001-08, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010945-3 (“Sao Pedro”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

15. SAO SIMAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.976/0001-52, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011061-3 (“Sao Simao”
e, em conjunto com a Brasil PCH, a PCHPAR, a Bonfante, Calheiros, Caparag,
Carangola, Funil, Irara, Jatai, Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, Sao Joaquim,
Sao Pedro, “Outorgantes”), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

Nomeiam como sua bastante procuradora, em carater irrevogavel e irretratavel, nos
termos dos artigos 684 e 685 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada, a:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTUuLOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com domicilio na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, CEP
04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 36.113.876/0004-34, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o
NIRE 35.9.0542418-1 (“Outorgada”), na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo);

Como condicdo da eficacia do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Agoes
em Garantia e Outras Avencas” (“Contrato”), celebrado entre as Outorgantes e a
Outorgada, no ambito da 1@ (primeira) emissdo, pela Brasil PCH, de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, em 2 (duas) séries (*Debéntures”), emitidas nos termos do
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“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Real, a
ser convolada em Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria, em
2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Brasil PCH S.A.”
(conforme aditado, “Escritura de Emissdo”), conferindo a Outorgada poderes amplos a
fim de que, (a) caso as Outorgantes ndo cumpram qualquer das obrigacdes a que se
refere a Clausula 3 do Contrato, (b) caso, nos termos da Escritura de Emissdo, seja
caracterizado o vencimento antecipado das Debéntures e/ou (c) caso, na Data de
Vencimento (conforme definida na Escritura de Emissdo), as Obrigacdes Garantidas
(conforme definidas no Contrato) ndao tenham sido quitadas, a Outorgada possa,
durante a vigéncia e de acordo com os termos do Contrato:

(i) assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos perante
qualquer terceiro ou autoridade governamental que sejam consistentes com
os termos do Contrato e necessarios para a consecugdao dos objetivos
estabelecidos no Contrato, incluindo, mas nao se limitando a, notificar,
comunicar e/ou, de qualquer outra forma, informar terceiros sobre a
Alienagdo Fiduciaria (conforme definida no Contrato), bem como tomar
posse, reter, alienar, cobrar, receber, imediatamente vender), ceder,
outorgar opgao ou opgdes de compra ou de outro modo alienar e entregar
os Bens e Direitos Onerados (conforme definidos no Contrato), no todo ou
em parte;

(ii) requerer todas e quaisquer aprovacdes prévias ou consentimentos que
possam ser necessarios para a transferéncia dos Bens e Direitos Onerados a
terceiros, incluindo, mas ndo se limitando, requerimento de autorizacdao da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

(iii) praticar atos para proceder ao registro e/ou averbacdao da Alienagao
Fiduciaria, incluindo anotagdes em livros societarios, assinando formularios,
pedidos e requerimentos,

(iv) utilizar os recursos oriundos da venda dos Bens e Direitos Onerados, na
amortizagdo ou, se possivel, liquidacdo das Obrigagbes Garantidas devidas
e nao pagas e de todos e quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a
cessdo, venda ou transferéncia das Acdes Alienadas (conforme definidas no
Contrato) ou incidentes sobre o pagamento aos titulares das Debéntures do
montante de seus créditos, entregando, ao final, as Outorgantes o que
porventura sobejar;

(v) praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento necessario ao bom e fiel
cumprimento deste mandato nos termos e para os fins do Contrato, sendo-
Ihe conferido todos os poderes que lhe sdao assegurados pela legislacdao
vigente, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad negotia"”, incluindo ainda
todos os poderes que lhe sdo assegurados pela legislagdo vigente.
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A procuracdo ora outorgada ndo podera ser substabelecida, sera irrevogavel e vigorara
pelo prazo de 1 (um) ano contado desde a data de sua assinatura. As Outorgantes se
obrigam a renovar a procuracao ora outorgada, anualmente, com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias do seu vencimento, (i) até o pleno e integral cumprimento das
ObrigagOes Garantidas; ou (ii) até que a Alienacdo Fiduciaria objeto do Contrato seja
totalmente excutida e os titulares das Debéntures tenham recebido o produto da
excussao das Acgoes Alienadas e/ou dos Bens e Direitos Onerados de forma definitiva e
incontestavel, o que ocorrer primeiro

Os termos aqui iniciados em letra maildscula terdo o mesmo significado que lhes for
atribuido nesta procuracdo ou, se ndo definidos, no Contrato.

Belo Horizonte, [e] de [e] de 20[e].

[campos de assinatura]
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ANEXO0 7.2.3.3

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL REAL, A SER CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DA BRASIL PCH S.A.

MODELO DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE CONTAS
VINCULADAS, DE DIREITOS EMERGENTES E DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENCAS

entre

BRAsSIL PCH S.A.,
PCHPAR PCH PARTICIPACOES S.A.
BONFANTE ENERGETICA S.A,
CALHEIROS ENERGIA S.A.,
CAPARAO ENERGIA S.A.,
CARANGOLA ENERGIA S.A.,,
FUNIL ENERGIA S.A.,
IRARA ENERGETICA S.A.,
JATALI ENERGETICA S.A.,
MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.,
RETIRO VELHO ENERGETICA S.A.,
SANTA FE ENERGETICA S.A.,
SAO0 JOAQUIM ENERGIA S.A.,
SAO PEDRO ENERGIA S.A.,
SAO SIMAO ENERGIA S.A.
como Cedentes

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Cessiondario

Datado de
[e] de [e] de 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE CONTAS
VINCULADAS, DE DIREITOS EMERGENTES E DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENCAS

O presente “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Contas Vinculadas, de
Direitos Emergentes e de Direitos Creditorios e Outras Avencgas” (“Contrato”) é celebrado
entre as seguintes partes:

Como cedentes:

1. BRASIL PCH S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdao de Valores Mobilidrios (*CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de
Moraes, 1250, 109 e 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o
n° 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"”) sob o NIRE 31.3.0011084-2
("Brasil PCH” ou “Emissora”), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

2. PCHPAR PCH PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.628.569/0001-
45, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0011049-4 (“PCHPAR"), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

3. BONFANTE ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor
de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 06.982.746/0001-24,
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011078-8
(“Bonfante”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social;

4. CALHEIROS ENERGIA S.A., sociedade por acgdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.063.914/0001-40, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010941-1 (“Calheiros”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;
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5. CAPARAO ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.924/0001-86, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010944-5 (“Caparad”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

6. CARANGOLA ENERGIA S.A,, sociedade por agdoes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.934/0001-11, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011074-5 (“Carangola”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

7. FUNIL ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.921/0001-42, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011075-3 (“Funil”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

8. IRARA ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.060.755/0001-20, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010940-2 (“Irara”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

9. JATAI ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.083.477/0001-27, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010938-1 (“Jatai”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

10. MONTE SERRAT ENERGETICA S.A., sociedade por acoOes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.741/0001-
00, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010939-9 (“Monte Serrat”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;
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11.

12,

13.

14.

15.

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A., sociedade por acgdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.060.739/0001-
38, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010921-6 (“"Retiro Velho"”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

SANTA FE ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.982.752/0001-81, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010836-8 (“Santa Fé&"),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

SAO JOAQUIM ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.063.930/0001-33, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010946-1 (“Sao
Joaguim”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

SAO PEDRO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.063.938/0001-08, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010945-3 (“Sao Pedro”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

SAO SIMAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.976/0001-52, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011061-3 (“"Sdo Simao”
e, em conjunto com Bonfante, Calheiros, Caparad, Carangola, Funil, Irara, Jatai,
Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, S3o Joaquim, S3o Pedro, “SPEs”, que, em
conjunto com a Emissora e a PCHPAR, “Cedentes”), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

Como cessionario, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) (“Debenturistas”):

16.
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Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, CEP 04534-004, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 36.113.876/0004-34, com seus atos constitutivos arquivados
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“fJUCERJA”) sob o NIRE
35.9.0542418-1 (“Agente Fiduciario” ou “Cessionario”), neste ato devidamente
representado na forma do seu estatuto social;

sendo as Cedentes e o Cessionario denominados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte".

CONSIDERANDO QUE:

(i) em deliberacdo tomada em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora,
realizada em 1° de outubro de 2018, os acionistas da Brasil PCH aprovaram, nos
termos do artigo 52 e seguintes da Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes"), a realizagao da 12 (primeira)
emissao, pela Brasil PCH, de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em
2 (duas) séries, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitario”), sendo
450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) debéntures da primeira série
(“Debéntures da Primeira Série”), e 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil)
debéntures da segunda série (“"Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com
as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”), perfazendo o montante total de
R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), na Data de Emissao ("Emissdo"
e "Valor Total da Emissao", respectivamente), as quais foram objeto de
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugao
da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta Restrita"
e "Instrucdao CVM 476", respectivamente);

(ii) a constituicdo da garantia objeto deste Contrato e a celebracdo deste Contrato
pelas Cedentes foram autorizadas por deliberacdo tomada em: (a) Reunido do
Conselho de Administracdao da Brasil PCH realizada em 1° de outubro de 2018,
devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o n© [e];
(b) Assembleia Geral de Acionistas da PCHPAR realizada em 1° de outubro de
2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o0 n° [e];
(c) na Assembleia Geral de acionistas da Bonfante, realizada em 1° de outubro
de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o n°
[e]; (d) na Assembleia Geral de acionistas da Calheiros realizada em 1° de
outubro de 2018; (e) na Assembleia Geral de acionistas da Caparad realizada em
10 de outubro de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de
2018, sob o n° [e]; (f) na Assembleia Geral de acionistas da Carangola, realizada
em 19 de outubro de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de
2018, sob o n° [e]; (g) na Assembleia Geral de acionistas da Funil, realizada em
19 de outubro de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de
2018, sob o n° [e]; (h) na Assembleia Geral de acionistas da Irara, realizada em
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10 de outubro de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de
2018, sob o n° [e]; (i) na Assembleia Geral de acionistas da Jatai, realizada em
10 de outubro de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de
2018, sob o n° [e]; (J) na Assembleia Geral de acionistas da Monte Serrat,
realizada em 1° de outubro de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e]
de [e] de 2018, sob o n© [e]; (k) na Assembleia Geral de acionistas da Retiro
Velho, realizada em 1° de outubro de 2018, devidamente arquivada na JUCEMG
em [e] de [e] de 2018, sob o n° [e]; (1) na Assembleia Geral de acionistas da
Santa Fé, realizada em 1° de outubro de 2018, devidamente arquivada na
JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o n© [e]; (m) na Assembleia Geral de
acionistas da Sao Joaquim, realizada em 1° de outubro de 2018, devidamente
arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o n° [e]; (n) na Assembleia
Geral de acionistas da Sao Pedro, realizada em 1° de outubro de 2018,
devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o n® [e]; e (0) na
Assembleia Geral de acionistas da Sao Simao, realizada em 1° de outubro de
2018, devidamente arquivada na JUCEMG em [e] de [e] de 2018, sob o n° [e];

(iii) a Brasil PCH, na qualidade de emissora das Debéntures, e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, celebraram, em 4 de outubro de
2018, o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Adicional Real, a ser convolada em Espécie com Garantia Real, Com
Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Brasil PCH S.A.” (“Escritura de Emissdo Original”);

(iv) nesta data, foi celebrado, entre a Brasil PCH, na qualidade de emissora das
Debéntures, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e as SPEs e a PCHPAR, na qualidade de fiadoras o “[Quarto]
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria com
Garantia Adicional Real, a ser convolada em Espécie com Garantia Real, Com
Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Brasil PCH S.A.” (*[Quarto] Aditamento a Escritura de
Emissdao” e, em conjunto com os demais aditamentos a Escritura de Emissdo
Original, simplesmente “Escritura de Emissdao”), o qual formalizou a convolagao
das Debéntures para a espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoéria;

(v) em garantia do correto, fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas (conforme definidas abaixo), assumidas no ambito da Emissdo, as
Debéntures, apds o cumprimento das devidas formalidades, serdo garantidas
por: (@) garantia fidejussoria prestada pela PCHPAR e pelas SPEs (“Fianca”), de
acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura de Emissdo; (b) Cessao
Fiduciaria (conforme definido abaixo) objeto deste Contrato a ser outorgada pelas
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Cedentes; e (c) alienacgdo fiduciaria das agdes de emissdo da PCHPAR detidas
pela Brasil PCH e de emissdo das SPEs detidas pela PCHPAR (“Alienacdo Fiduciaria
de Acdes” e, em conjunto com a Fianca e a Cessdo Fiduciaria, “Garantias”), de
acordo com os termos e condigcdes previstos no “Instrumento Particular de
Alienacdo Fiduciaria de Acbes em Garantia e Outras Avencas” (“Contrato de
Alienacao Fiduciaria”);

(vi) as Cedentes concordaram em constituir, em adicdo a Fianca e a Alienacao
Fiduciaria, a Cessdo Fiduciaria objeto deste Contrato;

ASSIM, tém as Partes entre si justo e contratado celebrar o presente Contrato, que sera
regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

Os termos iniciados em letra mailscula e que nao sejam definidos no presente Contrato
terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

1. CESSAO FIDUCIARIA DE CONTAS VINCULADAS, DE DIREITOS
EMERGENTES E DE DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS FIDUCIARIAMENTE

1.1. Em garantia do correto, fiel, pontual e integral cumprimento da totalidade das
Obrigagdes Garantidas (conforme definidas abaixo), as Cedentes, neste ato, de forma
irrevogavel e irretratavel, sem prejuizo das demais Garantias constituidas e/ou
outorgadas no ambito da Emissdo, nos termos, conforme aplicavel, do artigo 66-B da
Lei n© 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos artigos 1.361 e seguintes
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), do
Decreto Lei n® 911, de 1° de outubro de 1969, conforme alterada, dos artigos 18 a 20
da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada ("Lei 9.514"), e do
artigo 28 da Lei n°© 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, cedem e
transferem fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, até
o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, a propriedade resollvel e a posse
indireta:

(a) dos direitos emergentes das autorizacdes concedidas as SPEs pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"”) nos termos da (1) Resolugdo n° 357, de
27 de agosto de 2001, de titularidade da BSB Energética S.A. e posteriormente
transferida para Bonfante por meio da Resolugcdao Autorizativa n°® 132, de 11 de
abril de 2005; (2) Resolucao n° 12, de 13 de janeiro de 2000, de titularidade da
Eletroriver S.A. e posteriormente transferida para Calheiros por meio da
Resolucao Autorizativa n° 235, de 27 de junho de 2005; (3) Resolugdao n° 369,
de 29 de dezembro de 1999, de titularidade da Eletroriver S.A. e posteriormente
transferida para Caparad por meio da Resolugao Autorizativa n°® 233, de 27 de
junho de 2005; (4) Resolugdao n° 356, de 22 de dezembro de 1999, de
titularidade da Eletroriver S.A. e posteriormente transferida para Carangola por
meio da Resolugao Autorizativa n° 236, de 27 de junho de 2005; (5) Resolugao
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n° 361, de 22 de dezembro de 1999, de titularidade da Eletroriver S.A. e
posteriormente transferida para Funil por meio da Resolugao Normativa n° 191,
de 23 de maio de 2005; (6) Resolucdo n° 525, de 24 de setembro de 2002, de
titularidade da Araguaia Centrais Elétricas S.A. e posteriormente transferida para
Irara por meio da Resolugdo Autorizativa n°® 120, de 28 de marcgo de 2005; (7)
Resolugcdao n° 741, de 18 de dezembro de 2002, de titularidade da Araguaia
Centrais Elétricas S.A. e posteriormente transferida para Jatai por meio da
Resolucao Autorizativa n© 36, de 31 de janeiro de 2005; (8) Resolugdo n© 356,
de 27 de agosto de 2001, de titularidade da BSB Energética S.A. e posteriormente
transferida para Monte Serrat por meio da Resolugdao Autorizativa n® 133, de 11
de abril de 2005; (9) Resolugdo n° 626, de 12 de novembro de 2002, de
titularidade da Araguaia Centrais Elétricas S.A. e posteriormente transferida para
Retiro Velho por meio da Resolugdo Autorizativa n° 76, de 14 de fevereiro de
2005; (10) Resolugao n° 608, de 5 de novembro de 2002, de titularidade da BSB
Energética S.A. e posteriormente transferida para Santa Fé por meio da
Resolucao Autorizativa n© 121, de 28 de marco de 2005; (11) Resolucao n° 404,
de 18 de outubro de 2000, de titularidade da Eletroriver S.A. e posteriormente
transferida para Sao Joaquim por meio da Resolugao Autorizativa n° 237, de 27
de junho de 2005; (12) Resolugao n° 604, de 18 de novembro de 2003, de
titularidade da Centrais Elétricas de Mantiqueira S.A. e posteriormente transferida
para Sao Pedro por meio da Resolugao Autorizativa n© 296, de 31 de agosto de
2005; e (13) Resolugao n° 84, de 22 de margo de 2001, de titularidade da
Eletroriver S.A. e posteriormente transferida para Sdao Simao por meio da
Resolucao Autorizativa n° 234, de 27 de junho de 2005 da ANEEL (cada uma
individualmente “Autorizacdo”, e, em conjunto, “Autorizacdes”), para se
estabeleceremm como Produtores Independentes de Energia Elétrica mediante o
aproveitamento do potencial hidraulico de geracdo de energia pelas SPEs,
incluindo, sem limitagdo, todos e quaisquer valores, inclusive verbas
indenizatdrias que sejam ou venham a se tornar devidos as SPEs, em decorréncia
da decretacdo de intervencdo ou término, extingdo, perda, encampacao,
caducidade, revogacdo, anulagdo e transferéncia, total ou parcial, das
Autorizagbes, bem como todos os demais direitos, corpéreos ou incorporeos,
potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessao fiducidria de acordo com as
normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes das Autorizacdes
("Direitos Emergentes das Autorizagdes”);

(b) todos os direitos creditérios que venham a ser devidos as SPEs no ambito
dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados com a Eletrobras
— Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”), no ambito do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — PROINFA, incluindo
quaisquer aditivos ou instrumentos que venham a modifica-los ou substitui-los
(“"CCVEs"), conforme identificados no Anexo I ao presente Contrato, incluindo,
sem limitacdo, todos e quaisquer valores, inclusive verbas indenizatdrias que
sejam ou venham a se tornar devidos as SPEs, bem como todos os demais
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direitos, corpdéreos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de
cessdo fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
decorrentes dos CCVEs (“Direitos Creditdrios dos CCVEs”");

(c) dos direitos creditérios oriundos da totalidade dos seguros contratados
pela Emissora, em nome das SPEs, ou pelas SPEs, em nome proéprio, conforme
identificados no Anexo II ao presente Contrato (“Seguros”), sendo as apdlices de
tais seguros alteradas de forma a prever os Debenturistas, devidamente
representados pelo Agente Fiduciario, como Unicos beneficidrios (excetuados
seguros de responsabilidade civil, inclusive D&O), incluindo, sem limitacdo, todos
e quaisquer valores, inclusive verbas indenizatérias que sejam ou venham a se
tornar devidos a Brasil PCH e/ou as SPEs, em decorréncia da ocorréncia de
qualquer sinistro, bem como todos os demais direitos, corpdreos ou incorporeos,
potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessao fiducidria de acordo com as
normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes dos Seguros (“Direitos
Creditérios dos Seguros”);

(d) de todos os frutos, lucros, rendimentos, remuneragdao, reembolso de
capital, bonificagdes, vantagens, juros, distribuicdes e demais direitos que forem
atribuidos expressamente as AgOes Alienadas, conforme descritas nos termos do
Anexo III ao presente Contrato (e que estdo alienadas fiduciariamente nos termos
do Contrato de Alienacao Fiduciaria), a qualquer titulo, inclusive dividendos, em
dinheiro ou mediante distribuicdo de novas acdes, juros sobre o capital préprio,
reducdes de capital e todos os demais proventos, que venham a ser apurados,
declarados pela PCHPAR e pelas SPEs, creditados nas Contas Vinculadas
(conforme definidas abaixo) em relagdo as AcglOes Alienadas ("Direitos
Relacionados as Acdes Alienadas"), sendo certo que, desde ja, as Partes
reconhecem e concordam que quaisquer frutos, rendimentos, vantagens e
remuneragdes, inclusive dividendos e juros sobre capital préoprio, das Acgdes
Alienadas que forem declarados e pagos a Emissora, desde que nos termos
expressamente permitidos na Escritura de Emissdo, no presente Contrato e no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria, ndo integrardo a presente Cessdo Fiduciaria,
independentemente de qualquer solicitacdo, aviso ou notificagao.

(e) de todos e quaisquer direitos, incluindo os recursos financeiros (incluindo
receitas) provenientes (1) das Autorizagdes, (2) dos CCVEs; (3) dos Seguros e
(4) dos Direitos Relacionados as Acbes Alienadas recebidos ou depositados (ou a
serem recebidos ou depositados), seja a que titulo for, na conta corrente
vinculada n° [e], de titularidade da Emissora junto a agéncia n© [e], do Banco
BNP Paribas Brasil S.A. (*Banco Depositario” e “Conta Vinculada da Emissora”,
respectivamente), na conta corrente vinculada n© [e], de titularidade da PCHPAR
junto a agéncia n° [e], do Banco Depositario ("Conta Vinculada da PCHPAR") e
das contas correntes vinculadas de titularidade das SPEs descritas no Anexo IV
ao presente Contrato (“Contas Vinculadas das SPEs” e, em conjunto com a Conta
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Vinculada da Emissora e a Conta Vinculada da PCHPAR, “Contas Vinculadas”) em
que serao efetuados os pagamentos decorrentes dos direitos dos itens (a) a (d)
desta Clausula 1.1, independentemente de onde se encontrarem, inclusive em
transito ou em fase de compensacdo bancaria; e

(f) de todos os rendimentos decorrentes dos Investimentos Permitidos
(conforme definidos abaixo) realizados com os recursos recebidos ou depositados
nas Contas Vinculadas, incluindo aplicagdes financeiras, rendimentos, direitos,
proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de
qualquer outra forma depositados ou a serem depositados as Cedentes nas
Contas Vinculadas ("Rendimentos” e, em conjunto com os Direitos Emergentes
das Autorizacoes, os Direitos Creditérios dos CCVEs, os Direitos Creditérios dos
Seguros, os Direitos Relacionados as Acgdes Alienadas e as Contas Vinculadas,
“Direitos Cedidos Fiduciariamente” e a garantia sob eles constituida, “Cessao
Fiduciaria”).

1.2. Durante a vigéncia do presente Contrato, a movimentagdo das Contas Vinculadas
serd realizada de acordo com os termos e condigbes estabelecidos: (i) no presente
Contrato; (ii) no Contrato de Administracdo de Conta (conforme definido abaixo); e (iii)
no Contrato de Depdsito (conforme definido abaixo).

1.3. Como resultado da garantia objeto deste Contrato, as Partes reconhecem que a
propriedade fiduciaria, o dominio resollUvel e a posse indireta sobre os Direitos Cedidos
Fiduciariamente serdao transferidos para os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, e que as Cedentes deterdo a posse direta dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente exclusivamente na qualidade de depositarias e responsaveis por bens
de terceiros, assumindo todas as obrigacdes previstas nos artigos 627 a 646 do Cdédigo
Civil, até que este Contrato tenha sido integralmente extinto.

1.4. As Cedentes se comprometem a: (i) ajustar o Anexo I ao presente Contrato para
refletir quaisquer aditivos ou instrumentos que venham a modificar ou substituir os
CCVEs e (ii) incluir no Anexo II ao presente Contrato a descricdo de todo e qualquer
Seguro que venha a ser celebrado ou contratado, conforme o caso, pela Emissora e/ou
pelas SPEs em relacdao ao objeto de suas autorizagdes junto a quaisquer terceiros, em
qualquer um dos casos (i) ou (ii) acima no prazo maximo 15 (quinze) dias contados da
respectiva celebragdo ou contratacdo, por meio da formalizacdo e assinatura de um
Termo de Atualizacdao e Oneragdao na forma do Anexo V ao presente Contrato (“Termo
de Atualizacdo e Oneracao”), que passara a fazer parte integrante e constituira
aditamento a este Contrato para todos os fins e efeitos, como se nesta data tivesse sido
assinado e integrasse a definicdo de Direitos Cedidos Fiduciariamente.

1.4.1. Para os efeitos da Clausula 1.4 acima, a Emissora devera notificar o Agente
Fiduciario a respeito da celebragcdo de quaisquer aditivos ou instrumentos que venham
a modificar ou substituir os CCVEs e da contratagdao de todo e qualquer Seguro, no prazo
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maximo de 10 (dez) dias contados da respectiva celebracdo ou contratacdo, conforme o
caso, podendo a Emissora, a seu livre critério, enviar ao Agente Fiduciario cépia assinada
do respectivo aditivo ou instrumento que venha a modificar ou substituir o CCVE e/ou
da respectiva apdlice de Seguro, cujos efeitos serdo os mesmos da obrigacdo de notificar
ora descrita.

1.4.2. Estritamente para a celebragdo do Termo de Atualizacdo e Oneracdo estabelecida
na Clausula 1.4 acima, fica o Agente Fiducidario, desde ja, autorizado a,
independentemente de autorizacdo dos Debenturistas, celebrar o respectivo Termo de
Atualizacdo e Oneracgao, a fim de incluir todo e qualquer aditivo ou instrumento que
venha a modificar ou substituir os CCVEs e/ou toda e qualquer apdlice de Seguro,
respectivamente, no Anexo I e no Anexo II ao presente Contrato.

1.4.3. Qualquer Termo de Atualizagdao e Oneragdao que venha a ser celebrado para os
fins desta Clausula 1.4 devera ser registrado a margem do registro do presente Contrato,
nos termos e de acordo com o previsto na Clausula 3 deste Contrato.

2. OBRIGAGOES GARANTIDAS

2.1. Para os fins do presente Contrato, entende-se como “Obrigagdes Garantidas” a
totalidade das obrigac®Ges pecunidrias, principais e acessoérias, presentes e futuras,
assumidas pela Brasil PCH, pela PCHPAR e pelas SPEs, na Escritura de Emissao, neste
Contrato, no Contrato de Alienacdo Fiduciaria e nos demais documentos da Emissdo,
incluidos: (i) o Valor Nominal Unitario, o saldo do Valor Nominal Unitario, o Valor
Nominal Atualizado (conforme definido abaixo), as Remuneragdes (conforme definidas
abaixo), o Custo de Reposicdo (conforme definido na Escritura de Emissdo), os prémios
previstos na Escritura de Emissdo e, se for o caso, os Encargos Moratérios (conforme
definidos abaixo), bem como todas as despesas, indenizacdes e custos devidos pela
Brasil PCH, pela PCHPAR e pelas SPEs com relagdo as Debéntures; e (ii) eventuais
custos necessarios e comprovadamente incorridos pelos Debenturistas, incluindo a
remuneragdo do Agente Fiduciario, em decorréncia de processos, procedimentos e
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas relacionados a Escritura de Emissdo, a este Contrato, ao Contrato de
Alienacgao Fiducidria e aos demais documentos da Emissao.

2.2. Para que se cumpram os devidos fins legais, os principais termos das Obrigacdes
Garantidas sao descritos abaixo:

[Nota: Descricdo das Obrigacdes Garantidas a ser determinada de acordo com os termos
vigentes da Escritura de Emissdo quando da efetiva celebracdo deste Contrato.]

Valor do Principal O Valor Total da Emissdo, em 15 de outubro de 2018 (“Data
de Emissao”), corresponde a R$900.000.000,00 (novecentos
milhdes de reais).
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Subscricdo e As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em

Integralizacao moeda corrente nacional, no ato de subscrigdo, em uma Unica
data (“Data de Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal
Unitario.

Prazos e Datas de Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as

Vencimento Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda

Série terdo prazo de 8 (0ito) anos e um més a contar da Data
de Emissdo, vencendo, portanto, no dia 15 de novembro de
2026 (“Data de Vencimento das Debéntures”), ressalvadas
as hipoteses de vencimento antecipado e de resgate
antecipado para cancelamento da totalidade das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo.
Atualizagao O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série
Monetaria ndo sera objeto de atualizacdao ou correcdao monetdria por
qualquer indice. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) sera
atualizado pela variacdo acumulada do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, desde a Data de Integralizagdo até a data de seu
efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures
da Segunda Série”), sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso)
(“Valor Nominal Atualizado”).

Amortizagao do Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série. O Valor
Principal Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado, trimestralmente, a partir do 13° (décimo
terceiro) més (inclusive), sempre no dia 15 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento realizado em 15 de novembro de 2019
e, o Uultimo pagamento, excepcionalmente, na Data de
Vencimento das Debéntures, conforme datas e percentuais
indicados abaixo:

DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

PERCENTUAL DO
PARCELA DATA DE AMORTIZACAO VALOR NOMINAL
UNITARIO DAS
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DEBENTURES DA
PRIMEIRA SERIE

1 15 de novembro de 2019 3,0000%

2 15 de fevereiro de 2020 3,0928%

3 15 de maio de 2020 3,1915%

4 15 de agosto de 2020 3,2967%

5 15 de novembro de 2020 2,2727%

6 15 de fevereiro de 2021 2,3256%

7 15 de maio de 2021 2,3810%

8 15 de agosto de 2021 2,4390%

9 15 de novembro de 2021 2,5000%

10 15 de fevereiro de 2022 2,5641%

11 15 de maio de 2022 2,6316%

12 15 de agosto de 2022 4,0541%

13 15 de novembro de 2022 4,2254%

14 15 de fevereiro de 2023 4,4118%

15 15 de maio de 2023 7,6923%

16 15 de agosto de 2023 8,3333%

17 15 de novembro de 2023 5,4545%

18 15 de fevereiro de 2024 5,7692%

19 15 de maio de 2024 8,1633%

20 15 de agosto de 2024 8,8889%

21 15 de novembro de 2024 9,7561%

22 15 de fevereiro de 2025 10,8108%

23 15 de maio de 2025 12,1212%

24 15 de agosto de 2025 13,7931%

25 15 de novembro de 2025 20,0000%

26 15 de fevereiro de 2026 25,0000%

27 15 de maio de 2026 33,3333%

28 15 de agosto de 2026 50,0000%

29 Data de VeAncimento das 100,0000%

Debéntures

Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série. O Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado, trimestralmente, a partir do 13° (décimo
terceiro) més (inclusive), sempre no dia 15 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento realizado em 15 de novembro de 2019
e, o Ultimo pagamento, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme datas e percentuais indicados abaixo:
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DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
PERCENTUAL DO
VALOR NOMINAL
PARCELA DATA DE AMORTIZAGCAO ATUALIZADO DAS
DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE
15 de novembro de
1 5019 3,0000%
2 15 de fevereiro de 2020 3,0928%
3 15 de maio de 2020 3,1915%
4 15 de agosto de 2020 3,2967%
15 de novembro de
5 5020 2,2727%
6 15 de fevereiro de 2021 2,3256%
7 15 de maio de 2021 2,3810%
8 15 de agosto de 2021 2,4390%
15 de novembro de
9 5021 2,5000%
10 15 de fevereiro de 2022 2,5641%
11 15 de maio de 2022 2,6316%
12 15 de agosto de 2022 4,0541%
15 de novembro de
13 2022 4,2254%
14 15 de fevereiro de 2023 4,4118%
15 15 de maio de 2023 7,6923%
16 15 de agosto de 2023 8,3333%
15 de novembro de
17 5023 5,4545%
18 15 de fevereiro de 2024 5,7692%
19 15 de maio de 2024 8,1633%
20 15 de agosto de 2024 8,8889%
15 de novembro de
21 2024 9,7561%
22 15 de fevereiro de 2025 10,8108%
23 15 de maio de 2025 12,1212%
24 15 de agosto de 2025 13,7931%
15 de novembro de
25 2025 20,0000%
26 15 de fevereiro de 2026 25,0000%
27 15 de maio de 2026 33,3333%
28 15 de agosto de 2026 50,0000%
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D Vv i
29 ata de eAnC|mento das 100,0000%
Debéntures
Remuneracao Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.cetip.com.br) ("Taxa DI"”), acrescida exponencialmente
de sobretaxa de [¢]% ([e¢]) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série”). A Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel, desde a
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
formula prevista na Escritura de Emissdo.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a [¢]% ([e])
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”). A
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado, desde a Data de Integralizagdao ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.
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Pagamento da Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Remuneragao Série. Observado o disposto na Escritura de Emissdo e
ressalvados os pagamentos em decorréncia das hipoteses de
vencimento antecipado e de resgate antecipado total
previstas na Escritura de Emissdao, a Remuneragdao das
Debéntures da Primeira Série sera paga trimestralmente a
contar do primeiro pagamento da Remuneragdao das
Debéntures da Primeira Série, sempre no dia 15 dos meses
de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo a
primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2019 e, a
ultima, excepcionalmente, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme cronograma descrito na tabela a seguir
(cada uma delas "Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série”):

Parcela | Datas de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série

1 15 de fevereiro de 2019
2 15 de maio de 2019

3 15 de agosto de 2019
4 15 de novembro de 2019
5 15 de fevereiro de 2020
6 15 de maio de 2020

7 15 de agosto de 2020
8 15 de novembro de 2020
9 15 de fevereiro de 2021
10 15 de maio de 2021
11 15 de agosto de 2021
12 15 de novembro de 2021
13 15 de fevereiro de 2022
14 15 de maio de 2022
15 15 de agosto de 2022
16 15 de novembro de 2022
17 15 de fevereiro de 2023
18 15 de maio de 2023
19 15 de agosto de 2023
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20 15 de novembro de 2023
21 15 de fevereiro de 2024
22 15 de maio de 2024
23 15 de agosto de 2024
24 15 de novembro de 2024
25 15 de fevereiro de 2025
26 15 de maio de 2025
27 15 de agosto de 2025
28 15 de novembro de 2025
29 15 de fevereiro de 2026
30 15 de maio de 2026
31 15 de agosto de 2026
32 Data de Vencimento das Debéntures

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série. Observado o disposto na Escritura de Emissdo e
ressalvados os pagamentos em decorréncia das hipéteses de
vencimento antecipado e de resgate antecipado total
previstas na Escritura de Emissdo, a Remuneracdao das
Debéntures da Segunda Série serd paga trimestralmente a
contar do primeiro pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, sempre no dia 15 dos meses
de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo a
primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2019 e, a
ultima, excepcionalmente, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme cronograma descrito na tabela a seguir
(cada uma delas “"Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série”):

Parcela | Datas de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série

15 de fevereiro de 2019
15 de maio de 2019

15 de agosto de 2019

15 de novembro de 2019
15 de fevereiro de 2020

vl A W N|
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6 15 de maio de 2020

7 15 de agosto de 2020

8 15 de novembro de 2020

9 15 de fevereiro de 2021

10 15 de maio de 2021

11 15 de agosto de 2021

12 15 de novembro de 2021

13 15 de fevereiro de 2022

14 15 de maio de 2022

15 15 de agosto de 2022

16 15 de novembro de 2022

17 15 de fevereiro de 2023

18 15 de maio de 2023

19 15 de agosto de 2023

20 15 de novembro de 2023

21 15 de fevereiro de 2024

22 15 de maio de 2024

23 15 de agosto de 2024

24 15 de novembro de 2024

25 15 de fevereiro de 2025

26 15 de maio de 2025

27 15 de agosto de 2025

28 15 de novembro de 2025

29 15 de fevereiro de 2026

30 15 de maio de 2026

31 15 de agosto de 2026

32 Data de Vencimento das Debéntures

Local de Pagamento | Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
das Debéntures outros valores eventualmente devidos pela Brasil PCH nos

termos da Escritura de Emissdo serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme
o0 caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os
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procedimentos adotados pelo escriturador contratado para
este fim, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente B3.

Encargos Moratérios | Sem prejuizo das Remuneragfes, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso ficard sujeito,
independentemente de aviso, interpelagdao ou notificagao
judicial ou extrajudicial, a: (i) multa moratdria irredutivel e
de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento),
incidente sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de
mora calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive), a taxa de 1% (um por cento) ao més, incidente
sobre o montante devido e nd3o pago (“Encargos
Moratérios”).

Identificacdo dos Conforme descritos na Clausula 1.1 deste Contrato.
Direitos Cedidos
Fiduciariamente

2.3. A linguagem da tabela acima sumariza os principais termos e condigdes das
Obrigagdes Garantidas, tendo sido preparada pelas Partes deste Contrato para fins de
cumprimento de certos requisitos da legislagdo brasileira. Contudo, a presente tabela
ndao tem o escopo de modificar, aditar ou se sobrepor aos termos das Obrigacdes
Garantidas conforme previstos na Escritura de Emissao.

3. APERFEICOAMENTO
3.1. As Cedentes se obrigam, as suas expensas, a:

(i) entregar ao Agente Fiduciario, 1 (uma) via original do presente Contrato
devidamente registrada nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos da comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, e da comarca da Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo
("RTDs"”), no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento do
termo que comprove a quitacdo das dividas decorrentes dos Contratos
BNDES (conforme definidos na Escritura de Emissdao) e a liberacdo das
respectivas garantias a ser emitido pelo BNDES (“Termo de Liberacdo de
Garantias BNDES"”), que ndo podera ultrapassar o prazo de 90 (noventa)
dias contados da Data de Emissdao (“Prazo Inicial”), renovaveis
automaticamente, por mais 90 (noventa) dias sem qualquer 6nus para a
Emissora (“Prazo Adicional”), desde que estejam cumpridos todos os
Requisitos para Prorrogacgao (conforme definidos abaixo);
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(i) no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura de
eventuais aditamentos a este Contrato (incluindo dos Termos de
Atualizacdo e Oneracdo), providenciar o protocolo de referidos
aditamentos nos RTDs;

(iii) no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data do ultimo protocolo
realizado nos termos do item (ii) desta Clausula 3.1, prorrogavel por mais
10 (dez) dias exclusivamente caso sejam formuladas exigéncias pelos
RTDs, entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original dos eventuais
aditamentos ao presente Contrato devidamente registrada em todos os
competentes RTDs;

(iv) providenciar que a PCHPAR e as SPEs registrem a garantia constituida nos
termos deste Contrato e do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, no Livro de
Registro de Acbes Nominativas da PCHPAR e de cada uma das SPEs,
averbando a seguinte linguagem: "Em favor dos titulares das debéntures
da 1@ (primeira) emissdo, pela Brasil PCH S.A., de debéntures simples,
ndo conversiveis em acbées, em 2 (duas) séries, representados pela
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na
qualidade de agente fiduciario: (a) foram alienadas fiduciariamente, todas
as acbes de emissdo da [PHCPAR PCH Participacbes S.A. {ou}
[denominacdo da SPE em referéncia]] ("Companhia”), nesta data detidas
pela [Brasil PCH S.A. {ou} PHCPAR PCH Participacoes S.A.] e
correspondentes a [e] ([e]) acbes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da
Companhia, assim como todas as ac¢ées futuras de emissdo da Companhia
que vierem a ser por elas emitidas e subscritas ou adquirida, nos termos
do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acées em Garantia
e Outras Avencgas” celebrado em [e] de [e] de 2018, cuja copia se encontra
arquivada na sede da Companhia, e (b) cedidos fiduciariamente todos os
frutos, lucros, rendimentos, remuneracdo, reembolso de -capital,
bonificagcbes, vantagens, juros, distribuicbes e demais direitos que forem
atribuidos expressamente as acbées alienadas mencionadas acima, a
qualquer titulo, inclusive dividendos, juros sobre o capital préoprio e todos
0s demais proventos, nos termos do “Instrumento Particular de Cessao
Fiduciaria de Contas Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos
Creditdrios e Outras Avencas” celebrado em [e] de [e] de 2018, cuja copia
se encontra arquivada na sede da Companhia”;

1.1.1.

(v) disponibilizar ao Agente Fiduciario cépias autenticadas integrais dos Livros
de Registro de Agdes Nominativas da PCHPAR e de cada uma das SPEs
com a averbacao da garantia objeto deste Contrato, conforme a descricao
prevista no item (iv) desta Cldusula 3.1, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
a contar do recebimento do Termo de Liberagdao de Garantias BNDES, que
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ndo podera ultrapassar o Prazo Inicial, prorrogavel pelo Prazo Adicional,
desde que estejam cumpridos todos os Requisitos para Prorrogacao.

3.1.1. Para fins deste Contrato, entende-se como “Requisitos para Prorrogacao” os
seguintes requisitos, em conjunto: (i) quitacdo das Dividas Existentes (conforme
definidas na Escritura); (ii) adogao, pela Emissora, pela PCHPAR e pelas SPEs, conforme
o caso de todas as devidas providéncias de sua responsabilidade que forem necessarias
para liberagdo dos 6nus decorrentes das Dividas Existentes; e (iii) o ndo cumprimento
do prazo de 90 (noventa) dias previsto no inciso (i) da Clausula 3.1.1 acima
exclusivamente em decorréncia do atraso no processo interno do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ("BNDES”) para entrega do respectivo
“Termo de Liberacdo de Garantias” ou de outros documentos necessarios para a
formalizagdo da liberagdo das garantias constituidas no d&mbito das Dividas Existentes.

3.2. Nos termos do artigo 290 do Cdédigo Civil, as Cedentes deverdo enviar a ANEEL e
ao Ministério de Minas e Energia ("MME"”), com cépia para as demais contrapartes dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente, bem como a Eletrobras, em todos os casos com aviso
de recebimento, dentro do Prazo Inicial, prorrogavel pelo Prazo Adicional, desde que
estejam cumpridos todos os Requisitos para Prorrogagao, notificagdo na forma
constante, respectivamente, do Anexo VI, do Anexo VII e do Anexo VIII deste Contrato
(em conjunto, “Notificacdes de Cessao Fiducidria”), observado que tal entrega devera
ser realizada a representantes autorizados de tais contrapartes.

3.2.1. As Cedentes se obrigam a entregar ao Agente Fiduciario, evidéncia de
recebimento pela ANEEL, pelo MME, pelas demais contrapartes dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, bem como pela Eletrobras, de suas aplicaveis Notificacdes de Cessdo
Fiduciaria: (i) no caso das primeiras Notificacdes de Cessdo Fiducidria, no Prazo Inicial,
renovavel pelo Prazo Adicional, desde que estejam cumpridos todos os Requisitos para
Prorrogacdo; e (ii) nos demais casos, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de assinatura dos aditamentos a este Contrato ou do respectivo Termo de Atualizacdo e
Oneracdo. As Cedentes se obrigam ainda a, conforme se faga necessario para fins do
cumprimento de suas obrigagdes constantes deste Contrato, notificar todo e qualquer
terceiro sobre a presente Cessdo Fiduciaria, nos termos e de acordo com esta Clausula
3.2.

3.2.2. As Partes concordam que, na ocorréncia de qualquer alteracdo nos dados das
Contas Vinculadas, incluindo, sem limitagdo, alteragdo de niumero e/ou agéncia de tais
Contas Vinculadas, bem como na hipdtese de substituicdo do Banco Depositario, apds a
devida aprovacdo pelos Debenturistas, as Cedentes deverdao enviar as respectivas
contrapartes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente novas Notificacgbes de Cessao
Fiduciaria indicando os novos dados bancarios aplicaveis para pagamento de tais Direitos
Cedidos Fiduciariamente, nos prazos e condicdes estabelecidos nesta Clausula 3.2,
inclusive no que concerne a comprovacao ao Agente Fiduciario da entrega de tais novas
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Notificagbes de Cessdo Fiduciaria, bem como deverdo celebrar novo Termo de
Atualizagao e Oneragao.

3.3. Todas as despesas incorridas com relagdo aos registros, protocolos e demais
formalidades previstas nesta Clausula 3 deverdo ser arcadas pelas Cedentes. Ndo
obstante, caso as Cedentes ndo realizem os registros nos RTDs e/ou ndo enviem as
NotificacGes de Cessao Fiduciaria, o Agente Fiduciario deverd providenciar os registros,
protocolos e demais formalidades. Neste caso, as Cedentes deverao reembolsar o Agente
Fiduciario no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da entrega, as Cedentes, de
copias dos documentos comprobatdérios das despesas, sem prejuizo da configuracdo de
descumprimento dos termos e condigdes da Escritura de Emissao e deste Contrato e da
sujeicdo de tal descumprimento ao quanto disposto na Escritura de Emissdao e neste
Contrato.

3.4. As Cedentes obrigam-se, de forma solidaria, as suas expensas, a cumprir
qualquer outra exigéncia legal ou regulatéria que venha a ser aplicavel e necessaria a
preservacdo e/ou ao exercicio dos direitos constituidos neste Contrato em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, fornecendo ao Agente Fiduciario
comprovacao de tal cumprimento, no prazo legalmente estabelecido ou, em sua falta,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de formulacdo de tal exigéncia.

4. CONTAS VINCULADAS

4.1. Contrato de Depoésito e Contrato de Administracdao de Contas. Serdo
celebrados os seguintes contratos para gerenciamento, monitoramento, movimentacao
e controle das Contas Vinculadas: (i) o “Contrato de Depdsito” (“*Contrato de Depésito”),
a ser celebrado entre as Cedentes, o Banco Depositario e a TMF Brasil Administracdo e
Gestdo de Ativos Ltda. ("Agente de Contas”); e (ii) o “Contrato de Prestacdo de Servicos
de Administracdo de Contas Vinculadas” (*Contrato de Administracdao de Contas”), a ser
celebrado entre as Cedentes, o Agente Fiduciario, o Banco Depositario e o Agente de
Contas.

4.1.1. As Partes, desde ja, concordam que a comunicagdo com o Banco Depositario sera
realizada por meio do Agente de Contas.

4.2. Regras Gerais Aplicaveis as Contas Vinculadas. As Contas Vinculadas estdo
sujeitas aos seguintes termos e condicoes:

(i) todos os pagamentos decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente
deverdao ser efetuados exclusivamente nas Contas Vinculadas, sendo certo que na
hipétese de quaisquer pagamentos serem efetuados as Cedentes de maneira diversa
daquela indicada no presente Contrato, no Contrato de Depdsito e no Contrato de
Administracdo de Contas, as Cedentes obrigam-se, desde ja, de maneira irrevogavel e
irretratavel, a transferir para as Contas Vinculadas, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
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apo6s o efetivo recebimento, todos e quaisquer valores recebidos relativos aos Direitos
Cedidos Fiduciariamente;

(i) o Banco Depositario serd, durante toda a vigéncia do presente Contrato,
o uUnico e exclusivo autorizado a movimentar as Contas Vinculadas conforme instrucdes
do Agente Fiduciario e/ou do Agente de Contas, nos termos deste Contrato, do Contrato
de Depdsito e do Contrato de Administracdo de Contas;

(iii) as Cedentes nado terdo o direito de movimentar, por qualquer meio, os
recursos depositados nas Contas Vinculadas, ficando impedidas de fornecer quaisquer
instrucGes ao Agente de Contas e ao Banco Depositario relativas as Contas Vinculadas
sem a prévia e expressa anuéncia do Agente Fiduciario, exceto em se tratando de
Investimentos Permitidos, nos termos da Clausula 4.7 deste Contrato;

(iv) as Cedentes ficam, ainda, impedidas de: (a) fornecer quaisquer
instrugées de pagamento as contrapartes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente ou a
quaisquer terceiros diferentes de instrucdes previstas neste Contrato, no Contrato de
Depdsito e no Contrato de Administracdo de Contas; e (b) de qualquer outra maneira,
alterar o direcionamento dos pagamentos decorrentes dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente em forma diversa daquela prevista neste Contrato, no Contrato de
Depdsito e no Contrato de Administracdo de Contas, sem a prévia e expressa anuéncia
do Agente Fiduciario;

(v) enquanto houver Debéntures em Circulagcdo (conforme definido na
Escritura de Emissdo) e até que as Obrigacbes Garantidas tenham sido integralmente
cumpridas, as Cedentes deverao manter as Contas Vinculadas abertas, instruindo, desde
ja, sem prejuizo de outras instrucdes complementares, o Banco Depositario e o Agente
de Contas a agirem em estrita conformidade com a Escritura de Emissao, este Contrato,
o Contrato de Depdsito e o Contrato de Administracdo de Contas e com as instrugdes do
Agente Fiduciario, em favor e beneficio dos Debenturistas.

4.3. Acompanhamento das Contas Vinculadas. O Agente Fiduciario devera
acompanhar, mensalmente, o saldo das Contas Vinculadas por meio de acesso aos
extratos bancarios das Contas Vinculadas, obtidos por meio eletrénico em sistema, cujo
acesso sera disponibilizado pelo Banco Depositario e/ou pelo Agente de Contas. Caso
ndo seja viabilizado o acesso por meio eletrénico, o Banco Depositario e/ou o Agente de
Contas deverdo encaminhar ao Agente Fiduciario, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més,
extratos das Contas Vinculadas relativos ao més imediatamente anterior.

4.3.1. As Cedentes, nos termos do inciso V do paragrafo 3°, do artigo 1°, da Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001 conforme alterada, autorizam o Banco
Depositario e/ou o Agente de Contas, de forma irrevogavel e irretratavel, a fornecer ao
Agente Fiduciario as informacdes e a disponibilizar o acesso descrito na Clausula 4.3
acima, reconhecendo, portanto, que os procedimentos previstos neste Contrato, no
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Contrato de Depdsito e no Contrato de Administragcdo de Contas ndo infringem o direito
de sigilo bancario, que as Cedentes renunciam, desde ja.

4.4. Movimentacao das Contas Vinculadas no Curso Normal. Caso todos os
Requisitos para Liberacdao (conforme definidos abaixo) estejam sendo cumpridos, a
seguinte mecanica devera ser observada: (@) todos os pagamentos decorrentes dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente devidos as SPEs (incluindo, mas ndo se limitando,
totalidade dos Direitos Creditérios dos CCVEs) deverdao ser efetuados exclusivamente
nas Contas Vinculadas das SPEs; e (b) apds cada recebimento dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente nas Contas Vinculadas SPEs, o Banco Depositario transferird no Dia Util
subsequente ao referido recebimento (ou no mesmo Dia Util, desde que o recebimento
tenha ocorrido até as 14:00 horas (“Horario Maximo”) a totalidade dos recursos
existentes nas Contas Vinculadas das SPEs para as contas de livre movimentacao de
titularidade das SPEs descritas no Anexo IX ao presente Contrato (“*Contas Movimento
das SPEs”).

4.4.1. Para fins do presente Contrato, entende-se como “Requisitos para Liberacdao” os
seguintes requisitos: (i) a ndo ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures; e
(ii) a ndo ocorréncia de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria (conforme definida na
Escritura).

4.5. Retencdo e Movimentagcdo das Contas Vinculadas em caso de
Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria. Caso 50% (cinquenta por cento) dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas deliberem
favoravelmente a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdéria, nos termos descritos na
Clausula 8.4 Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario deverd comunicar, no mesmo Dia
Util, ao Agente de Contas, com cépia para a Emissora, sobre a ocorréncia de tal evento,
devendo o Agente de Contas notificar o Banco Depositario, com cépia para o Agente
Fiducidrio, no Dia Util subsequente, ordenando o Banco Depositario a observar a
mecanica relativamente as Contas Vinculadas prevista nesta Clausula 4.5.

4.5.1. Todos os pagamentos decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente devidos
as SPEs (incluindo, mas ndo se limitando, os Direitos Creditérios dos CCVEs) deverao
ser efetuados exclusivamente nas Contas Vinculadas das SPEs, sendo certo que o Banco
Depositario, no Dia Util subsequente ao recebimento de tais pagamentos (ou no mesmo
Dia Util, desde que o recebimento tenha ocorrido até o Horario Maximo): (1) reterd 60%
(sessenta por cento) dos valores depositados nas Contas Vinculadas das SPEs (“"Recursos
Retidos em Garantia — SPEs”) nas Contas Vinculadas das SPEs; e (2) transferird os
demais 40% (quarenta por cento) dos valores depositados nas Contas Vinculadas das
SPEs para as Contas Movimento das SPEs.

4.5.1.1. Exclusivamente no caso das hipdteses previstas nos incisos (i) e (iv) da
Clausula 8.4.1 da Escritura de Emissdo, caso sejam comprovadamente sanadas as
obrigacdes inadimplidas que deram causa a Amortizacdo Extraordindria Obrigatoéria,
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conforme venha a ser deliberado por Debenturistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para este fim, a retengdo dos 60% (sessenta
por cento) dos valores depositados nas Contas Vinculadas das SPEs prevista no item (1)
da Clausula 4.5.1 acima cessard em até 1 (um) Dia Util contado da data da realizagdo
de referida Assembleia Geral de Debenturistas. Neste caso: (i) o Agente Fiduciario
notificard, em 1 (um) Dia Util contado de referida Assembleia, o Agente de Contas,
ordenando a suspencdo das retengdes; e (ii) até o Dia Util subsequente, o Agente de
Contas notificara o Banco Depositario, autorizando-o a cessar as retengdes e retomar a
liberacdo automatica prevista na Clausula 4.4 acima dos recursos futuros, sendo que:
(@) os recursos ja retidos nas Contas Vinculadas deverao ser utilizados para o pagamento
da préxima amortizacdo; e (b) a préxima amortizagcdo sera a maior entre (1) o montante
dos Recursos Retidos em Garantia - SPEs e (2) o montante a ser pago a titulo de
amortizacdo ordinaria das Debéntures (nos termos da Cldusula 6.7 da Escritura de
Emissdo), devida em data imediatamente subsequente a Assembleia Geral de
Debenturistas, acrescida da Remuneracgdo (nos termos da Clausula 6.8 da Escritura de
Emissdo), podendo haver Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria neste periodo,
observado o disposto na Escritura de Emissao.

4.5.2. Enquanto a hipdétese que causou a decretagcdo da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria ndo tiver sido sanada e ndo tiver ocorrido Assembleia Geral de Debenturistas
nos termos da Clausula 4.5.1.1 acima, o Agente Fiduciario notificard o Agente de Contas,
no Dia Util subsequente ao fim de cada Trimestre (conforme definido na Escritura de
Emissdo), para que este, no Dia Util subsequente, notifique o Banco Depositéario,
orientando-o a transferir os Recursos Retidos em Garantia - SPEs das Contas Vinculadas
das SPEs diretamente a Conta Vinculada da PCHPAR e, desta, para a Conta Vinculada
da Emissora, em ambos os casos no Dia Util subsequente (ou no mesmo Dia Util, desde
que a transferéncia anterior tenha ocorrido até o Horario Maximo). Uma vez Transferidos
a Conta Vinculada da Emissora os recursos constituirdo os “Recursos Retidos em
Garantia - Emissora”.

4.5.3. A Emissora informara ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do encerramento de cada Trimestre:

(i) o saldo final de caixa apurado nas Contas Movimento das SPEs, na conta
de livre movimentagdo n©° [e] de titularidade da PCHPAR, junto a agéncia
n° [e], do banco [e] (*Conta Movimento da PCHPAR"), na conta de livre
movimentacado n©° [e] de titularidade da Emissora, junto a agéncia n° [e],
do banco [e] ("Conta Movimento da Emissora” e, em conjunto com as
Conta Movimento das SPEs e a Conta Movimento da PCHPAR, “Contas
Movimento”) e em quaisquer outras contas bancarias, de natureza
vinculada ou livre, de titularidade das Cedentes, (“*Saldo Final de Caixa”);

87

,Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
.7'Certifico registro sob o n® 7026547 em 09/10/2018 da Empresa BRASIL PCH S.A., Nire 31300110842 e protocolo 185267726 - 05/10/2018.
Autenticacdo: A39D36B6EB61116EB8E4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cédigo de seguranca FYjv Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

+=Pag. 170/241



(ii) 0s montantes necessarios para manutengdo do Caixa Maximo (conforme
definido na Escritura de Emissdo) no Trimestre subsequente distribuidos
nas Contas Movimento das SPEs, na Conta Movimento da PCHPAR e na
Conta Movimento Emissora (“"Caixa Maximo Alocado”).

4.5.4. A Emissora, no Dia Util subsequente & remessa ao Agente Fiduciario da
informacdo da composicdo da Reserva - Caixa Excedente, providenciara as
transferéncias da Reserva - Caixa Excedente das Contas Movimento das SPEs e da Conta
Movimento da PCHPAR para a Conta Vinculada da PCHPAR e da Conta Movimento da
Emissora para a Conta Vinculada da Emissora, sendo certo que os recursos transferidos
a Conta Vinculada Emissora se somarao aos preexistentes e comporao os “Recursos
Retidos em Garantia - Emissora”.

4.5.5. O Agente Fiduciario, no Dia Util subsequente & transferéncia pela Emissora da
Reserva - Caixa Excedente de cada SPE para a Conta Vinculada da PCHPAR, transferira
a Conta Vinculada Emissora a integralidade dos recursos existentes da Conta Vinculada
da PCHPAR, sendo certo que: (i) os recursos transferidos a Conta Vinculada da Emissora
se somarao aos preexistentes e comporao os “Recursos Retidos em Garantia -
Emissora”; e (ii) a integralidade dos Recursos Retidos em Garantia - Emissora compora
o valor da nova obrigacdo pecuniaria vincenda, incluindo os montantes relativos (a) a
amortizacao ordinaria e pagamento da Remuneracao nos termos da Clausula 6.7 e 6.8
da Escritura de Emissao, (b) a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria e (c) em relagao
as Debéntures da Primeira Série, ao Custo de Reposicdo (conforme definido na Escritura
de Emissdo) para fins de compor o valor que serd empregado para fazer jus ao
pagamento do custo referente ao desfazimento do Swap da Primeira Série e, se houver,
aos eventuais, custos e despesas com assessores legais, e, em relagdo as Debéntures
da Segunda Série, ao Custo de Reposicdo €, se houver, aos eventuais, custos e despesas
com assessores legais, conforme descrito na Clausula 4.5.6(ii) abaixo.

4.5.6. A Emissora, conforme o caso, apresentara e/ou informara ao Agente Fiduciario,
em até 40 (quarenta) dias contados do encerramento de cada Trimestre:

(i) as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Trimestrais Auditadas da
Emissora (conforme definidas na Escritura de Emissao)

(ii) o Valor Nominal Unitario, o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, referente as parcelas da Primeira e da
Segunda Séries a vencer imediatamente anteriores a data de realizacdo
da Amortizagdo Extraordinaria, nos termos das Clausulas 6.7.1 e 6.7.2 da
Escritura de Emissdo, a respectiva remuneragao, conforme previstas na
Clausula 6.8 da Escritura de Emissdo, bem como, se for o caso, os
Encargos Moratérios devidos e ndao pagos, assim como: (a) em relagao as
Debéntures da Primeira Série: o Custo de Reposicdo (conforme definido
na Escritura de Emissao), para fins de compor o valor que serd empregado
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para fazer jus ao pagamento, pela Emissora, do custo referente ao
desfazimento do Swap Primeira Série (conforme definido na Escritura de
Emissdo), e, se houver, os eventuais, custos e despesas com assessores
legais e (b) em relagdo as Debéntures da Segunda Série, o Custo de
Reposicao (conforme definido na Escritura de Emissao) e, se houver, os
eventuais custos e despesas com assessores legais (“Montante para
Cumprimento de Obrigacdes”). O Saldo Final de Caixa, deduzido o Caixa
Maximo Alocado e o Montante para Cumprimento de Obrigacgdes, se
existente, comporad a “Reserva - Caixa Excedente” de cada SPE, da
PCHPAR e da Emissora.

4.5.6.1. As Partes reconhecem e aceitam que o montante deduzido do saldo final
de caixa depositado em todas e quaisquer contas bancarias de titularidade da Emissora
e das Fiadoras, nos termos da alinea (a) do item (ii) da Clausula 4.5.6 acima, sera
utilizado integral e exclusivamente para fins de pagamento, pela Emissora, do custo
referente ao desfazimento do Swap Primeira Série. Caso o custo de desfazimento do
Swap Primeira Série devido pela Emissora seja inferior ao montante reservado para tal
pagamento nos termos da alinea (a) do item (ii) da Clausula 4.5.6 acima, a Emissora
informara ao Agente Fiduciario o valor excedente, comprometendo-se a utilizar tal saldo
integralmente para realizacdo de Amortizagdao Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures
de maneira pari passu entre as séries.

4.5.7. Uma vez recebidas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Trimestrais
Auditadas da Emissora (conforme definidas na Escritura de Emissao) e as informacdes
relativas ao Saldo Final de Caixa, ao Caixa Maximo Alocado e ao Montante para
Cumprimento das Obrigagbes, o Agente Fiducidrio verificard, em até 5 (cinco) dias
contados do recebimento, o adequado cumprimento das regras de movimentacdo das
Contas Vinculadas descritas nas Clausulas 4.5.1 a 4.5.6 acima e notificard o Agente de
Contas a autorizar o Banco Depositario a:

(i) na data prevista para a realizagdo da amortizagdo do Valor Nominal Unitario
ou do Valor Nominal Atualizado e pagamento da Remuneragdo, em
observancia ao disposto nas Clausulas 6.7 e 6.8 da Escritura de Emissao
transferir, dos Recursos Retidos em Garantia - Emissora, para as
respectivas contas de pagamento dos Debenturistas, um montante
equivalente ao que for necessario para a realizagdo da amortizagcdo e
pagamento de Remuneracao previstos neste item;

(if) em 50 (cinquenta) dias corridos contados do encerramento de cada
Trimestre, transferir, dos Recursos Retidos em Garantia — Emissora, o Valor
da Amortizagcdo Extraordinaria (conforme definido na Clausula 8.4.3.2 da
Escritura de Emissdo), para a conta de pagamento das Debéntures, de
titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco Liquidante (conforme
definido na Escritura de Emissao), para fins de realizagdo da Amortizagao
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Extraordinaria Obrigatdria (nos termos da Clausula 8.4.4 da Escritura de
Emissdo); ou

(iii) caso o Valor da Amortizacdo Extraordinaria seja superior ao Teto da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria (conforme definido na Escritura de
Emissdo), em 10 (dez) Dias Uteis contados da ultima Amortizagao
Extraordinaria Obrigatdria, transferir a integralidade dos Recursos Retidos
em Garantia - Emissora para a conta de pagamento das Debéntures, de
titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco Liquidante, para
realizacdo do resgate das Debéntures da Primeira Série e do resgate das
Debéntures da Segunda Série (nos termos da Clausula 8.4.6 da Escritura
de Emissao), sendo certo que, caso os recursos de que tratam este item (ii)
ndo sejam suficientes para resgatar as Debéntures, tais recursos deverdo
permanecer depositados (e ficardo retidos) nas Contas Vinculadas até que
haja recursos suficientes para a realizagdao do resgate total das Debéntures
em Circulacao.

4.5.8. A qualquer momento, a Emissora podera solicitar ao Agente Fiduciario a
transferéncia de recursos depositados nas Contas Vinculadas das SPEs, na Conta
Vinculada da PCHPAR e/ou na Conta Vinculada da Emissora, para as Contas Movimento
das SPEs, para a Conta Movimento da PCHPAR e/ou para a Conta Movimento da Emissora
para suportar gastos extraordinarios das SPEs, desde que haja: (i) pedido justificado da
Emissora neste sentido; e (ii) aprovacao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para este fim, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

4.6. Retencdo e Movimentacdao das Contas Vinculadas em caso de Evento de
Vencimento Antecipado Automatico ou de Decretacdo de Vencimento
Antecipado. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico
(conforme definido na Escritura de Emissao) ou caso os Debenturistas deliberem em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissao, favoravelmente
ao vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera comunicar, em até 2 (dois) Dias
Uteis, o Agente de Contas, com copia para a Emissora, sobre a ocorréncia de tal evento,
devendo o Agente de Contas notificar, o Banco Depositario, em até 1 (um) Dia Util, com
copia para o Agente Fiduciario, ordenando o Banco Depositario a observar a seguinte
mecanica relativamente a movimentagdo das Contas Vinculadas:

(a) todos os pagamentos decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente devidos
as SPEs (incluindo, mas ndo se limitando, os Direitos Creditérios dos CCVEs)
deverao ser efetuados exclusivamente nas Contas Vinculadas das SPEs, sendo
certo que o Banco Depositario devera reter a totalidade destes valores nas Contas
Vinculadas das SPEs;
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(b) nao apenas as Contas Vinculadas das SPEs, mas todas as demais Contas
Vinculadas, deverdo ser bloqueadas pelo Banco Depositario imediatamente apds
o recebimento de notificagdo neste sentido, de modo que a totalidade dos
recursos que estejam ali depositados, incluindo para todos os fins os
Investimentos Permitidos, permanecam a disposicdo dos Debenturistas; e

(c) sem prejuizo das demais Garantias constituidas e/ou outorgadas no dmbito da
Emissdo, no caso da ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures ou
caso, na Data de Vencimento, as Obrigagdes Garantidas ndao tenham sido
quitadas, todos e quaisquer valores decorrentes dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente serdo utilizados pelo Agente Fiducidrio para pagamento das
Obrigagbes Garantidas, na forma da Clausula 8 deste Contrato, exercendo sobre
os mesmos todos os direitos assegurados pela legislagdo em vigor e por este
Contrato visando ao adimplemento das Obrigagcdes Garantidas.

4.7. Investimentos Permitidos. A politica de investimentos dos recursos
depositados nas Contas Vinculadas sera determinada por meio de instrucdes expressas
a serem enviadas pelas Cedentes, sendo certo que as Cedentes devem ordenar que os
valores decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente mantidos nas Contas
Vinculadas sejam investidos pelo Banco Depositario em: (i) fundos de investimento do
Banco Depositario lastreados em titulos e valores mobilidrios de renda fixa, emitidos
pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; ou (ii) diretamente através da
aquisicao de titulos e valores mobilidrios emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco
Central do Brasil, excetuando-se aqueles indexados a variagcdo cambial; ou (iii) em
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) emitidos pelo Banco Depositario, em qualquer
caso sempre com liquidez didria ("Investimentos Permitidos").

4.7.1. Os rendimentos oriundos de Investimentos Permitidos incorporar-se-ao a
garantia objeto deste Contrato e integrardo, para todos os fins, o saldo das Contas
Vinculadas, sendo certo que a liberagdo de tais valores estara sujeita aos termos e
condigbes estabelecidos neste Contrato.

5. DECLARAGOES E GARANTIAS

5.1. As Cedentes declaram e garantem, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, que:

(i) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, estando aptas
e devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em
seus objetos sociais;
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(ii) sdao plenamente capazes para cumprir todas as obrigagdes (financeiras e
nao financeiras) previstas neste Contrato, na Escritura de Emissdao e em
quaisquer outros documentos da Emissdao de que sao parte;

(i) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessarias (a) a celebracdo deste Contrato, (b) ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e (c) a constituicao
dos direitos reais de garantia decorrentes deste Contrato, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios
e de terceiros necessarios para tanto;

(iv) o presente Contrato constitui obrigagao licita, valida, vinculante e eficaz,
exequivel de acordo com seus respectivos termos e condicdes, e ndo ha
qualquer fato impeditivo a constituicdo da presente Cessao Fiduciaria;

(v) os representantes legais das Cedentes que assinam este Contrato tém
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome das Cedentes,
as obrigacbes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

(vi) ndo tem ciéncia da existéncia de (a) descumprimento de qualquer
disposicao contratual relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral ou (b) qualquer processo ou procedimento,
judicial, administrativo ou arbitral, em qualquer dos casos deste inciso:
(1) que possa afetar, de maneira comprovadamente relevante, a valida e
eficaz constituicdo, execugao e cumprimento do presente Contrato; ou (2)
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
este Contrato e/ou quaisquer outros documentos da Emissao;

(vii) a celebragdo, os termos e condigdes deste Contrato e o cumprimento das
obrigagbes aqui previstas, (a) ndo infringem o estatuto social das
Cedentes; (b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual as
Cedentes sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos bens
ou propriedades esteja sujeito e/ou qualquer outra obrigacdo
anteriormente assumida pelas Cedentes; (c) ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual as Cedentes sejam parte e/ou
pelo qual qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito
ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo
infringem qualquer disposigao legal ou regulamentar a que as Cedentes
e/ou qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito; e
(e) nao infringem qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa,
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judicial ou arbitral que afete as Cedentes e/ou qualquer de seus
respectivos bens ou propriedades;

(viii) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes deste
Contrato, da Escritura de Emissdo e de quaisquer outros documentos da
Emissdo de que sdo parte, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(ix) examinaram todos os documentos necessarios ao completo conhecimento
das Obrigagdes Garantidas, incluindo os termos e condicdes da Escritura
de Emissao;

(x) a Cessao Fiduciaria criada por meio deste Contrato sobre os Direitos
Cedidos Fiduciariamente constitui um direito real de garantia valido, legal
e perfeito, exequivel em conformidade com os termos aqui estabelecidos;

(xi) a celebracdo do presente Contrato, com a consequente constituicdo da
Cessédo Fiduciaria, ndo comprometera a operacionalizacdo e a continuidade
das atividades dos Cedentes;

(xii) em decorréncia deste Contrato, os Direitos Cedidos Fiduciariamente sao
de propriedade fiduciaria e, portanto, resolluvel, Unica e exclusiva dos
Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiduciario;

(xiii) observaram todas as normas, cumpriram todas as determinacdes legais e
de natureza administrativa e obtiveram todas as autorizagdes,
permissoes, licencas e demais atos que porventura fossem necessarios
para a valida e eficaz constituicdo, execugdo e cumprimento do presente
Contrato;

(xiv) estdo cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais, administrativas e arbitrais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades;

(xv) sdo legitimas titulares dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, que se
encontram, nesta data, sob a posse mansa e pacifica das Cedentes até a
integral quitagcdao das Obrigagdes Garantidas, livres e desembaragados de
quaisquer Onus, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de
qualquer natureza, inclusive fiscais, com excecdo da Cessdo Fiduciaria
objeto deste Contrato; e

(xvi) todos os Direitos Cedidos Fiduciariamente: (a) estdo e permanecem, e
estardo e permanecerdo, sob a posse mansa e pacifica dos Cedentes; (b)
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encontram-se livres e nao estdao (e tampouco estarao) sujeitos a quaisquer
controvérsias, 6nus, gravames, de qualquer natureza (inclusive fiscais),
opgoes, direitos de aquisicdo ou quaisquer outros acordos relativos aos
Direitos Cedidos Fiduciariamente; e (c) ndao estdo sujeitos a quaisquer
restricoes de transferéncia ou venda, exceto pelo disposto no presente
Contrato;

(xvii) os Cedentes nao sao parte, em qualquer acao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou, no seu melhor conhecimento,
investigacdo instaurado perante qualquer érgdo governamental ou arbitro
com relagcdo ao presente Contrato, aos Direitos Cedidos Fiduciariamente
ou a qualquer das suas obrigacdes aqui previstas e que afete os Direitos
Cedidos Fiduciariamente, qualquer das suas obrigacdes aqui previstas ou
a sua solvéncia;

(xviii) ndo omitiu ou omitird qualquer fato substancial que possa resultar em
alteracdo substancial de sua respectiva situagdo econémico financeira ou
juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xix) os instrumentos de mandato para (a) caso ndao cumpram qualquer das

obrigacdes a que se refere a Clausula 3 do presente Contrato, (b)
manutencdo da Cessdo Fiduciaria objeto deste Contrato e (c) excussao
dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, outorgados pelas Cedentes nos
termos da Clausula 8.2 do presente Contrato, foram devida e validamente
outorgados e formalizados, em carater irrevogavel e irretratavel, como
condicdo do negodcio, estando plenamente validos e em vigor, e conferem
ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos
Debenturistas, até a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas, os
poderes neles expressos, sendo certo que as Cedentes ndo outorgaram (e
tampouco outorgardo) outros instrumentos de mandato ou outros
documentos semelhantes, nem assinaram (e tampouco assinardo)
qualquer outro instrumento ou contrato que trate da Cessdo Fiduciaria
objeto deste Contrato.

5.2. As Cedentes obrigam-se a notificar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) dias Uteis
apo6s tomarem conhecimento, caso quaisquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 5.1 acima tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

5.3. O Agente Fiduciario, neste ato, declara e garante que:

(viii) é uma sociedade devidamente organizada na forma de sociedade
andnima, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;
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(ix) o presente Contrato constitui obrigagdo legal, valida, vinculante e exigivel,
com relacdo aos servigos prestados pelo Agente Fiduciario, exequivel de
acordo com seus respectivos termos e condigdes;

(x) a celebracdao do presente Contrato ndo infringe: (a) seu estatuto social;
ou (b) qualquer lei, regulamento ou qualquer restricdo contratual que a
vincule ou afete;

(xi) 0os seus representantes legais que assinam este Contrato tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes aqui
previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(xii) cumprird com todos os seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste
Contrato, nas formas e prazos estabelecidos neste Contrato, na Escritura
de Emissdo e na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis.

6. OBRIGAGCOES

6.1. Pelo prazo em que este Contrato estiver em pleno vigor e efeito, as Cedentes
estdo obrigadas, sem prejuizo das demais obrigacdOes previstas neste Contrato, na
Escritura de Emissdao, nos demais documentos da Emissdao e na legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, a cumprir com as obrigacdes a seguir elencadas:

(i) ndo deverdao, exceto se de outra forma permitido nos termos deste
Contrato: (@) criar, incorrer ou permitir a existéncia de qualquer 6nus ou
gravame ou direito real de garantia, além da Cessdo Fiduciaria objeto deste
Contrato, ou dispor, de qualquer forma, total ou parcialmente, direta ou
indiretamente, a titulo gratuito ou oneroso, dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente; (b) vender, comprometer-se a vender, ceder, transferir,
emprestar, locar, alienar, conferir ao capital, instituir usufruto ou
fideicomisso ou de qualquer forma dispor dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente; e (c) autorizar a baixa da Cessado Fiduciaria, sem prévia e
expressa autorizacdo, por escrito, do Agente Fiducidrio, conforme instruido
pelos Debenturistas;

(ii) manter, preservar e proteger, as suas expensas, todos os direitos reais de
garantia constituidos nos termos do presente Contrato de forma
ininterrupta, bem como defender-se, de forma tempestiva e eficaz e as
suas expensas, de qualquer ato, acdo, evento, fato ou circunstancia
(incluindo, sem limitagdo, qualquer decisdo, processo administrativo, agao
judicial ou arbitral) que possa, de qualquer forma, (a) afetar a validade,
legalidade ou eficacia da Cessao Fiduciaria constituida por meio deste
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Contrato ou (b) depreciar ou ameacgar a seguranga, liquidez e certeza dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente;

(iii) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis sobre a contratagdo
ou renovacao de apdlices de Seguros ou sobre qualquer evento, fato ou
circunstancia, incluindo, qualquer decisdo, acdo judicial, reivindicacdo,
investigacao ou alteracao de legislagdo que vier a ser de seu conhecimento
e que possa afetar a validade, legalidade ou eficacia: (a) da Cessdo
Fiduciaria constituida por meio deste Contrato; ou (b) das Autorizagdes;

(iv) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data
de sua ciéncia, a ocorréncia de qualquer acontecimento que possa ter ou
resultar em efeito substancial adverso em sua capacidade de cumprir suas
obrigacdes decorrentes deste Contrato ou ameacar a Cessdo Fiducidria ora
prestada;

(v) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, nos termos previstos na Escritura de Emissdo;

(vi) em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de
constricao judicial de qualquer dos Direitos Cedidos Fiduciariamente,
providenciar, no prazo legal, interposicdo de recursos cabiveis para que os
efeitos do referido ato sejam suspensos, sem prejuizo da configuracdo de
descumprimento dos termos e condigdes da Escritura de Emissdo e deste
Contrato e da sujeigdo de tal descumprimento ao quanto disposto na
Escritura de Emissdo e neste Contrato;

(vii) pagar ou tomar todas as medidas para que o contribuinte definido pela
legislagdo tributaria pague, antes da incidéncia de quaisquer multas,
penalidades, juros ou despesas, todos os tributos, contribuicdes, multas,
penalidades, juros ou custos e outros pagamentos governamentais ou nao
governamentais presente ou futuramente incidentes sobre os respectivos
Direitos Cedidos Fiduciariamente, exceto por aquelas que estejam sendo
questionadas de boa-fé e por meio de procedimentos apropriados nas
esferas administrativa e/ou judicial;

(viii) manter a guarda e fornecer ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias
Uteis, todas as informagdes e documentos comprobatérios com relagdo
aos respectivos Direitos Cedidos Fiduciariamente que sejam solicitados
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas por escrito;
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(ix) manter em pleno vigor e efeito, até o integral pagamento das Obrigagdes
Garantidas, a procuragdao para a execugcao dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, nos termos da Clausula 8.3 abaixo;

(x) dar ciéncia, por escrito, aos seus administradores e executivos, dos termos
e condicdes deste Contrato, e fazer com que estes cumpram e fagam
cumprir todos os seus termos e condigdes;

(xi) assegurar-se: (i) que a Conta Vinculada da Emissora e a Conta Vinculada
da PCHPAR estarao abertas desde a Data de Emissao; e (ii) que as Contas
Vinculadas das SPEs estardao abertas dentro do Prazo Inicial, sendo este
prazo prorrogavel pelo Prazo Adicional, desde que estejam cumpridos
todos os Requisitos para Prorrogacgao;

(xii) manter abertas as Contas Vinculadas, apds sua abertura, durante o prazo
de vigéncia do presente Contrato, devendo, para tanto, fornecer todas e
quaisquer informacgdes e documentos solicitados pelo Banco Depositario,
pelo Agente de Contas e pelo Agente Fiducidario necessarios para o
cumprimento das obrigagGes previstas neste Contrato em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da solicitacdo destes, bem como tomar todas e
quaisquer medidas necessarias a manutencao das Contas Vinculadas;

(xiii) substituir ou, de qualquer maneira, sanar o presente Contrato de maneira
a preserva-lo nos termos e condigbes originais, caso este seja
considerado, em todo ou em parte, invalido ou nulo, ou na ocorréncia de
qualquer ato que venha a suprimir totalmente ou parcialmente sua
exequibilidade, validade e eficacia e as garantias aqui prestadas;

(xiv) assinar todo e qualquer aditamento ao presente Contrato a fim de incluir
a descricdo de todo e qualquer CCVE e/ou Seguro que venha a ser
celebrado, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da respectiva
celebragdo com as respectivas contrapartes;

(xv) enviar as Notificagbes de Cessdo Fiduciaria, e apresentar ao Agente
Fiduciario copia das Notificacbes de Cessdo Fiducidaria com os respectivos
avisos de recebimento. As Cedentes obrigam-se ainda a, sem prejuizo do
envio das Notificagbes de Cessdo Fiduciaria, até o pontual e integral
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, incluir em todas as apdlices de
Seguros de Risco Operacional que vier a celebrar ou contratar, conforme
o caso, disposicdo expressa sobre a Cessdo Fiducidria objeto do presente
Contrato que obrigue tal contraparte a, nos termos deste Contrato, efetuar
todo e qualquer pagamento decorrente do referido Seguro nas Contas
Vinculadas até o recebimento de notificagdo em contrario enviada pelas
Cedentes e assinada pelo Agente Fiduciario;
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(xvi) durante a vigéncia deste Contrato, ndo dar instrugdo diversa as
contrapartes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente ou a quaisquer
terceiros daquela contida nas Notificagcdes de Cessao Fiduciaria;

(xvii) ndo transigir quanto a forma e prazos de pagamento dos recursos
decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente;

(xvi

=1
o

comunicar ao Agente Fiduciario sobre a abertura de qualquer nova conta
junto a qualquer instituicdo financeira, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da respectiva abertura, informando o nimero da conta, agéncia
e banco, sendo certo que, na presente data, as Cedentes possuem
abertas, além das Contas Movimento e das Contas Vinculadas, as contas
listadas no Anexo X;

(xix) na hipdtese de atraso do pagamento dos recursos decorrentes dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente, tomar as providéncias necessarias a
regularizacao do fluxo de recebimentos dos referidos recursos;

(xx) manter em dia o cumprimento de suas obrigagdes previstas nas
Autorizacdes, nos CCVEs e nas apdlices de Seguros, bem como nos demais
contratos relacionados as Cedentes que possam eventualmente dar ensejo
a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, e ndo praticar, sem
a prévia e expressa anuéncia de Debenturistas representando 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim nos termos da
Escritura de Emissao, qualquer ato que resulte na renuncia de direitos das
Cedentes ou na exoneracao de qualquer contraparte dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente e/ou de quaisquer terceiros, acima de R$10.000.000,00
(dez milhdes) de reais, de qualquer das suas obrigagdOes previstas,
conforme o caso;

(xxi) notificar no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario de
qualquer modificacdo nas Autorizacdes, nos CCVEs e/ou nas apdlices de
Seguros;

(xxii) (a) no prazo de até 90 (noventa) dias a contar da Data de Emissdo, indicar
(e apresentar apodlice(s) devidamente ajustada(s) nos termos deste item)
os Debenturistas da Emissao, representados pelo Agente Fiduciario, como
beneficidrios de todos e quaisquer seguros contratados (ou a serem
contratados) pelas Cedentes (excetuados os seguros de responsabilidade
civil, inclusive D&0O), com garantia para cobertura de riscos das atividades
desenvolvidas pelas SPEs, relativos a danos materiais, lucros cessantes e
riscos de equipamentos na execugdo da obra civil, se houver, e seguro
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garantia para cobertura de manutengdo das centrais hidrelétricas das
SPEs, devendo a respectiva seguradora efetuar o pagamento de quaisquer
indenizacdes, direta e unicamente, nas Contas Vinculadas, para fins de
recebimento de eventual indenizacdo em caso de sinistro dos referidos
seguros, indicando, ainda, as Contas Vinculadas em que eventuais
pagamentos relativos a seguros deverao ser realizados; (b) renovar todas
as referidas apodlices até o integral cumprimento de todas as obrigacbes
principais e acessdérias assumidas pelas Cedentes perante os
Debenturistas no ambito da Escritura de Emissdo, do Contrato de
Alienacdo Fiducidria e dos demais documentos da Emissdao, conforme
prorrogados, alterados ou aditados de tempos em tempos; e (c) as
apodlices e/ou coberturas ndao poderdo ser canceladas caso ndo sejam
renovadas ou substituidas antes ou no dia do cancelamento em condicdes
similares dos Seguros, com seguradoras de primeira linha e com cobertura
e valor em risco equivalentes ou superiores aqueles existente na data de
assinatura deste Contrato, devendo referido cancelamento ser
comunicado ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(xx

-
-
=11

o

tomar todas as medidas que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario e que sejam necessarias a salvaguarda dos direitos, interesses
e prerrogativas dos Debenturistas, nos termos deste Contrato; e

(xxiv) manter os Debenturistas e o Agente Fiduciario indenes de todos e
quaisquer prejuizos diretos, danos diretos (excluidos danos indiretos, e.g.
lucros cessantes ou emergentes), perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e o Agente Fiducidrio (@) em razdo da
falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das suas
declaracdes prestadas neste Contrato; (b) referentes ou provenientes de
qualquer atraso no pagamento de quaisquer tributos eventualmente
incidentes ou devidos relativamente a qualquer parte dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente; (c) referentes ou resultantes de qualquer violacao de
quaisquer declaragbes ou compromissos das Cedentes assumidos neste
Contrato; ou (d) referentes a criacdo e a formalizagcdo, das Cedentes, da
Cessao Fiduciaria aqui prevista; e

(xxv) respeitar o disposto na Escritura de Emissdo quanto a distribuicdo e/ou
pagamento de dividendos, juros sobre o capital préoprio ou quaisquer
outras distribuigdes de lucros relativas as Agles Alienadas.

6.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes que lhe sdo atribuidas nos termos da
Escritura de Emissdo, deste Contrato e da legislagdo aplicavel, o Agente Fiduciario

obriga-se, até o cumprimento e a quitacdo integral das ObrigacGes Garantidas, a:
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(i) exercer todos os atos necessarios a conservagao e defesa dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente;

(ii) firmar qualquer documento e praticar qualquer ato relativo a garantia
constituida nos termos deste Contrato, na medida em que o referido ato
ou documento seja necessario para constituir, conservar, formalizar ou
validar a presente Cessdo Fiduciaria;

(i) utilizar os recursos relativos aos Direitos Cedidos Fiduciariamente,
aplicando-os no pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos termos da
legislacdo aplicavel, da Escritura de Emissdo, deste Contrato, do Contrato
de Deposito e do Contrato de Administracdo de Contas, podendo para
tanto assinar documentos, reconhecendo expressamente as Cedentes a
autenticidade e legalidade de tais atos, dando tudo como bom, firme e
valioso para todos os efeitos, independentemente de autorizagdao, aviso
prévio ou notificacdo de qualquer natureza e sem prejuizo das demais
disposicOes previstas na Escritura de Emissao;

(iv) tomar as medidas para consolidar a propriedade plena dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente em caso de execugdo do presente Contrato; e

1.2,

(v) conservar a posse indireta dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, bem
como dos instrumentos que o representam, conforme o disposto na
Clausula 1 acima, contra qualquer detentor.

7. RESPONSABILIDADES DOS CEDENTES

7.1. Sem prejuizo da responsabilidade pelo cumprimento das demais obrigacdes das
Cedentes previstas neste Contrato, na Escritura de Emissao e nos demais documentos
da Emissdo, as Cedentes respondem pela existéncia, validade e exigibilidade dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente, bem como, mas nao se limitando:

(i) por prejuizos ou danos diretos(excluidos danos indiretos, e.g. lucros cessantes
ou emergentes), custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) sofridos pelos Debenturistas em razdo de dificuldade ou
impossibilidade de cobranga de Direitos Cedidos Fiduciariamente que tenham
qualquer vicio em sua formacao; e

(i) pelos direitos emergentes das AutorizagGes e pelos direitos creditérios
decorrentes dos CCVEs e das apdlices de Seguros que forem objeto de acordo
entre a ANEEL, o MME, as demais contrapartes e as Cedentes, conforme o
caso, que possa gerar arguicao, compensacao ou outras formas de reducao,
extincdo ou modificacdo de qualquer uma das condigdes que interfiram ou
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prejudiquem quaisquer dos Direitos Cedidos Fiduciariamente ou que possam
prejudicar o objeto do presente Contrato.

7.2. As Cedentes deverdo notificar o Agente Fiduciario, por escrito, da ocorréncia de
qualquer fato que enseje as hipdéteses previstas na Clausula 7.1 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento.

7.3. Sera vedada, a partir da data de celebragao deste Contrato, a pratica de qualquer
ato, pelas Cedentes, em relacdo aos Direitos Cedidos Fiduciariamente, que possa afetar
os direitos dos Debenturistas. Qualquer ato praticado pelas Cedentes em desacordo com
o disposto neste Contrato serd nulo e ineficaz em relacdo aos Debenturistas.

8. EXCUSSAO

8.1. Caso (a) ocorra o vencimento antecipado das Debéntures ou (b) caso, na Data
de Vencimento, as Obrigacdes Garantidas ndo tenham sido quitadas, o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes, fica por este ato, de forma
irrevogavel e irretratavel, autorizado a tomar quaisquer providéncias necessarias para
que os Debenturistas realizem seus créditos, incluindo a liquidacdo dos recursos
decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, podendo:

(i) a partir da data de ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures ou
caso, na Data de Vencimento, as Obrigacdes Garantidas ndo tenham sido
quitadas, notificar o Agente de Contas, no prazo previsto neste Contrato, para
que este notifique o Banco Depositario a reter todos 0s recursos existentes e
a serem depositados nas Contas Vinculadas para o pagamento das Obrigagdes
Garantidas nos termos do presente Contrato, observada a mecanica prevista
na Clausula 4.5 acima;

(ii) receber e utilizar todos e quaisquer recursos relativos aos Direitos Cedidos
Fiduciariamente depositados nas Contas Vinculados, aplicando-os no
pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos termos da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis;

(iii) tomar as medidas para consolidar a propriedade plena dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente em caso de excussdo da presente Cessdo Fiduciaria; e

(iv) conservar a posse dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, bem como dos
instrumentos que o representam, contra qualquer detentor, inclusive a

prépria Emissora.

8.1.1. A movimentagdo das Contas Vinculadas na ocorréncia de vencimento antecipado
devera observar a mecanica prevista na Clausula 4.5 acima.
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8.2. As Cedentes, neste ato, outorgam ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante da comunhdo dos Debenturistas, de forma irrevogavel e irretratavel, nos
termos dos artigos 684 e 685 do Cédigo Civil, como condicdo do negdcio e até a integral
quitacao de todas as Obrigagbes Garantidas, instrumento de mandato na forma do Anexo
XI ao presente Contrato, conforme artigo 653 do Cdédigo Civil Brasileiro, nomeando-o
como procurador, a fim de que, caso ndo cumpram qualquer das obrigacdes a que se
refere a Clausula 3 deste Contrato e/ou caso seja caracterizado o vencimento antecipado
das Debéntures ou caso, na Data de Vencimento, as Obrigacdes Garantidas ndo tenham
sido quitadas, este possa, durante a vigéncia deste Contrato: (i) assinar todos e
quaisquer instrumentos e praticar todos os atos perante qualquer terceiro ou autoridade
governamental que sejam consistentes com os termos deste Contrato e necessarios para
a consecucgdao dos objetivos estabelecidos neste Contrato, incluindo, mas ndo se
limitando a, notificar, comunicar e/ou, de qualquer outra forma, informar terceiros sobre
a Cessdo Fiduciaria, bem como tomar posse, reter, alienar, cobrar, receber,
imediatamente vender, ceder, outorgar opgao ou opgdes de compra ou de outro modo
alienar e entregar os Direitos Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte; (ii) praticar
atos para proceder ao registro e/ou averbacdo da Cessdo Fiduciaria, assinando
formularios, pedidos e requerimentos; (iii) utilizar os recursos oriundos da venda dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente na amortizacdo ou, se possivel, liquidacdo das
Obrigagbes Garantidas devidas e ndao pagas e de todos e quaisquer tributos e despesas
incidentes sobre a cessdo, venda ou transferéncia dos Direitos Cedidos Fiduciariamente
ou incidentes sobre o pagamento aos Debenturistas do montante de seus créditos,
entregando, ao final, as Cedentes o que porventura sobejar; e (iv) praticar qualquer ato
e firmar qualquer instrumento necessario ao bom e fiel cumprimento deste mandato nos
termos e para os fins do presente Contrato, sendo-lhe conferido todos os poderes que
lhe sdo assegurados pela legislagdo vigente, inclusive os poderes "ad judicia" e
"ad negotia", incluindo ainda todos os poderes que |lhe sdo assegurados pela legislacao
vigente.

8.2.1. As Cedentes e o Agente Fiduciario desde ja concordam expressamente que os
instrumentos de mandato outorgados, na forma do Anexo XI ao presente, vigorarao pelo
prazo de 1 (um) ano contado desde a data de sua assinatura, devendo ser renovadas
ano a ano com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias do vencimento do mencionado
instrumento de mandato, até (i) o pleno e integral cumprimento das Obrigacgdes
Garantidas; ou (ii) que a Cessdo Fiduciaria objeto deste Contrato seja totalmente
excutida e os Debenturistas tenham recebido o produto dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente de forma definitiva e incontestavel, o que ocorrer primeiro.

8.3. Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas ou diretamente pelos Debenturistas
em decorréncia de registros, averbacdes, processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a manutencdo plena dos direitos e obrigacoes
constantes deste Contrato, ao bom e fiel cumprimento de seu mandato e ao recebimento
do produto da excussdo da garantia objeto desta Contrato e a salvaguarda dos direitos
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e prerrogativas dos Debenturistas previstos neste Contrato, incluindo custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais fixados em sentenga judicial
transitada em julgado, ou quaisquer outros custos ou despesas comprovadamente
incorridos relacionados com tais processos, procedimentos ou medidas, sera de
responsabilidade integral das Cedentes, devendo ser reembolsado ao Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas e/ou aos Debenturistas, observados
os prazos, condicdes e termos previstos na Escritura de Emissao.

8.4. Sem prejuizo das demais Garantias constituidas no @mbito da Emissdo, caso seja
excutida a Cessao Fiduciaria pelo Agente Fiducidrio, nos termos e condicdes definidos
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, devera o Agente
Fiduciario empregar o produto da excussao para a satisfacdo das ObrigagGes Garantidas
e de qualquer outro encargo incidente sobre as Obrigagdes Garantidas e despesas
eventualmente realizadas para sua cobrancga.

8.4.1. Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo
previstos nesta Clausula 8 ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
Obrigagbes Garantidas, tais recursos deverao ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos ao Agente Fiduciario, na forma prevista no artigo 13, paragrafo 2° da
Instrugdo da CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada;
(i) quaisquer valores devidos pelas Cedentes, nos termos da Escritura de Emissdo,
deste Contrato ou dos demais documentos da Emissdo, que ndao sejam os valores a que
se referem o item (i) acima e os itens (ii) e (iii) abaixo; (iii) Remuneracdao, Encargos
Moratérios e demais encargos (incluindo prémios) devidos sob as Obrigagoes
Garantidas; e (iv) saldo do Valor Nominal Unitario e saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures em circulagdo.

8.4.2. As Cedentes permanecerdao responsaveis pelo saldo devedor das Obrigacgbes
Garantidas que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracao,
Encargos Moratérios e outros prémios e encargos incidentes sobre o saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas enquanto ndo forem pagas, declarando as Cedentes, neste ato,
se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de
processo de execugao judicial.

8.4.3. Até a quitacdo integral das Obrigagbes Garantidas, as Cedentes se obrigam a
adotar todas as medidas e providéncias no sentido de assegurar que os Debenturistas
e/ou o Agente Fiduciario mantenham preferéncia absoluta com relagdo ao recebimento
de todo e qualquer recurso relacionado aos Direitos Cedidos Fiduciariamente.

8.4.4. Caso, apods a quitacdo de todas as Obrigagbes Garantidas, restar qualquer valor
da presente excussdo, tais valores deverdo ser liberados em até 3 (trés) Dias Uteis as
suas respectivas titulares.
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8.5. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, da
Cessao Fiduciaria prevista neste Contrato com as demais Garantias outorgadas no
ambito da Emissdo, podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir todas ou cada uma
delas indiscriminadamente, quantas vezes julgar necessario, para os fins de amortizar
ou quitar integralmente as Obrigagdes Garantidas, ndao havendo qualquer ordem de
preferéncia.

8.6. Os atos praticados pelas Cedentes em descumprimento do disposto em qualquer
dispositivo deste Contrato serdo ineficazes perante as demais Partes.

8.7. As Cedentes, neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, declaram-se cientes
e concordam que eventuais restricbes a Cessdo Fiducidria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente previstas em qualquer outro documento contratual celebrado pelos
Cedentes nao vigorardao com relagdao as providéncias referidas na Clausula 8.1, que
poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario mediante envio de notificagdo prévia as
Cedentes.

8.8. As Cedentes obrigam-se a praticar todos os atos e cooperar com o Agente
Fiduciario em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto nesta Clausula
8, inclusive no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares
necessarias.

. COMUNICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacgdes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Contrato deverao ser
encaminhados para os seguintes enderecgos:

I. Para as Cedentes:

BRASIL PCH S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros.
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

PCHPAR PCH PARTICIPAGOES S.A.
Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252
At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros.
Telefone: (31) 3527-9100

104

,Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
.7'Certifico registro sob o n® 7026547 em 09/10/2018 da Empresa BRASIL PCH S.A., Nire 31300110842 e protocolo 185267726 - 05/10/2018.
Autenticacdo: A39D36B6EB61116EB8E4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cédigo de seguranca FYjv Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

+=Pag. 187/241



E-mail: investidores@brasilpch.com.br

BONFANTE ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros.
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

CALHEIROS ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros.
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

CAPARAO ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

CARANGOLA ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

FUNIL ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

IRARA ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros.
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br
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JATAI ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n° 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

SANTA FE ENERGETICA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros.
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

SAO JOAQUIM ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

SAO0 PEDRO ENERGIA S.A.

Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

SAO0 SIMAO ENERGIA S.A.
Avenida Prudente de Moraes, n°® 1250, 11° andar.
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Belo Horizonte - MG, CEP:30380-252

At.: Marcio Barata Diniz e Cristiano Corréa de Barros
Telefone: (31) 3527-9100

E-mail: investidores@brasilpch.com.br

II. Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 7, grupo 201, Centro Empresarial Mario
Henrique Simonsen

Rio de Janeiro — R], CEP 22.640-102

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

E-Mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

9.2. As comunicacoes referentes a este Contrato serdao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, por telegrama, ou ainda por correio eletrénico nos enderegos acima. As
comunicacgdes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente).

9.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 10 (dez) dias contados da sua
ocorréncia, ndo sendo necessaria a celebracgdo de aditamento ao presente Contrato para
formalizar referida alteracgao.

10. VIGENCIA

10.1. O presente Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores a qualquer titulo, e comega a vigorar na data de sua
assinatura e permanecera em vigor até: (i) o pleno e integral cumprimento das
ObrigagbGes Garantidas; ou (ii) que a Cessdo Fiducidria objeto deste Contrato seja
totalmente excutida e os Debenturistas tenham recebido o produto da excussdao dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente de forma definitiva e incontestavel, o que ocorrer
primeiro, data em que o presente resolver-se-a de pleno direito.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Anexos. Os Anexos ao presente Contrato, depois de rubricados pelas Partes,

passam a fazer parte integrante do presente Contrato.
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11.2. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdao por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se a data de cumprimento da obrigacdo coincidir com sdbado, domingo
ou feriado declarado nacional. Para fins do presente Contrato, "Dia(s) Util(eis)" significa
qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados declarados nacionais.

11.3. Cessao. As Partes nao poderao alienar ou ceder este Contrato, no todo ou em
parte, ou qualquer direito ou obrigagdo decorrente deste Contrato, sem o consentimento
prévio das outras Partes e prévia aprovacao dos Debenturistas, conforme aplicavel.

11.4. Independéncia das Disposicoes do Contrato. Caso qualquer das disposicdes
ora estipuladas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes a,
conforme possivel, em boa fé e de comum acordo, a negociarem a substituicdo da
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. Renuncia. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Contrato. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba a qualquer das Partes prejudicara o exercicio
de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou sera interpretado como constituindo
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas Partes neste
Contrato ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.6. Alteracoes. O presente Contrato e suas disposicdes apenas serdao modificados
ou aditados com o consentimento expresso e por escrito de todas as Partes, apds prévia
aprovacao dos Debenturistas, conforme aplicavel, atuando por seus representantes
legais ou procuradores devidamente autorizados.

11.7. Custos. Exceto se disposto de forma diversa, toda e qualquer despesa incorrida
por qualquer das Partes na preparacgdo, celebracao ou registro do presente Contrato
devera ser paga pela Emissora, inclusive e especialmente o registro do presente Contrato
e seus anexos e aditivos nos RTDs.

11.8. Lei Aplicavel. Este Contrato é regido pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

11.9. Eleicao de Foro. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, com expressa renlncia de quaisquer outros, por mais privilegiados que
sejam, para dirimir qualquer questdo decorrente deste Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam este Contrato, em 8 (oito)
vias de igual teor e conteldo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas
indicadas.
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Belo Horizonte, [e] de [e] de 2018.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

109

Autenticacdo: A39D36B6EB61116EB8E4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,

acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cédigo de seguranca FYjv Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

s Wi L Lpag. 1921241



Pagina de assinaturas (1/16) do "Instrumento Particular de Cessédo Fiducidria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas”,
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacbes S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro
Energia S.A. e Sdo Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

BRASIL PCH S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas (2/16) do "Instrumento Particular de Cessédo Fiducidria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”,
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., SGo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

PCHPAR PCH PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas (3/16) do "Instrumento Particular de Cessédo Fiducidria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas",
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S0 Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

BONFANTE ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas (4/16) do "Instrumento Particular de Cessédo Fiducidria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas",
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

CALHEIROS ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas (5/16) do "Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas",
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., SGo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

CAPARAO ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
114

Autenticacdo: A39D36B6EB61116EB8E4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cédigo de seguranca FYjv Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral. :

sinans oL pAg. 197/241



Pagina de assinaturas (6/16) do "Instrumento Particular de Cessédo Fiducidria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”,
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., SGo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

CARANGOLA ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas (7/16) do "Instrumento Particular de Cessédo Fiducidria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas",
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

FUNIL ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas (8/16) do "Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas",
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

IRARA ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas (9/16) do "Instrumento Particular de Cessédo Fiducidria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditéorios e Outras Avencgas”,
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., SGo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

JATAI ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas",
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S0 Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro
Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro
Energia S.A. e SGo Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

RETIRO VELHO ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., SGo Pedro
Energia S.A. e SGo Simdo Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

SANTA FE ENERGETICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., SGo Pedro

Energia S.A. e SGo0 Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

SAO0 JOAQUIM ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., S0 Pedro
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SAO PEDRO ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas",
celebrado entre Brasil PCH S.A., PCHPAR PCH Participacées S.A., Bonfante Energética
S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro
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SAO SIMAO ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil Energia
S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro
Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A., S&o Pedro
Energia S.A. e SGo Sim&o Energia S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

RG: RG:
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ANEXO I

Lista dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados com a Eletrobras — Centrais Elétricas
Brasileiras S.A., no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA

cT Fornecimento Volume e Preco histérico
Vendedor Comprador
PROINFA Inicio Término Volume Preco Data
MWh/ano R$/MWh base

PCH-MRE- Carangola Energia S/A Eletrobras 01/05/2008 30/04/2028 83.456 R$ 121,35 Jun/2004
013/2004 9 9 : ’
PCH-MRE- Funil Energia S/A Eletrobras 04/05/2008 03/05/2028 124.615 R$ 121,35 Jun/2004
016/2004 9 : ,
PCH-MRE- Caparad Energia S/A Eletrobras 12/07/2008 11/07/2028 22.272 R$ 121,35 Jun/2004
018/2004 P 9 : '
PCH-MRE- - .

Monte Serrat Energética S/A Eletrobras 19/06/2009 18/06/2029 156.215 R$ 121,35 Jun/2004
042/2004
PCH-MRE- L. ,

Bonfante Energética S/A Eletrobras 14/07/2008 13/07/2028 115.893 R$ 121,35 Jun/2004

041/2004
PCH-MRE- Santa Fé Energética S/A Eletrobras 01/07/2008 30/06/2028 225.303 R$ 121,35 Jun/2004
043/2004 9 : 7
PCH-MRE- Irara Energética S/A Eletrobrds  06/07/2008 05/07/2028 156.378 R$ 121,35 Jun/2004
024/2004 ara getica obra : ’ “
PCH-MRE- Jatai Energética S/A Eletrobras 07/06/2008 06/06/2028 164.954 R$ 121,35 Jun/2004
022/2004 9 : ,
PCH-MRE- . L. ,
023/2004 Retiro Velho Energética S/A Eletrobras 20/06/2009 19/06/2029 95.404 R$ 121,35 Jun/2004
PCH-MRE- i . ,
014/2004 Calheiros Energia S/A Eletrobras 25/09/2008 24/09/2028 94.037 R$ 121,35 Jun/2004
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PCH-MRE-

~ e . , R$ 121,35
015/2004 Sao Simao Energia S/A Eletrobras 19/06/2009 18/06/2029 131.717 Jun/2004
PCH-MRE- ~ . . p R$ 121,35
017/2004 Sao Joaquim Energia S/A Eletrobras 08/05/2008 07/05/2028 115.624 Jun/2004
PCH-MRE- - . , R$ 121,35
012/2004 Sao Pedro Energia S/A Eletrobras 19/06/2009 18/06/2029 159.822 Jun/2004
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ANEXO II

Lista dos seguros contratados
Objeto N° da Apdlice Seguradora Segurada

Co-seguradas Vencimento
Brasil PCH

S/A

Bonfante Energética S.A.
Calheiros Energia S.A.
Caparad Energia S.A.

Carangola Energia S.A.
Funil Energia S.A.
Irara Energética S.A.
Jatai Energética S.A.
Monte Serrat Energética S.A.
Retiro Velho Energética S.A.
Santa Fé Energética S.A.
Séo Joaquim Energia S.A.
Sao Pedro Energia S.A.
Sao Simao Energia S.A

RISC-OS ) 100960000226 Fator Seguradora
Operacionais S.A.

27/06/2019
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ANEXO III
Lista das Acoes Alienadas
Para fins do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Contas Vinculadas, de

Direitos Emergentes e de Direitos Creditorios e Outras Avencas” (“Contrato”), entende-
se como “Acdes Alienadas”:

(a)a totalidade das agdes de emissao da PCHPAR PCH Participagdes S.A. ("PCHPAR"),
nesta data detidas pela Brasil PCH S.A. (“Brasil PCH"”) e correspondentes a
327.813.400 (trezentos e vinte e sete milhdes, oitocentos e treze mil e
quatrocentas) agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas
de 100% (cem por cento) do capital social da PCHPAR (“Acdes PCHPAR");

(b)a totalidade das acbes de emissdo da Bonfante Energética S.A. (“"Bonfante”),
nesta data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 21.297.498 (vinte e um
milhdes, duzentos e noventa e sete mil, quatrocentos e noventa e oito) acgdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por
cento) do capital social da Bonfante (“Acdes Bonfante”);

(c) a totalidade das acdes de emissao da Calheiros Energia S.A. (“Calheiros”), nesta
data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 19.807.560 (dezenove milhoes,
oitocentos e sete mil e quinhentas e sessenta) acdes ordinarias nominativas e
sem valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da
Calheiros (“Agdes Calheiros”);

(d)a totalidade das acdes de emissao da Caparadé Energia S.A. (“Caparad”), nesta
data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 5.245.272 (cinco milhdes,
duzentos e quarenta e cinco mil, duzentos e setenta e duas ) agdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do
capital social da Caparad (“Acbes Caparad”);

(e)a totalidade das agbes de emissdao da Carangola Energia S.A. ("Carangola”), nesta
data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 18.235.009 (dezoito milhdes,
duzentos e trinta e cinco mil e nove) acdes ordinarias nominativas e sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Carangola
(“Agbes Carangola”);

(f) a totalidade das acbes de emissao da Funil Energia S.A. (“Funil”), nesta data
detidas pela PCHPAR e correspondentes a 26.365.055 (vinte e seis milhdes,
trezentos e sessenta e cinco mil e cinquenta e cinco) agdes ordinarias nominativas
e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social
da Funil ("Acdes Funil”);

129

,Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
.7'Certifico registro sob o n® 7026547 em 09/10/2018 da Empresa BRASIL PCH S.A., Nire 31300110842 e protocolo 185267726 - 05/10/2018.
Autenticacdo: A39D36B6EB61116EB8E4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cédigo de seguranca FYjv Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

w=PAag. 212/241



(g)a totalidade das acbes de emissdo da Irara Energética S.A. (“Irara”), nesta data
detidas pela PCHPAR e correspondentes a 29.987.830 (vinte e nove milhdes,
novecentos e oitenta e sete mil, oitocentos e trinta) agdes ordinarias nominativas
e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social

da Irara (“Acgdes Irara”);

(h)a totalidade das acOes de emissao da Jatai Energética S.A. (“Jatai”), nesta data
detidas pela PCHPAR e correspondentes a 26.706.019 (vinte e seis milhodes,
setecentos e seis mil e dezenove) agbdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Jatai

s

(“Agdes Jatai”);

(i) a totalidade das acOGes de emissdao da Monte Serrat Energética S.A. (“Monte
Serrat”), nesta data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 24.442.915 (vinte
e quatro milhdes, quatrocentos e quarenta e dois mil, novecentos e quinze) agdes
ordindrias nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por
cento) do capital social da Monte Serrat ("AcdOes Monte Serrat”);

(J) a totalidade das acbes de emissdo da Retiro Velho Energética S.A. (“Retiro
Velho”), nesta data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 30.038.414 (trinta
milhdes, trinta e oito mil, quatrocentos e quatorze) agdes ordindrias nominativas
e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do capital social
da Retiro Velho (“Acbes Retiro Velho”);

(k)a totalidade das acGes de emissdao da Santa Fé Energética S.A. (“"Santa Fé"),
nesta data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 42.191.591 (quarenta e
dois milhdes, cento e noventa e um mil e quinhentos e noventa e uma) agdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por
cento) do capital social da Santa Fé (“Acdes Santa Fé”");

(1) a totalidade das acoes de emissao da Sao Joaquim Energia S.A. (*S3o Joaguim”),
nesta data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 21.867.811 (vinte e um
milhdes, oitocentos e sessenta e sete mil e oitocentos e onze) acdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do
capital social da Sao Joaquim (“Agdes Sao Joaguim”);

(m) a totalidade das agdes de emissao da Sao Pedro Energia S.A. (“Sao
Pedro”), nesta data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 35.950.397 (trinta
e cinco milhdes, novecentos e cinquenta mil e trezentos e noventa e sete) acdes
ordindrias nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por
cento) do capital social da Sao Pedro (“Acdes Sao Pedro”);
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(n)a totalidade das acdes de emissao da Sao Simao Energia S.A. (*S3ao Simao”), ,
nesta data detidas pela PCHPAR e correspondentes a 25.608.945 (vinte e cinco
milhOes, seiscentos e oito mil, novecentos e quarenta e cinco) agdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% (cem por cento) do
capital social da Sdo Simao (“Acbes Sao Simao” e, em conjunto com as Acdes
Bonfante, AgGes Calheiros, Agdes Caparad, Agdes Carangola, Acdes Funil, Acoes
Irara, AgOes Jatai, AcGes Monte Serrat, Agoes Retiro Velho, Acbes Santa Fé, Acbes
Sao Joaquim e Agdes Sao Pedro, “Acdes SPEs”);

(o)todas as novas agdes de emissdao da PCHPAR e das SPEs que venham a ser por
elas emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia do Contrato,
bem como quaisquer bens em que as agdes oneradas sejam convertidas,
inclusive em quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobiliarios, e todas
as acOes de emissdao da PCHPAR e das SPEs que, a partir desta data, sejam de
que forma for, incluindo mas nao se limitando a por meio de bonificagoes,
desmembramentos ou grupamentos de agdes, consolidacdo, fusdo, aquisicao,
permuta de agbes, divisdo de acgbes, conversdo de debéntures, reorganizacao
societaria, as quais, caso sejam emitidas, subscritas ou adquiridas.
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ANEXO 1V
Contas Vinculadas das SPEs

[A ser incluido.]
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ANEXO V
Termo de Atualizacao e Oneracgao
Pelo presente instrumento particular,
Como cedentes:

1. BRASIL PCH S.A., sociedade por acbdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdao de Valores Mobilidrios (*CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de
Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP 30380-252, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"”) sob o NIRE 31.3.0011084-2
(“Brasil PCH” ou “Emissora”), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

2. PCHPAR PCH PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.628.569/0001-
45, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0011049-4 ("PCHPAR"), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

3. BONFANTE ENERGETICA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.746/0001-24,
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011078-8
("Bonfante”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social;

4. CALHEIROS ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.914/0001-40, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010941-1 (“Calheiros”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

5. CAPARAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
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30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.924/0001-86, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010944-5 (“Caparad”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

6. CARANGOLA ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.934/0001-11, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011074-5 (“Carangola”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

7. FUNIL ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.063.921/0001-42, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011075-3 (“Funil”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

8. IRARA ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.060.755/0001-20, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010940-2 (“Irara”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

9. JATAI ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.083.477/0001-27, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010938-1 (“Jatai”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

10. MONTE SERRAT ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.741/0001-
00, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010939-9 (“Monte Serrat”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

11. RETIRO VELHO ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.060.739/0001-
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12.

13.

14.

15.

38, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010921-6 (“Retiro Velho"”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

SANTA FE ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.752/0001-81, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010836-8 (“Santa Fé&"),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

SAO JOAQUIM ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.930/0001-33, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010946-1 (“Sao
Joaguim”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

SAO PEDRO ENERGIA S.A., sociedade por a¢des, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.063.938/0001-08, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010945-3 (“S3o Pedro”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

SAO SIMAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.063.976/0001-52, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011061-3 (“S3o Simao”
e, em conjunto com Bonfante, Calheiros, Caparad, Carangola, Funil, Irara, Jatai,
Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, Sao Joaquim, Sdo Pedro, “SPEs”, que, em
conjunto com a Emissora e a PCHPAR, “Cedentes”), neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

Como cessionario, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) (“"Debenturistas”):

16.
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35.9.0542418-1 (“Agente Fiduciario” ou “Cessionario”), neste ato devidamente
representado na forma do seu estatuto social;

sendo as Cedentes e o Cessionario denominados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte".

CONSIDERANDO QUE:

(i) foi celebrado, em 4 de outubro de 2018, o “Instrumento Particular de Escritura
da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGdo Conversiveis em Ac¢des, da
Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Real, a ser convolada em Espécie
com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Brasil PCH S.A.” (conforme
aditado “Escritura de Emissao”), que regra os termos e condicdes da 12 (primeira)
emissdo, pela Brasil PCH, de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em
2 (duas) séries, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
data de emissdo, sendo 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) debéntures da
primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), e 450.000 (quatrocentas e
cinquenta mil) debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série” e,
em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”), perfazendo o
montante total de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo ("Emissao");

(ii) em garantia do correto, fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas no ambito da Emissdo, as Debéntures sdo garantidas, dentre outras
garantias, por cessao fiduciaria outorgada pelas Cedentes objeto do “Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria de Contas Vinculadas, de Direitos Emergentes e
de Direitos Creditérios e Outras Avencas” celebrado, em [e] de [e] de 2018, entre
as Partes (“Contrato”);

(iii) nos termos da Clausula 1.4 do Contrato, as Partes comprometem-se a: (i) ajustar
o Anexo I ao Contrato para refletir quaisquer aditivos ou instrumentos que
venham a modificar ou substituir os CCVEs (conforme definidos no Contrato) e
(ii) incluir no Anexo II ao Contrato a descricdo de todo e qualquer Seguro
(conforme definido no Contrato) que venha a ser celebrado ou contratado,
conforme o caso, pela Emissora e/ou pelas SPEs em relagdao ao objeto de suas
autorizacdes junto a quaisquer terceiros, por meio da formalizacdo e assinatura
do presente Termo;

(iv) foi celebrado [inserir descricdo do aditivo ou instrumento que modificou ou

substituiu qualquer dos CCVEs] {Ou} [inserir descricdo do novo Seguro celebrado
ou contratado];
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ASSIM, tém as Partes entre si justo e contratado celebrar o presente Termo de
Atualizacdo e Oneracdo ("Termo"), que sera regido pelas seguintes clausulas e
condicoles:

1. Em garantia do correto, fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagdes
Garantidas (conforme definidas no Contrato), as Cedentes, neste ato, de forma
irrevogavel e irretratavel, sem prejuizo das demais Garantias (conforme definidas
na Escritura) constituidas e/ou outorgadas no ambito da Emissdo, cedem e
transferem fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, até o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, a propriedade
resollivel e a posse indireta dos seguintes [CCVEs] {Ou} [Seguros]: [incluir

descrigcdo];

2. As Partes acordam que o Anexo A ao presente Termo deverda substituir
integralmente o [Anexo I] {Ou} [Anexo II] ao Contrato, para todos os fins de
direito.

3. Os termos iniciados em letra maildscula e nao definidos no presente Termo deverao

ter a definigdo a eles atribuida no Contrato.

4. Todas as disposicdes do Contrato que sdo ora ratificadas e permanecem em pleno
vigor e eficacia.

5. Este Termo constitui um aditamento ao Contrato, para todos os fins e efeitos,
devendo ser registrado e seguir todas as formalidades previstas na Clausula 3 do
Contrato.

6. Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com

expressa renlncia de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam, para
dirimir qualquer questdo decorrente deste Termo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam este Contrato, em 8 (oito)
vias de igual teor e conteldo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas

indicadas.
Belo Horizonte, [e] de [e] de 20[e].
[campos de assinatura]
[Incluir Anexo A ao Termo de Atualizacao e Oneracao]
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ANEXO VI
Modelo de Notificacao para ANEEL

Cartan® [=]/2018-BPCH
Belo Horizonte, [=] de [=] de 2018.

Ilmo. Sr.

DR. [ANDRE PEPITONE DA NOBREGA]

Diretor-Geral da

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
SGAN 603 - Mddulo I

Brasilia — DF — CEP: 70.830-110

Assunto: Notificagao sobre Operagao de
Refinanciamento de Empreendimentos
Autorizados

Senhor Diretor-Geral,

A Brasil PCH S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.314.233/0001-08, com sede
na Av. Prudente de Morais, n© 1250, 11° andar, Bairro Coracdo de Jesus, Belo
Horizonte/MG (“Brasil PCH"”), controladora indireta das empresas Santa Fé Energética
S.A., Bonfante Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Irara Energética S.A., Jatai
Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Funil Energia S.A., Carangola Energia S.A.,
Caparad Energia S.A., Calheiros Energia S.A., Sdo Simao Energia S.A., Sdo Joaquim
Energia S.A. e S3o Pedro Energia S.A. (em conjunto, “SPEs”), companhias essas
titulares, respectivamente, de autorizacdo para exploracdao do potencial hidrelétrico da
PCH Santa Fé, PCH Bonfante, PCH Monte Serrat, PCH Irara, PCH Jatai, PCH Retiro Velho,
PCH Funil, PCH Carangola, PCH Fumaca 1V, PCH Calheiros, PCH S3ao Simado, PCH Sao
Joaquim e PCH Sdo Pedro, todas inscritas e contratadas no ambito do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA, vem pela presente,
notificar esta Agéncia que os direitos emergentes oriundos das referidas autorizagoées,
anteriormente cedidos em penhor ao Banco Nacional do Desenvolvimento - BNDES,
foram, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Contas Vinculadas,
de Direitos Emergentes e de Direitos Creditorios e Outras Avencgas” celebrado em [data]
entre a Brasil PCH, a PCHPAR PCH Participacdoes S.A., as SPEs e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., cedidos fiduciariamente em garantia
de operacgdo de refinanciamento consubstanciada na primeira emissdo de debéntures da
Brasil PCH S.A., formalizada por meio do “Instrumento Particular de Escritura de Emiss&do
da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real, a ser Convolada em da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos da Brasil PCH S.A.”, conforme aditado.
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Sendo o que se apresenta para o momento, colocamo-nos a disposicdo para o que for
necessario, ao passo que renovamos 0s nossos votos de elevada estima e consideracdo.

Atenciosamente,

Brasil PCH S.A.
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ANEXO VII
Modelo de Notificagdo para o Ministério de Minas e Energia

Cartan® [=]/2018-BPCH
Belo Horizonte, [=] de [=] de 2018.

Ilmo. Sr.

DR. [MARCIO FELIX CARVALHO BEZERRA]
Secretario-Executivo do

MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA — MME
Esplanada dos Ministérios, Bloco U, 7° andar
Brasilia — DF — CEP 70065-900

Assunto: Notificagao sobre Operagao de
Refinanciamento de Empreendimentos
Autorizados

Senhor Secretario-Executivo,

A Brasil PCH S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.314.233/0001-08, com sede
na Av. Prudente de Morais, n© 1250, 11° andar, Bairro Coracdo de Jesus, Belo
Horizonte/MG (“Brasil PCH"”), controladora indireta das empresas Santa Fé Energética
S.A., Bonfante Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Irara Energética S.A., Jatai
Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Funil Energia S.A., Carangola Energia S.A.,
Caparad Energia S.A., Calheiros Energia S.A., Sdo Simao Energia S.A., S3do Joaquim
Energia S.A. e S3o Pedro Energia S.A. (em conjunto, “SPEs”), companhias essas
titulares, respectivamente, de autorizacdo para exploracdo do potencial hidrelétrico da
PCH Santa Fé, PCH Bonfante, PCH Monte Serrat, PCH Irara, PCH Jatai, PCH Retiro Velho,
PCH Funil, PCH Carangola, PCH Fumaca 1V, PCH Calheiros, PCH S3ao Simado, PCH Sao
Joaquim e PCH Sdo Pedro, todas inscritas e contratadas no ambito do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA, vem pela presente,
notificar este Ministério que os direitos emergentes oriundos das referidas autorizagdes,
anteriormente cedidos em penhor ao Banco Nacional do Desenvolvimento - BNDES,
foram, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Contas Vinculadas,
de Direitos Emergentes e de Direitos Creditorios e Outras Avencas” celebrado em [data]
entre a Brasil PCH, a PCHPAR PCH Participacdes S.A., as SPEs e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., cedidos fiduciariamente em garantia
de operacgdo de refinanciamento consubstanciada na primeira emissdo de debéntures da
Brasil PCH S.A., formalizada por meio do “Instrumento Particular de Escritura de Emiss&do
da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢cdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real, a ser Convolada em da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos da Brasil PCH S.A.”, conforme aditado
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Sendo o que se apresenta para o momento, colocamo-nos a disposicdo para o que for
necessario, ao passo que renovamos 0S Nossos votos de elevada estima e consideracao.

Atenciosamente,

Brasil PCH S.A.
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ANEXO VIII
Modelo de Notificagcdao para a Eletrobras

Cartan® [=]/2018-BPCH
Belo Horizonte, [=] de [=] de 2018.

Ilmo. Sr.

DR. [ANTONIO VAREJAO DE GODOY]

Diretor de Geragao da

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
Av. Presidente Vargas, 409, 13° andar

Rio de Janeiro - R] - CEP: 20.071-003

C/C:

DR. [MARCIO ANTONIO GUEDES DRUMMOND]
Coordenador Geral da Diretoria de Geragao

DR. [JORGE ALEXANDRE LUCIANO BENTINHO]

Gerente da Gestdao da Comercializagdo de Energia Institucional — DGCI

Assunto: Notificagdo para Alteracdao das Contas
Correntes de Depdsito

Senhor Diretor,

A Brasil PCH S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.314.233/0001-08, com sede
na Av. Prudente de Morais, n© 1250, 11° andar, Bairro Coracdo de Jesus, Belo
Horizonte/MG (“Brasil PCH"), controladora indireta das empresas Santa Fé Energética
S.A., Bonfante Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Irara Energética S.A., Jatai
Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A., Funil Energia S.A., Carangola Energia S.A.,
Caparad Energia S.A., Calheiros Energia S.A., Sdo Simdao Energia S.A., S3o Joaquim
Energia S.A. e S3o Pedro Energia S.A. (em conjunto, “SPEs”), companhias essas
titulares, respectivamente, de autorizacdo para exploracdao do potencial hidrelétrico da
PCH Santa Fé, PCH Bonfante, PCH Monte Serrat, PCH Irara, PCH Jatai, PCH Retiro Velho,
PCH Funil, PCH Carangola, PCH Fumaca IV, PCH Calheiros, PCH Sao Simao, PCH Sao
Joaquim e PCH S&o Pedro, todas contratadas por esta Eletrobras por meio de Contratos
de Compra e Venda de Energia ("CCVEs") firmados no a&mbito do Programa de Incentivo
as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA, vem pela presente: (i) notificar
esta Eletrobras que a totalidade dos direitos creditérios de titularidade das SPEs
decorrentes dos CCVEs foram, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria de Contas Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e
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Outras Avengas” celebrado em [data] entre a Brasil PCH, a PCHPAR PCH Participagoes
S.A., as SPEs e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., cedidos
fiduciariamente em garantia de operagdao de refinanciamento consubstanciada na
primeira emissdo de debéntures da Brasil PCH ("Debéntures”), formalizada por meio do
“Instrumento Particular de Escritura de Emissdo da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Real, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos da
Brasil PCH S.A.”, conforme aditado (“Escritura de Emissdo”); e (ii) requerer que, os
pagamentos devidos no ambito dos CCVEs sejam, doravante, depositados nas
respectivas Contas Correntes Vinculadas, mantidas perante o BNP Paribas Brasil S.A.
("BNP Paribas”), conforme descritas no quadro a seguir.

Empresa Instituicado No Agéncia Conta
Financeira

Monte Serrat Energética S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Bonfante Energética S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Santa Fé Energética S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]

Irara Energética S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Jatai Energética S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Retiro Velho Energética S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Funil Energia S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Carangola Energia S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Fumacga Energia S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Calheiros Energia S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Sao Siméao Energia S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Sao Joaquim Energia S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]
Sao Pedro Energia S.A. BNP Paribas [e] [e] [e]

Por oportuno, cumpre ressaltar que o presente pedido decorre da liberagdo do 6nus
constituido em garantia de divida contraida junto ao Banco Nacional do Desenvolvimento
— BNDES (“BNDES”) e da posterior cessao dos direitos creditérios oriundos dos CCVE,
em garantia da emissdo das Debéntures, de modo que segue anexo o pertinente
[documento de quitacao] emitido pelo BNDES, em atendimento a solicitagdo de V.Sas.
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Sendo o que se apresenta para o momento, colocamo-nos a disposicdo para o que for
necessario, ao passo que renovamos 0s nossos votos de elevada estima e consideragdo.

Atenciosamente,

Brasil PCH S.A.
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ANEXO IX

Contas Movimento das SPEs

EMPRESA cNP3 sanco  BANCo  ASENCIA uounienro
BRASIL PCH S.A. 07.314.233/0001-08 1 BRASIL S.A. 3180-1 11863-X
PCHPAR-PCH PARTICIPAGCOES S.A. 07.628.569/0001-45 1 BRASIL S.A. 3180-1 11.925-3
BONFANTE ENERGETICA S.A. 06.982.746/0001-24 1 BRASIL S.A. 3180-1 11884-2
CALHEIRO ENERGIA S.A. 07.063.914/0001-40 1 BRASIL S.A. 3180-1 11890-7
CAPARAO ENERGIA S.A. 07.063.924/0001-86 1 BRASIL S.A. 3180-1 11881-8
CARANGOLA ENERGIA S.A. 07.063.934/0001-11 1 BRASIL S.A. 3180-1 11906-7
FUNIL ENERGIA S.A. 07.063.921/0001-42 1 BRASIL S.A. 3180-1 11915-6
IRARA ENERGETICA S.A. 07.060.755/0001-20 1 BRASIL S.A. 3180-1 11909-1
JATAI ENERGETICA S.A. 07.083.477/0001-27 1 BRASIL S.A. 3180-1 11912-1
MONTE SERRAT ENERGETICA S.A. 06.982.741/0001-00 1 BRASIL S.A. 3180-1 11897-4
RETIRO VELHO ENERGETICA S.A. 07.060.739/0001-38 1 BRASIL S.A. 3180-1 11893-1
SANTA FE ENERGETICA S.A. 06.982.752/0001-81 1 BRASIL S.A. 3180-1 11887-7
SAO JOAQUIM ENERGIA S.A. 07.063.930/0001-33 1 BRASIL S.A. 3180-1 11922-9
SAO PEDRO ENERGIA S.A. 07.063.938/0001-08 1 BRASIL S.A. 3180-1 11918-0
SAO SIMAO ENERGIA S.A. 07.063.976/0001-52 1 BRASIL S.A. 3180-1 11903-2
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EMPRESA

BRASIL PCH S.A.

PCHPAR-PCH
PARTICIPAGCOES S.A.

BONFANTE ENERGETICA
S.A.

CALHEIRO ENERGIA S.A.

CAPARAO ENERGIA S.A

CARANGOLA ENERGIA S.A.

FUNIL ENERGIA S.A.

IRARA ENERGETICA S.A.

JATAI ENERGETICA S.A.
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ANEXO X

Relagcao de Contas Bancarias

CNPJ

07.314.233/000
1-08

07.628.569/000
1-45
06.982.746/000
1-24
07.063.914/000
1-40
07.063.924/000
1-86
07.063.934/000
1-11
07.063.921/000
1-42
07.060.755/000
1-20

07.083.477/000
1-27
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NOME
DO
BANCO

BRASIL
S.A.

BRASIL
S.A.

BRASIL
S.A.

BRASIL
S.A.

BRASIL
S.A.

BRASIL
S.A.

BRASIL
S.A.

BRASIL
S.A.

BRASIL
S.A.

em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

copD.
BANC
o)

AGENC
IA

3180-1

3180-2

3180-3

3180-4

3180-5

3180-6

3180-7

3180-8

3180-9

CONTA
MOVIMEN
TO

11863-X

11.925-3

11884-2

11890-7

11881-8

11906-7

11915-6

11909-1

11912-1

CONTA
CENTRALIZAD
ORA

11.926-1

11.885-0

11.891-5

11.882-6

11.907-5

11.916-4

11.910-5

11.913-X

CONTA

RESER

VA

11.927-

11.886-

11.892-

11.883-

11.908-

11.917-

11.911-

11.914-
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MONTE SERRAT 06.982.741/000 BRASIL 11.899-

ENERGETICA S.A. 1-00 S A 1 3180-10  11897-4 11.898-2 0
RETIRO VELHO ENERGETICA 07.060.739/000  BRASIL L 3180-11 | 11893-1 11 8o4.x {18058
S.A. 1-38 S.A.

SANTA FE ENERGETICA s.A, 00'982:732/000 BRASIL 1 3180-12  11887-7 11.888-5 11.889-
1-81 S.A. 3

SAO JOAQUIM ENERGIA S.A 0/ 003:930/000  BRASIL 1 3180-13  11922-9 11.923-7 11.924-
1-33 S.A. 5

SAO PEDRO ENERGIA S.A 0/ °003:938/000  BRASIL 1 3180-14  11918-0 11.919-9 11.921-
1-08 S.A. 0

SAO SIMAO ENERGIA S.A 07'06‘;"_95;6/000 B';AASIL 1 3180-15  11903-2 11.904-0 11'205'
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ANEXO XI
Modelo de Procuragcao
Por meio deste instrumento particular de procuracao,

1. BRASIL PCH S.A., sociedade por agbes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de
Moraes, 1250, 10° e 119 andares, CEP 30380-252, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 07.314.233/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"”) sob o NIRE 31.3.0011084-2
("Brasil PCH” ou “Emissora”), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

2. PCHPAR PCH PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.628.569/0001-
45, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0011049-4 (“PCHPAR"), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

3. BONFANTE ENERGETICA S.A., sociedade por acoes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.746/0001-24,
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011078-8
("Bonfante”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social;

4. CALHEIROS ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.063.914/0001-40, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010941-1 (“Calheiros”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

5. CAPARAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n© 07.063.924/0001-86, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010944-5 (“Caparad”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;
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6. CARANGOLA ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.063.934/0001-11, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011074-5 (“Carangola”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

7. FUNIL ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.063.921/0001-42, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011075-3 (“Funil”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

8. IRARA ENERGETICA S.A., sociedade por acBes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.060.755/0001-20, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010940-2 (“Irara”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

9. JATAI ENERGETICA S.A., sociedade por acgdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.083.477/0001-27, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010938-1 (“Jatai”), neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

10. MONTE SERRAT ENERGETICA S.A., sociedade por agdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.982.741/0001-
00, com seus atos -constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010939-9 (“Monte Serrat”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;

11. RETIRO VELHO ENERGETICA S.A., sociedade por agdes, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e
119 andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.060.739/0001-
38, com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE
31.3.0010921-6 ("Retiro Velho”), neste ato devidamente representada na forma
do seu estatuto social;
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12. SANTAFE ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 06.982.752/0001-81, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010836-8 (“Santa Fé&"),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

13. SAO JOAQUIM ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11°
andares, CEP 30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n©® 07.063.930/0001-33,
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010946-1
("Sao Joagquim”), neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social;

14. SAO PEDRO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.938/0001-08, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0010945-3 ("Sao Pedro”),
neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social;

15. SAO SIMAO ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Moraes, 1250, 10° e 11° andares, CEP
30380-252, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.063.976/0001-52, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMG sob o NIRE 31.3.0011061-3 ("Sao Simao”
e, em conjunto com a Brasil PCH, a PCHPAR, a Bonfante, Calheiros, Caparag,
Carangola, Funil, Irara, Jatai, Monte Serrat, Retiro Velho, Santa Fé, Sao Joaquim,
Sao Pedro, “Outorgantes”), neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social;

Nomeiam como sua bastante procuradora, em carater irrevogavel e irretratavel, nos
termos dos artigos 684 e 685 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada, a:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com domicilio na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, CEP
04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0004-34, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o
NIRE 35.9.0542418-1 (“Outorgada”), na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo);
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Como condigdo da eficacia do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Contas
Vinculadas, de Direitos Emergentes e de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
(“Contrato”), celebrado entre as Outorgantes e a Outorgada, no &mbito da 12 (primeira)
emissado, pela Brasil PCH, de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em 2
(duas) séries (“Debéntures”), emitidas nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGdo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Real, a ser convolada em Espécie com
Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica com Esfor¢cos Restritos, da Brasil PCH S.A.” (conforme aditado,
“Escritura de Emissdo”), conferindo a Outorgada poderes amplos a fim de que, (a) caso
as Outorgantes ndo cumpram qualquer das obrigagGes a que se refere a Clausula 3 do
Contrato, (b) caso, nos termos da Escritura de Emissao, seja caracterizado o vencimento
antecipado das Debéntures e/ou (c) caso, na Data de Vencimento (conforme definida
na Escritura de Emissao), as Obrigacdes Garantidas (conforme definidas no Contrato)
ndo tenham sido quitadas, a Outorgada possa, durante a vigéncia e de acordo com os
termos do Contrato:

(i) assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos perante
qualquer terceiro ou autoridade governamental que sejam consistentes com
os termos do Contrato e necessarios para a consecucdao dos objetivos
estabelecidos no Contrato, incluindo, mas nao se limitando a, notificar,
comunicar e/ou, de qualquer outra forma, informar terceiros sobre a Cessao
Fiduciaria (conforme definida no Contrato), bem como tomar posse, reter,
alienar, cobrar, receber, imediatamente vender, ceder, outorgar opgao ou
opgOes de compra ou de outro modo alienar e entregar os Direitos Cedidos
Fiduciariamente (conforme definidos no Contrato), no todo ou em parte;

(ii) praticar atos para proceder ao registro e/ou averbacdo da Cessao Fiduciaria,
assinando formularios, pedidos e requerimentos,

(i) utilizar os recursos oriundos da venda dos Direitos Cedidos Fiduciariamente
na amortizagao ou, se possivel, liquidagdo das Obrigacdes Garantidas devidas
e nao pagas e de todos e quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a
cessdo, venda ou transferéncia dos Direitos Cedidos Fiduciariamente ou
incidentes sobre o pagamento aos titulares das Debéntures do montante de
seus créditos, entregando, ao final, as Outorgantes o que porventura sobejar;
e

(iv) praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento necessario ao bom e fiel
cumprimento deste mandato nos termos e para os fins do Contrato, sendo-
Ihe conferido todos os poderes que lhe sdo assegurados pela legislagao
vigente, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad negotia", incluindo ainda
todos os poderes que |lhe sdo assegurados pela legislagao vigente.
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A procuracdo ora outorgada ndo podera ser substabelecida, sera irrevogavel e vigorara
pelo prazo de 1 (um) ano contado desde a data de sua assinatura. As Outorgantes se
obrigam a renovar a procuracao ora outorgada, anualmente, com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias do seu vencimento, (i) até o pleno e integral cumprimento das
ObrigacbGes Garantidas; ou (ii) até que a Cessdo Fiduciaria objeto do Contrato seja
totalmente excutida e os titulares das Debéntures tenham recebido o produto dos

Direitos Cedidos Fiduciariamente de forma definitiva e incontestavel, o que ocorrer
primeiro

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula terdo o mesmo significado que lhes for
atribuido nesta procuracdo ou, se ndao definidos, no Contrato.

Belo Horizonte, [e] de [e] de 20[e].

[campos de assinatura]
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18° OFiCIO DE NOTAS

LUIS VITORIANO VIEIRA TEIXEIRA - Tabelido
VERA MARIA CAMUYRANO TEIXEIRA - Substituta

FiEPUBI.ICA FEDERATIVA DO BRASIL
-ESTADO DO RIO DE JANEIRO

RIO DE JANEIRO

- MATRIZ: Av. Presidente Vargas, 435 - 12° andar - Rio de Janeiro - Tel.; (21) 2507-6151
SUCURSAIS: Av. das Américas, 700 - Bloco.8 - Loja 212 B, C, D e E - Barra da Tijuca - Tel.: {21) 2493-1320
Estrada do Galeao 2315 Loja G - Ilha do Governador Tel 2N 2259-8897

- N

) i AL
g MOBILIARIOS S/A (MATRIZ ei FILIAL), !na forma
- abalxo - i i
/_. i} - B > .
e st " pablicod nstrumento de procurag‘.ao bastante virein- que no- ano de dols milée dezono i
(2018) 06° dxa do'} mes de Setembro, na cxdade Rio de Janeiro, Estado do Rw de Janeiro,. aa filial do(a)'- 8"

il encron oy 5 i o
# “

rclal‘a Av das Amencas, n.® 3434, Bloco 07 Grupo 201 Barré\da Tl_]uca\ cidade ‘de:Rid des;
'»-mim 1dent1ﬁcados conforme documentos menclonados do qL;e\doft\fé /e,\pt;;eTﬁte-ml% ;‘ o
las outorgantes, POI..§ seus representantes foi dito que por este publ|coﬁTnstmmento,/n(-o\mela'r,n/e" S
A§tituem: seus bastantg;procuradores *ALAN. RUSSO NAJTMAN, br'lsﬂelrcf"{asado advoga(do -portador
carfeira d dentldade n. 5 172 759\exped1da(pela OAB/RJ leth 12/03/2.012*mscr1t0 no' GRF/ME sab:o.n%
151 9 'BIANCA GALDINO—BATISTELA bras1le1rarcasada',7§sse§§ora juﬁ:cﬁi‘ifor’t{adora\dg’ -
eira ’dg, dentxdade ¢ 26.731.028-2, expedida pelo DETRAN-RI/DIC, /l/nscslta no\CPF/MF\sobl.G‘n S
fiSMAR\MARCOS SIQUEIRA LEITE, brasﬂelro, casado 'tecnologo ’em tecnologla'da‘\ X e
portador do* ‘RG -12833225-1 cxpedldo pelo'IFP em 30/06/]998‘~mscr1t0 1167 CPF’sob/o;n"‘ .
\_\JOAO PAULO 'BELLO’ DE SOUSA BEZERRA brasuelr’é sc{lteer\//advogado ;

i o
R

'ANTONIO RIBEIRO DE ‘MAGALHAES,,brastIe]ro, soltelro contador portador ‘do documento B\
100 10910-6?e>_cped|d0 pelo(a) CRC-RJ\em 02/04/2010 mscrlto no CPF'sob} n°‘665 280. 707 68 MARIA

“ .;088 887 377—82 NATHALIA GUEDES ESTEVES brasileira, soltclra assessor "_]'Lll’ldlco,/ RG n-
e 20 956.806: 2(’xped1d0 pelo’ DETRAN-DIC/RJ em 20/02/2009, inscrita no 'CPF sob on% 107. 606 197-43 _
l{AULO HENRIQUE~AMARAL SA brasﬂmro casado advogado, RG 20 788 384L 4 expedldo pelo -

MORGADO,\brasﬂelro, casado\, advogado, portador do documento n\ 173 178,\expedld0 pela QAB RJ em '_
) CPF\ sob n°l‘11|’.4 3q7r327 <69 ROBERTA\ CERETO‘DE "XﬁAUJO ‘brasllelra /‘
dybgada, portadors- da identidade’hy 113.336{ OAB/RIinscrita b CPI .o/
gt ONCALVES FERNANDES l:u?a—’sﬂelrcn_I separado"_Jjudlclalmente, RS

ortado;} oféocu ento ‘n"19642-8 expcdldo pelo CRE-RJ, mscrlto no CPF sob o’

P

1) ‘03/121'2002,\ CPF 219 715 008 10 %
"nscnto na OAB!SP sob -0 n 3

3 |lu 2l

,f",-portador,do RG 27 272 909 7 expedldo pela SSP SP. em 24/09/‘1998 mscrlto no CPF_sob n" 31r3 854 188‘ "

ns’érita- o CPF sob,.dﬂ-_qs,s,’sqs:ﬁss:_zsg, 't‘é‘d_osécé’{h@’:d%?cib\ﬁ,‘
TANAVA] oaﬁutm'F]onano n"‘.1052,, sdla 132, Itaim: Blbl cldade de Sao tPauIO‘ ‘SP’ :?:juem Jk,' :
conferem c;?seguintes PODERES: (1) SEMPRE EM CONJUNTO com (1) 01 (um) Dxretor oh (u) mais 0h E’f?, i
(um) procurador(a),—representar. ‘Outo\rgantes perante a Secretzl‘r]a da Rece:ta Federal \Delegama Especxal 3
e a

§\;‘. =

— N
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Autenticacao: A39D36B6EB61116EB8E4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cddigo de seguranca FYjv Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

F 'i"_:-:‘-a%:\]unta Comercial do Estado de Minas Gerais
L

. .pag. 237/241



Qo e R e A L

representar .as Outorgantes perante -empresas Certificadoras, para fins de requerimento de cartdes e, :
equipamentos para "e-GNPJ"; atualizagio de softwares, substituigdo e manutengio de equipamentos, bem
como atualizagdo e retiovag@o. de cadastro; ¢). representar a Outofgante ‘em Secretarias Mumcnpals e
Estaduals, bem como. Prefelturas e orgaos do Governo do Estado, podendo realizar ‘e atuallzar cadastros,
apresentar ¢ assinar requerimentos, sohcntar e retirar documentos, cumpnr ex1gcnc1as, retirar documentos,
‘ingressar ‘com tecursos ¢ manifestagSes, ingressar com petigBes,'e o que for necessério: para: melhor*
curhprimento -deste mandato, d)-representar as Outorgantes perante Sociedades e Instituigoes de qualquer
natureza, de direito publico ou privado, notadamente aquelas sociedades emissoras de titulos ¢ valores
mobilidrios .que' venharmh a ser adquiridos por fundos .de investimentos, clubes de investimentos efou: J
carteiras administradas pela Outorgante; e) assinar quaisquer escrituras inclusive para emissio-de titulos e: o
valores mobilidrios, contratos.e respectivos instruméntos de aditamento, retificagio oiv ratificagéo, termos
de quitagdo de CRA; GRI e/ou CCI, declaraqées terrhos de liberagfio de garantia e/ou outres documentos
relacicnados as, fungSes de Agente Fldumarlo, Agente de Notds Promissdrias, Agerite de Letras, i
Fmancelras, Agente de Garantla Titular de Golden Share Titular de Agidio Preferenc1a1 ou Ordindria,
Trustee, Agente Administrativo, Control]mg Agent, Agente Registrador, Instituigiio Custodlante, )
representar as Qutorgantes enquanto administradoras, gestoras ou préstadoras de servigos dé custodia,
controladoria e escrituragio de fundos de investimentos, podendo assinar instrumentos de constituigdo e/ou
encerramento e/ou liquidaciio; regulamentds, contratos e respéctivos instromentos de' aditamento,’
retificagdo e/ou ratificagdo, Termos de Cessio e/ou Termos de Cessio:Consolidado de Direitos Credltbrlos, !
ou ainda, Listas ou Recibos de Cessdo de Direitos Créditérios, escritiras de compra e venda de iméveis e
respectivos contratos de fihahciamento, Livros de Registro e de Transferéncia de Acdes, de. Debéntures, -
‘relativos as Companhia$ investidas dos furidos de investimentos $ob- sua administragfio/gestio, constituir, 1
direito real de superficie em iméveis: de titularidade, dos fundos .de investimento administrados pelas,
Qutorgantes e outros: documentos coirelatos; g) .assinar os: Balancetes, Livros Didrio e Razdo,
“Demonsiragdes Financeiras e demais informagdes obrigat6rias para a CVM e BACEN; (2) quaisquer dos
procuradores, ISOLADAMENTE representar a Outorgante em Assemblelas Gerais, tais como, mas ndo
se limitando, de, Débenturistas, Credores, Titulares-de Notas Promxssbnas, de Letras Fmanceu'as, de CRA,
‘CRI-ou CCI e-de Acionistas, bem como em Assembléias Gerais de Cotistas, Acioriistas de 'Companhias’
investidas dos fundos de investimeéntos sob sua administragdd/gestio, .de ‘Condominio:- dos imoveis de
titularidadé dos fundos de investimento sob admiinistragfio / gestio da Outorgante, com ‘poderes para
assinar as atas e respectivos livios de Atas -dé Assembléias Gerais e Livro de Presenga, -dentre outros: '
documentos' correlatos € suas réspectivas formalizagdes; (3) ao procurador LUIS ANTONIO RIBEIRO. ) .
DE MAGALHAES ISOLADAMENTE representar as Outorgantes. perante Juntas Comerciais, )
Prefeituras Mumclpals em todo o territério nacional, Receita Federal, Procuradoria Gerdl da Fazenda
Nacional, para fins de cadas_tro, obtengdio: de certiddes, impugnagao de débitos efou regularizagio e/ou,
cancelamento de quaisquer pendéncias das :Outorgantes, bem como: -para p{é’ttica de quaisquer atos
concernentes & e¢-FINANCEIRA. Enfim, todos. os documentos, EXCETQ ordens de movimentagido
financeira, em que a-Outorgante afié .como prestador de servigo, conforme aplicévcl Pela: presente
procuragdo; as OUTORGANTES autorizam os; OUTORGADOS no'limite:dos poderes aciima conferidos, a -
praticarem todos e quaisquer atos que sejam necessatios ao fiel ¢umprimento’do. presents’mandato, A .
presente tem validade por 01 (um) ano € torna sem efeito as procuragdes lavradas nestas notas, Livro' ’
SBT-1977-PR, folhas 62, Ato 50; datada de 12/12/2017 e Livro 'SBT-1977-PR, folhas 188, Ato 168,
datada de 26/07/2018. A PRESENTE FOI LAVRADA: SOB MINUTA APRESENTADA, A PEDIDO
: DAS PARTES. Certificd quepelo presente:ato §3o devidas-custas no valor total de R$279,10.da Tabela 22 "
: Lei, 6370/12 item 2b, acrescido de R$55,82 FETJ, R$13,95 .do FUNDPERJ, R$13,95 -do- FUNPERJ,, .
R$11,16 FUNARPEN, R$4,89 do PMCMV, R§54,58 distribuidor. Assim o disseram do que dou Té; e me
pediram lhes lavrasse a présenie que lhes li em voz.alta, aceitam e assinam dispensando as testemunhas
instpumentarias conforme Ihe faculta o. Provimento 18/81 da Corregedoria ‘Geral da Justlc;a Eu,
%AULO FREDER[CO DE OLIVEIRA), Escrevente, ]avrel, li € encerro o presente ato colhendo'
a(s) assmatura(s) (ASS) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA: DE TITULOS E’'VALORES'
MOBILIARIOS S/A {MATRIZ e FILIAL) - CARLOS HENRIQUE CORREA SISMIL, diretor ///
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIBORA DE TlTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A (MATRIZ
e FILIAL) - ALEXANDRE LO L c SS) Luis Vitoriano Vigira Teixeira, '
Tabelido do 18.° Oficio de Notas VDA NESTA DATA Rio de Janeiro,’ e
16 de Setembro de 2018. Eu 7 subscrevo e assino.-.=,-

CARTORMG 18* OFICID DENOTAS
} Marcos Paulo Fernandesdo Vaie
Substituto do Tabeliso

Matr. 9413157 s

C, o *  Poder Judicidrio - TIERJ :
. ;RTIORF!O 18 0F|CI0 DE NOTAS Corregedoeria Geral da Justiga. |
aulo Frederico de Oliveira Selo de Fiscalizagio Eletronico:
Escrevenie {ECSL35557 CJI P
Mat: 9419074 Conguite a validade do selo em: Vo

https:fiwaww3 tir]. jus.brisitepublico
T2 o )

' T ' 1 x ' ]

Cassbssiriapb i I

Certifico registro sob o n® 7026547 em 09/10/2018 da Empresa BRASIL PCH S.A., Nire 31300110842 e protocolo 185267726 - 05/10/2018.

5:' 'i"_:-:‘-a%:\]unta Comercial do Estado de Minas Gerais
%}3 '3

Autenticacao: A39D36B6EB61116EB8E4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cddigo de seguranca FYjv Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

. —Pag. 238/241



" JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

-:"__u.-, ""'-:',_-1'”~ Registro Digital
L ! x
e e 4
Anexo
Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo Nuamero do Processo Médulo Integrador Data
18/526.772-6 J183977048621 04/10/2018
Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
082.151.726-01 DANIEL DE ABREU RIBEIRO
085.575.688-86 SONIA REGINA MENEZES

Pagina 1 de 1

, Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

J"Certifico registro sob o n°® 7026547 em 09/10/2018 da Empresa BRASIL PCH S.A., Nire 31300110842 e protocolo 185267726 - 05/10/2018.
Autenticacao: A39D36B6EB61116EB8E4D14852C69EC7607C6C. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/526.772-6 e o cddigo de seguranca FYjv Esta cépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 09/10/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

. .pag. 239/241



o BAinistars da |

Secretana de

ndustria, Comarcio Extancr @ Senicos

l. -,
; :»'f.".' Secrelana Espacal da Micro & Peguena Empresa
U-" . '“\ Departamento da Registro Empresanal a Integragao

Estado da Fazenda de Minas Gerais

R Junta Comercial do Esiada de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa BRASIL PCH S.A., de nire 3130011084-2 e
protocolado sob o nimero 18/526.772-6 em 05/10/2018, encontra-se registrado na Junta Comercial sob o
ndamero 7026547, em 09/10/2018. O ato foi deferido digitalmente pela 22 TURMA DE VOGAIS.

Assina o registro, mediante certificado digital, a Secretéaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua
validacdo, devera ser acessado o sitio eletrébnico do Portal de Servicos / Validar Documentos (https://

portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e

protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

o nUumero de

Assinante(s)

CPF Nome

327.933.916-20 CRISTIANO CORREA DE BARROS

391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome

327.933.916-20 CRISTIANO CORREA DE BARROS

391.837.856-04 MARCIO BARATA DINIZ

085.575.688-86 SONIA REGINA MENEZES

082.151.726-01 DANIEL DE ABREU RIBEIRO

001.888.206-47 IZABEL

LE MACEDO NUNES

074.678.116-40 MARCELA CASTRO BARROSO

Anexo

Assinante(s)

CPF Nome

085.575.688-86 SONIA REGINA MENEZES

082.151.726-01 DANIEL DE ABREU RIBEIRO

Marinely de Paula Bomfim: 8

Belo Horizonte. Tercga-feira, 09 de Outubro de 2018

73.638.956-00

Paginaldel

F Jf'" ., Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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g ; JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

091.780.826-68 HUDSON LIDIO DE NAVARRO
155.515.206-68 MARCO AURELIO CUNHA DE ALMEIDA
087.422.866-20 FRANCISCO DE PAULA BECATTINI FILHO
873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

Belo Horizonte. Terga-feira, 09 de Outubro de 2018

, Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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